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บรรยากาศเก็งกาํไรยงัเป็นบวกหากไม่กลบัลงไปตํา่ 1,230 จุด 

สัญญาณเศรษฐกิจสหรัฐฯผสมผสาน บ่งช้ีว่าเฟดอาจไม่ตอ้งปรับลดดอกเบี้ ยเร็ว: นัก

ลงทุนเริ่มปรบัลดมุมมองเก่ียวกับการปรบัลดดอกเบี้ ยในการประชุม ก.ย. จากหลายปัจจยั 

ไดแ้ก่ 1) รายละเอียดจากรายงานการประชุมเฟด ท่ีระบุความเสี่ยงสาํคญัท่ีเฟดยงัใหน้ํ้าหนัก

คือเรื่องเงินเฟ้อ 2) ความเห็นของกรรมการเฟด ทั้ง Rafael Bostic (ลดครั้งเดียวปีน้ี

เหมาะสม) และ  Beth Hammack (ไม่สนับสนุนการผ่อนคลาย หากตอ้งตดัสินใจตอนน้ี) 3) 

สัญญาณเศรษฐกิจท่ียังแข็งแกร่ง โดยดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิต ส.ค. 

เติบโตเร็วสุดนับจาก 2565 โดย PMI Manufacturing อยู่ท่ี 53.3 (จากคาดการณ์ท่ี 49.7 

และเดือนก.ค.ท่ี 49.8) ขณะท่ี PMI Services อยูท่ี่ 55.4 (จากคาดการณท่ี์ 54.2 และเดือน

ก.ค.ท่ี 55.7) // จากสญัญาณทั้งหมด ทําใหมี้ความเป็นไปไดท่ี้ประธานเฟดอาจจะไม่ไดส้่ง

สัญญาณท่ีชัดเจนเก่ียวกับการลดดอกเบี้ ยในการประชุมประจําปีของเฟดท่ี Jackson Hole 

วนัน้ี 

มุมมองเชิงกลยุทธ ์เป็นไดท้ั้ง สูงสุดระยะสั้นไปแลว้ หรือพักเพ่ือข้ึนทดสอบ 1,280-

1,300 จุด: ภาพการเคลื่อนไหวหุน้ไทยอยู่ในช่วงพกัตัว อย่างไรก็ตามการกลบัมายืนเหนือ 

1,230 จุด ทําให ้SET ยงัรักษาบรรยากาศเก็งกําไรเชิงบวก กระทัง่อาจเหวี่ยงข้ึนทดสอบ 

1,280-1,300 จุด ในเชิงกลยุทธ์ ใชก้ารหลุด 1,230 จุด เป็นจุดชะลอเก็งกําไร โดย 1) 

กลุ่มปิโตรเคมี อาจเน้นเลือก IVL, SCGP ท่ียงัข้ึนน้อยกว่า 2) เลือกกลุ่มผลปผระกอบการ

ทรงตวั ไดแ้ก่ PTTEP, IVL, BDMS, BCH, BH, ADVANC, TRUE, TFG, GFPT 2) กาํไรมีแนวโน้ม

ฟ้ืนตัวชัดเจนในไตรมาส 4 ทยอยซ้ือ CPALL, CPAXT, MINT, CENTEL, AWC, SPA รวมถึง 

SCGP ในกลุ่มบรรจุภณัฑ ์

บรรยากาศลงทุนหุน้ไทยอาจผันผวนตามปัจจยัต่างๆ: ไดแ้ก่ 1) การแถลงภาวะการคา้

ไทย ก.ค. (25 ส.ค.) 2) การใหข้อ้มูลกบันักลงทุนในงาน Thailand Focus 2025 (27 ส.ค.) 

3) ความไม่แน่นอนทางการเมือง โดยเฉพาะการพิจารณากรณีคลิปเสียงนายกรฐัมนตรี แพ

ทองธาร ชินวัตร (29 ส.ค.) และการพิจารณากรณีคดีชั้น 14 ของอดีตนายกรัฐมนตรี 

ทกัษิณ ชินวตัร (9 ก.ย.) 

ภาพรวมกลยุทธ ์เการยืนเหนือ 1,230 จุด ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะเป็นการพกัแบบไม่ลึก (ใช้

เวลามากกว่าระยะทาง) กลุ่มอิงปัจจัยภายนอกช่วงสั้น น่าสนใจจากการท่ีไม่ได้รับ

ผลกระทบจากสถานการณท์างการเมืองในประเทศ 

แนวรบั: 1,230 แนวตา้น : 1,255-1,262 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ทรงตวั แต่คาดจะฟ้ืนเด่นในไตรมาส 4 หนุน

โดยผลประกอบการท่ีดีขึ้ นของบ.ยอ่ยในอินโดนีเซีย ตดัขาดทุน 19.20 บาท 

 OR (14) : คงแผนขยายสาขาเป็น 2800 แห่ง (จากปัจจุบนั 2400) คาดเร่ิมเปิดธุรกิจ

โรงแรม 5-6 แห่ง โดยจะเร่ิมปลายปีน้ี ตดัขาดทุน 12.20 บาท 

 CHG (1.85) : กลุ่มการแพทยย์งั underowned และอาจทาํหน้าท่ีเป็นกหลุ่มพกัเงินในช่วง

ไม่แน่นอน ตดัขาดทุน 1.55 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ บรรลุขอ้ตกลงการคา้กบัยุโรป โดยสหรฐัฯ จะลดภาษีนําเขา้รถยนตย์ุโรปจาก  

27.5% เหลือ 15% ยอ้นหลงัตั้งแต่ 1 ส.ค. 

- จีนอาจไฟเขียว สเตเบิลคอยน์ หนุนหลงัดว้ยหยวน หวงัดนัสู่สกุลเงินโลก 

- ศาลรฐัธรรมนูญ สัง่เล่ือนวนัแถลงปิดคดี “แพทองธาร” เป็น 25 ส.ค. 

- บอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ ไฟเขียวโยกงบ 2.6 หม่ืนลบ. เป็นงบกลางฉุกเฉิน 

- พาณิชย ์เปิดเวทีความเห็นนัดสุดทา้ย ก่อนเตรียมพรอ้มเจรจา FTA ไทย-EU 

- กกร.ชงวุฒิฯรบัมือภาษีทรมัป์ 

- ก.ล.ต. ส่งอยัการฟ้องแพ่ง 13 ราย ปมปั่นหุน้ MAX–EIC–NEWS เรียกค่าปรบั 202 ลบ. 

- โบนัสสุกี้  ปักธงสาขาแม็คโครชยันาท 29 ส.ค.น้ี 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : OR แนะนาํ ซ้ือ เป้า 20.00 บาท/ STECON แนะนาํ ซ้ือ เป้า 9.00 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     22 ส.ค. – Fed Chair Powell Speech 

    25 ส.ค. – US New Home Sales (Jul) 

    27 ส.ค. – ดุลการคา้ไทย (Jul) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,244.79       (3.34) (0.27%)

SET50 814.77          0.52 0.06%

SET100 1,745.54       0.84 0.05%

FTSE SET LARGE CAP  1,444.00       0.13 0.01%

FTSE SET MID CAP  1,373.47       (0.60) (0.04%)

FTSE SET SMALL CAP  1,604.78       (4.50) (0.28%)

SET‐VAL (Btm) 49,181         

Mkt Cap (Btm) 15,714,680  

PER (x) 16.21

P/BV (x) 1.18

DJIA 44,786          (152.81) (0.34%)

NASDAQ 21,100          (72.55) (0.34%)

STOXX Europe 600  559                (0.02) (0.00%)

SSEC 3,771            4.89 0.13%

FTSE 9,309            21.06 0.23%

HANG SENG 25,105          (61.33) (0.24%)

NIKKEI 42,610          (278.38) (0.65%)

MSCI ASIA EX JAPAN 826                0.80 0.10%

NYMEX (US $/bbl) 63.52            0.31 0.49%

Brent (US $/bbl) 67.67             0.83 1.24%

Dubai (US $/bbl) 67.77            1.09 1.63%

Newcastle coal (US $/metric t 110.60          (0.90) (0.81%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.83              0.07 2.69%

Baltic dry Index 1,893             (34.00) (1.76%)

Golds (spot) 3,339            (9.72) (0.29%)

Copper (spot) 9,643            13.74 0.14%

Sugar (spot) 16.35             (0.22) (1.33%)

Rubber (spot) 328.8            5.80 1.80%

CRB Index 553.83          (2.12) (0.38%)

THB/Dollar 32.6              0.09 0.26%

Yen/Dollar 148.4             1.04 0.71%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.39%)

Dollar Index 98.6               0.40 0.41%

3M US T‐Bill (%) 4.12 0.01 0.30%

2Y US Yield (%) 3.79 0.04 1.17%

10Y US Yield (%) 4.33 0.04 0.86%

10 Y TH Yield (%) 1.35 0.02 1.12%

VIX Index 16.60 0.91 5.80%

Equity 21‐Aug MTD YTD

Local Institutions 1,315             615                (11,750)        

Proprietary Trading 165               232              (13,417)      

Foreign Investors (2,811)           (7,644)           (70,194)        

Local Individuals 1,331             6,797             95,361         

Bond 21‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 12.00 (3.37) (11.11%)

GULF 47.00 (0.59) (1.05%)

TRUE 11.30 (0.55) (1.74%)

KBANK 167.00 (0.47) (1.47%)

OR 12.70 (0.38) (3.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 146.50 1.48 1.03%

PTTGC 28.00 1.29 14.75%

SCC 227.00 1.05 5.09%

IVL 23.50 0.89 9.30%

SCGP 18.60 0.34 5.68%  
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Fundamental Research 

OR 

Maintained 

BUY 

TP : 20.00 

OR เสนอแผนธุรกิจท่ีน่าสนใจ ประกอบดว้ย: 1.) การขยายสาขาในธุรกิจ Mobility, 2.) การเติบโตในธุรกิจยานยนตไ์ฟฟ้า 

(EV) เพ่ือรองรบัความตอ้งการของยานพาหนะท่ีเพ่ิมข้ึน, 3.) การควบรวมและเขา้ซื้ อกิจการ (M&A) ในธุรกิจไลฟ์สไตล ์

ซึ่งคาดว่าจะมีความชดัเจนมากข้ึนในไตรมาส 4 ปี 2568 รวมถึงธุรกิจโรงแรมท่ีมีกาํหนดเร่ิมก่อสรา้งในไตรมาสเดียวกนั 

เรายงัคงเลือก OR เป็นหน่ึงในหุน้ top picks ของกลุ่มน้ํามนัและกา๊ซ คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 20.00 บาท  

“STECON 

Maintained 

BUY 

TP :9.00 

STECON ยงัคงอยูใ่นเสน้ทางท่ีจะบรรลุเป้าหมายงานใหม่ในปี 2568 ท่ี 50,000 ลา้นบาท โดยผูบ้ริหารยงัคงคาดการณ์

การเติบโตของรายไดแ้ละอตัรากาํไรขั้นตน้สาํหรบัปีน้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการดาํเนินงานหลกั โดยแนวโน้มคร่ึงหลงั

ของปี 2568 คาดว่าจะดีกว่าคร่ึงหลงัของปี 2567 เราไดป้รบัเพ่ิมประมาณการกาํไรปี 2568 ข้ึน 49% เพ่ือสะทอ้น

รายไดจ้ากการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนท่ีบนัทึกในไตรมาส 2 ปี 2568 คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 9.00 

บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด) อาจส่งสญัญาณสนับสนุนการคุมเขม้นโยบายการเงิน (hawkish) ในการประชุมประจาํปีของเฟดท่ีเมือง

แจ็กสนั โฮล ในวนัน้ี นอกจากน้ี ผลประกอบการท่ีน่าผิดหวงัของบริษัทคา้ปลีกรายใหญ่อยา่งวอลมารท์ (Walmart) ยงั

ส่งผลกระทบตอ่บรรยากาศการลงทุนเช่นกนั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดแทบไม่ขยบั (21 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมท่ีแจ็กสนัโฮลของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

และในเวลาเดียวกนั สหรฐัฯ และสหภาพยุโรป (EU) ไดบ้รรลุขอ้ตกลงกรอบการคา้ตามท่ีไดต้กลงกนัไวเ้ม่ือเดือนท่ีแลว้ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบเป็นวนัท่ีสามติดต่อกนั (21 ส.ค.) เน่ืองจากบรรดานักลงทุนยงัคงเดินหน้าเทขายหุน้

ในกลุ่มเซมิคอนดกัเตอรเ์พ่ือทาํกาํไร หลงัจากราคาปรบัตวัสูงข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (21 ส.ค.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัความคืบหน้า

ในการเจรจาเพ่ือยติุสงครามในยูเครน หลงัจากรสัเซยีและยเูครนตา่งกก็ล่าวโทษกนัว่าเป็นตน้เหตุท่ีทาํใหก้ระบวนการ

สนัติภาพหยดุชะงกั นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ท่ีลดลงมากกว่าคาด ซึง่บ่งชี้

ว่าความตอ้งการใชน้ํ้ามนัยงัคงแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จีนอาจไฟเขียว ‘สเตเบลิคอยน’์ 

หนุนหลงัดว้ยหยวน 

จีนส่งสญัญาณ ‘กลบัลาํครั้งใหญ่’ พิจารณาเปิดทาง ‘สเตเบิลคอยน์’ หนุนหลงัดว้ยเงินหยวน หวงัปูทางสูก่ารยอมรบัใน

ฐานะสกุลเงินโลก ท่ามกลางการแข่งขนักบัดอลลารแ์ละยูโร (การเงินธนาคาร) 

สมาคมแบงกร์ฐั มติเอกฉันท ์

เลือก “ฉัตรชยั ศิริไล” นัง่

ประธานสมาคมคนใหม่ 

สมาคมสถาบนัการเงินของรฐั มีมติเอกฉนัท ์เลือก “ฉตัรชยั ศิริไล” ผูจ้ดัการ ธ.ก.ส. เป็นประธานสมาคมสถาบนัการเงิน

ของรฐั แทน “วิทยั รตันากร” อดีต ผอ.ธนาคารออมสิน (ข่าวหุน้) 

ศาลรฐัธรรมนูญ สัง่เลือ่นวนั

แถลงปิดคด ี“แพทองธาร” 

ศาลรฐัธรรมนูญ เล่ือนกาํหนดแถลงปิดคดี “แพทองธาร” เป็น 25 ส.ค. 68 ใหตุ้ลาการมีเวลาพิจารณามากข้ึน ก่อนนัด

ฟังคาํวินิจฉยั 29 ส.ค. 68  (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,245            13.9          13.1         -5% 7% -0.3% -1.2% 0.2% -11.1%
   - Energy 16,191          11.5          10.9         5% 6% -0.2% -0.7% -3.4% -9.2%
   - Banking 423              8.0           7.9          17% 1% -0.7% -1.0% 3.4% 5.8%
   - Commerce 21,047          15.0          13.7         12% 10% -0.3% 0.4% -4.2% -25.8%
   - Food 9,307            8.4           9.6          -71% -13% -0.5% -1.1% 2.4% -10.8%
   - Healthcare 4,665            19.8          18.7         3% 6% -1.0% -0.5% -0.8% -17.0%
Indonesia 7,891            13.5          10.8         38% 24% -0.7% -0.1% 5.4% 11.5%
Phillipine 6,278            10.1          9.2           14% 10% 0.0% -0.6% 0.4% -3.8%
Asia
China 3,771            14.6          13.1         23% 11% 0.1% 2.0% 5.5% 12.5%
Hong Kong 25,105          11.5          10.5         1% 9% -0.2% -0.7% 1.3% 25.1%
India 82,001          22.6          19.7         7% 15% 0.2% 1.7% 1.0% 4.9%
Japan 42,610          20.2          20.1         7% 0% -0.6% -2.0% 3.5% 6.5%
Korea 3,142            11.5          9.7           31% 18% 0.4% -1.5% -2.1% 32.4%
Malaysia 1,593            14.7          13.7         -2% 7% 0.3% 1.0% 5.3% -3.0%
Singapore 4,231            13.6          13.0         -5% 5% 0.3% 0.0% 1.4% 11.7%
Taiwan 23,962          18.4          15.9         20% 16% 1.4% -1.5% 1.8% 4.0%
Vietnam 1,688            13.7          11.5         38% 19% 1.4% 3.6% 12.3% 33.3%
MSCI Asia Ex Japan 826              15.2          13.4         11% 14% 0.1% -0.8% 1.3% 17.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Aug 20-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (86.0)                  (17.3)                  (235)                   (2,072)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 41.7                   47.0                   557                    (3,191)                1,154                 (353)                   
Philippines -                     2.8                     6                        (617)                   (408)                   (863)                   
India -                     (34.2)                  (1,749)                (12,756)              (755)                   21,427               
S. Korea (59.3)                  (186.9)                (542)                   (5,335)                2,426                 10,705               
Taiwan (411.1)                (2,378.0)             (1,088)                1,257                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (88.8)                  (15.2)                  (854)                   (2,329)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Aug 20-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.15        4.31        -4% -5% 3% -44% 24% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.8        66.7        2% 2% -1% 8% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.1        67.7        1% 0% -3% 4% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.9        63.2        1% 0% -5% 3% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.88        2.80        3% 4% -17% -1% -35% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.5        62.7        1% 1% -2% 6% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.1        77.9        1% 2% 3% 5% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.3        11.3        1% 7% 39% -9% 13% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.4        85.1        0% 2% -6% 9% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.6        18.4        -4% 4% -21% 15% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.4        61.4        0% 0% -3% -7% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.3)         (5.3)         -20% -18% -24% -284% -1301% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.0        83.7        0% 1% -6% 9% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.2        17.0        -4% 1% -21% 12% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


