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สปัดาหน้ี์ประเมินตลาดหุน้ไทยจะตอบสนองในเชิงบวก  

ส่งออกไทยยังดีต่อเน่ือง หนุนการเก็งกาํไรในกลุ่มท่ีส่งออกดี: ส่งออกไทย ขยายตัว 

+11.0% yoy มากกว่าตลาดคาดท่ี 9.6% yoy แต่ชะลอตัวเม่ือเทียบกบัเดือนก่อน 15.5% 

yoy โดยสินคา้ท่ียงัส่งออกไดดี้เช่น อาหารสตัวเ์ลี้ ยง และอุปกรณ์อิเล็กทรอกนิกส ์ภาพรวม 

YTD การส่งออกไทย 7 เดือน (YTD) +14.4% yoy หรือ +US$195,432.6m ในขณะท่ี การ

นําเขา้ไทย 7 เดือน (YTD) +10.6% yoy หรือ +US$195,172.7m โดยกระทรวงพาณิชย์

ยังคงตั้งเป้าการส่งออกไทยปี 2025 ท่ี 2-3% เพื่อรอดูตัวเลขเดือน ส.ค. อย่างไรก็ดี 

กระทรวงพาณิชย์เชื่อว่า การส่งออก-นําเขา้ ในช่วงครึ่งปีหลัง จะชะลอตัวลงจากการเร่ง

นําเขา้สินคา้เพื่อหลีกเลี่ยงนโยบายภาษีในช่วงท่ีผ่านมา จากตัวเลขการส่งออก 7MTD ท่ียงัดู

ดีเราประเมินหุน้ท่ีอิงสินคา้ท่ีส่งออกดี อาทิ AAI, ITC และ CCET อาจหาจงัหวะการเก็งกาํไร

ไดใ้นช่วงสั้นๆ   

SET Index มีแนวโนม้ตอบรบัเชิงบวก แมต้น้สปัดาหอ์าจถูกถ่วงจากการลดนํ้าหนักของ 

MSCI: การลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งผลบวกต่อทิศทางสินทรพัยใ์นฝ่ังเอเซีย

และตลาดเกิดใหม่ ซ่ึงรวมถึงหุน้ไทย อย่างไรก็ตาม คาดตน้สปัดาหอ์าจมีแรงฉุดบา้งจาก 1) 

การแถลงปิดคดีคลิปเสียงของนายกรัฐมนตรี 25 ส .ค . 2) การปรับน้ําหนักลงทุน 

(Rebalancing) ของ MSCI วนัท่ี 26 ส.ค.  ประมาณ 200 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ โดยหุน้ท่ีถูก

ปรับลดน้ําหนัก 10 ตัวแรก ได้แก่ OR , HMPRO, DELTA, PTT, ADVANC, ICHI, CPALL, 

BDMS, GULF, TPIPL // อยา่งไรก็ตาม SET Index ยงัมีแรงส่งเชิงบวกจากทิศทางการดําเนิน

นโยบายท่ีผ่อนคลายของธนาคารกลางสหรฐัฯ และการใหข้อ้มูลกันักลงทุนต่างประเทศใน

งาน Thailand Focus 2025 วนัท่ี 27-29 ส.ค. 

ปัจจยัติดตามอ่ืนๆ: ไดแ้ก่ 1) การรายงานผลประกอบการ Nvidai (27 ส.ค.) 2) ความไม่

แน่นอนทางการเมือง โดยเฉพาะการพิจารณากรณีคลิปเสียงนายกรฐัมนตรี แพทองธาร ชิน

วตัร (29 ส.ค.) และการพิจารณากรณีคดีชั้น 14 ของอดีตนายกรฐัมนตรี ทักษิณ ชินวตัร 

(9 ก.ย.) 

ภาพรวมกลยุทธ ์การยืนเหนือ 1,230 จุด ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะเป็นการพักแบบไม่ลึก (ใช้

เวลามากกว่าระยะทาง) กลุ่ม valuation บวกจาก yield ลง อย่างส่ือสาร โรงไฟฟ้า มีโอกาส

ปรบัตวัขึ้ น ขณะท่ีปิโตรเคมีอาจตอ้งระวังแรงทาํกาํไร เน่ืองจากการปรบัลดกาํลงัการผลิต

ของเกาหลีใตมี้สดัส่วนนอ้ยเม่ือเทียบกบักาํลงัการผลิตโลก จึงอาจเพียงบวกเชิงจิตวิทยา 

แนวรบั: 1,230-1,245 แนวตา้น : 1,267-1,270 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BGRIM (15) : ราคาหุน้ตอบรับปัจจัยลบไปพอสมควร ขณะท่ีผลตอบแทนพันธบัตรท่ี

ปรบัลงเป็นบวกต่อ valuation ตดัขาดทุน 11 บาท 

 TRUE (13) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มปรับดีขึ้ นต่อเน่ืองจาก synergy ของการควบ

รวม และไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนทางการเงินท่ีมีแนวโน้มลดลง ตดัขาดทุน 11.30 บาท 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ทรงตวั แต่คาดจะฟ้ืนเด่นในไตรมาส 4 หนุน

โดยผลประกอบการท่ีดีขึ้ นของบ.ยอ่ยในอินโดนีเซีย ตดัขาดทุน 19.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่สูงกว่าคาดในเดือนก.ค. 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งเกือบ 2% จ่อทะลุ $65 กงัวลน้ํามนัตึงตวั 

- แอปเป้ิลร่อนการด์คืนน้ี แจง้เปิดตวั iPhone 17 วนัท่ี 9 เดือน 9 

- ส่งออกไทยยงัแรงดี ก.ค. ขยายตวั 11% ดีกว่าคาด โตต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 13 

- เปิดเฮียร่ิง"แลนดบ์ริดจ"์ คมนาคมชงร่าง พ.ร.บ. SEC เขา้ครม.ปลายปีคาดเปิดประมูลปี 69 

- คลงั จ่อเปิดทางแบงกต์ั้ง JV AMC รอบใหม่ เล็งแกร้หสัลูกหน้ีปรบัโครงสรา้งในเครดิตบโูร 

- รถไฟฟ้า 20 ตลอดสาย ส่อเล่ือนใช ้1 ต.ค. ‘มนพร’ ชี้ ตอ้งรอกฎหมาย 3 ฉบบั 

- FTSE Rebalnce มีผล 19 ก.ย. : Large Cap Index : (+) หุน้เขา้: -//(-) หุน้ออก: CPAXT/ 

Mid Cap Index : (+) หุน้เขา้: CPAXT//(-) หุน้ออก: BGRIM, SAWAD/ Small Cap Index 

: (+) หุน้เขา้: BGRIM, SAWAD//(-) หุน้ออก: BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 

SUPER, TKN, TQM 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : RATCH แนะนาํ ซ้ือ เป้า 35.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    29 ส.ค. – ศาลรธน. พิจารณาคดีคุณแพทองธาร 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,262.67       9.28 0.74%

SET50 825.58          6.31 0.77%

SET100 1,770.24       14.80 0.84%

FTSE SET LARGE CAP  1,458.00       8.19 0.56%

FTSE SET MID CAP  1,389.30       12.96 0.94%

FTSE SET SMALL CAP  1,617.77       8.26 0.51%

SET‐VAL (Btm) 39,909         

Mkt Cap (Btm) 15,940,580  

PER (x) 16.45

P/BV (x) 1.21

DJIA 45,282          (349.27) (0.77%)

NASDAQ 21,449          (47.25) (0.22%)

STOXX Europe 600  559               (2.48) (0.44%)

SSEC 3,884             57.80 1.51%

FTSE 9,321            0.00 0.00%

HANG SENG 25,830          490.77 1.94%

NIKKEI 42,808          174.53 0.41%

MSCI ASIA EX JAPAN 843                14.93 1.80%

NYMEX (US $/bbl) 64.80             1.14 1.79%

Brent (US $/bbl) 68.80            1.07 1.58%

Dubai (US $/bbl) 67.88             0.22 0.33%

Newcastle coal (US $/metric t 111.30          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.70               (0.00) (0.07%)

Baltic dry Index 1,944            0.00 0.00%

Golds (spot) 3,366             (5.97) (0.18%)

Copper (spot) 9,718            0.00 0.00%

Sugar (spot) 16.40             (0.08) (0.49%)

Rubber (spot) 335.0            4.60 1.39%

CRB Index 556.67          0.68 0.12%

THB/Dollar 32.5               0.05 0.16%

Yen/Dollar 147.8            0.86 0.59%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.85%)

Dollar Index 98.4              0.71 0.73%

3M US T‐Bill (%) 4.07 (0.03) (0.82%)

2Y US Yield (%) 3.72 0.03 0.74%

10Y US Yield (%) 4.28 0.02 0.50%

10 Y TH Yield (%) 1.29 (0.05) (3.73%)

VIX Index 14.79 0.57 4.01%

Equity 25‐Aug MTD YTD

Local Institutions 1,257            2,762           (9,603)        

Proprietary Trading 227                546                (13,103)        

Foreign Investors (513)              (9,857)         (72,407)      

Local Individuals (971)               6,549             95,113         

Bond 25‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 12.60 (0.67) (2.33%)

KBANK 165.50 (0.28) (0.90%)

TRUE 11.70 (0.27) (0.85%)

BBL 155.50 (0.15) (0.64%)

SCB 129.00 (0.13) (0.39%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 153.00 1.98 1.32%

GULF 48.25 0.89 1.58%

GPSC 40.00 0.61 7.38%

CPAXT 19.40 0.58 3.74%

AOT 38.00 0.57 1.33%  
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Fundamental Research 

RATCH 

Maintained 

BUY 

TP : 35.00 

เราคาดว่ากาํไรปกติจะฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่งในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2025 ถึงปี 2026 โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากผลผลิต

ไฟฟ้าพลงัน้ําตามฤดกูาล การมีสว่นร่วมท่ีมัน่คงจากโรงไฟฟ้า HPC และ Paiton และการไม่มีแผนหยุดซ่อมบาํรุงครั้งใหญ่ 

บริษัทมีการเติบโตระยะยาวท่ีชดัเจนจากโครงการท่ีเร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชย ์(COD) ใหม่และโครงการพลงังาหมุนเวียน 

ในขณะท่ีการประมูลโครงการใหม่ภายใตแ้ผน PDP ท่ีจะเกดิข้ึนก็อาจเป็นแรงหนุนเพ่ิมเติม RATCH ยงัโดดเด่นในฐานะผู ้

ไดร้บัประโยชน์จากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย และใหผ้ลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีน่าสนใจท่ี 6.2% คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” 

ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 35.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (25 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสาํคญัของสหรฐัฯ ในสปัดาห์

น้ี ซึ่งรวมถึงดชันีราคาการใชจ่้ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เพ่ือประเมินแนวโน้มอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด) นอกจากน้ี นักลงทุนยงัรอดูผลประกอบการของบริษัทผลิตชิป AI รายใหญ่อยา่งอินวิเดีย (Nvidia) ใน

สปัดาหน้ี์ดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (25 ส.ค.) โดยปรบัตวัลงรุนแรงท่ีสุดในรอบกว่า 3 สปัดาหอ์นัเป็นผลจากแรงขายทาํกาํไร 

หลงัจากตลาดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกรซ์ึ่งไดอ้านิสงสจ์ากความคาดหวงัเร่ืองการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรฐัฯ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดปรบัตวัข้ึน (25 ส.ค.) โดยบรรยากาศการลงทุนไดร้บัแรงหนุนจากถอ้ยแถลงของ

เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งส่งสญัญาณถึงความเป็นไปไดใ้นการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยใน

เร็ว ๆ  น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (25 ส.ค.) ซึ่งเป็นการปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองจากสปัดาหท่ี์แลว้ 

โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าสหรฐัฯ จะออกมาตรการควํา่บาตรเพ่ิมเติมต่อรสัเซีย รวมทั้งข่าวยเูครนโจมตี

โครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นพลงังานของรสัเซีย ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่สูง

กว่าคาดในเดอืนก.ค. 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัรายงานว่า ยอดขายบา้นใหม่ลดลง 0.6% สู่ระดบั 652,000 ยูนิตในเดือนก.ค. แตส่งูกว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 630,000 ยูนิต จากระดบั 656,000 ยนิูตในเดือนมิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ส่งออกไทยยงัแรงด ีก.ค. 

ขยายตวั 11% ดกีว่าคาด 

สาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทย เดือน

ก.ค.68 ว่า การสง่ออก มีมูลค่า 28,580 ลา้นดอลลาร ์ขยายตวั 11% จากตลาดคาดโต 9.6-10% ส่วนการนําเขา้ มี

มูลค่า 28,258 ลา้นดอลลาร ์ส่งผลใหไ้ทยเดือนก.ค. ไทยเกินดุลการคา้ 322 ลา้นดอลลาร ์(อินโฟเควสท)์ 

คลงั จอ่เปิดทางแบงกต์ั้ง “JV 

AMC “ รอบใหม่ 

คลงัเปิดทางแบงกต์ั้ง JV AMC อีกรอบพรอ้มแกร้หสัลูกหน้ีปรบัโครงสรา้งในเครดิตบโูรหวงัลดแรงกดดนั NPLs ดนั “อา

รีย ์สกอร”์ ช่วยลูกหน้ีเขา้ถึงสนิเชื่อ (การเงินธนาคาร) 

รถไฟฟ้า 20 ตลอดสาย ส่อ

เลื่อนใช ้1 ต.ค 

 

มนพร เผย รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย ส่อเล่ือนเร่ิมใช ้1 ต.ค. 68 น้ี เหตุรอกฎหมาย 3 ฉบบั อยูร่ะหว่างการพิจารณา

ในสภาวุฒิสภา (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,263            14.2          13.3         -6% 7% 0.7% 0.7% 1.6% -9.8%
   - Energy 16,481          11.9          11.1         4% 7% 1.3% 1.3% -1.6% -7.6%
   - Banking 424              8.0           7.9          17% 1% -0.2% -0.2% 3.5% 5.9%
   - Commerce 21,494          15.4          14.0         12% 10% 2.1% 2.1% -2.2% -24.2%
   - Food 9,318            8.4           9.6          -71% -13% 0.2% 0.2% 2.5% -10.7%
   - Healthcare 4,658            19.8          18.7         3% 6% -0.2% -0.2% -1.0% -17.1%
Indonesia 7,927            13.5          10.9         38% 24% 0.9% 0.9% 5.9% 12.0%
Phillipine 6,282            10.1          9.2           14% 10% 0.0% 0.0% 0.5% -3.8%
Asia
China 3,884            15.1          13.5         23% 12% 1.5% 1.5% 8.7% 15.9%
Hong Kong 25,830          11.8          10.8         1% 9% 1.9% 1.9% 4.3% 28.8%
India 81,636          22.9          19.7         5% 16% 0.4% 0.4% 0.6% 4.5%
Japan 42,808          20.3          20.2         7% 0% 0.4% -0.4% 3.4% 6.4%
Korea 3,210            11.7          9.9           31% 18% 1.3% 0.8% -1.6% 33.1%
Malaysia 1,602            14.8          13.8         -2% 7% 0.3% 0.3% 5.9% -2.4%
Singapore 4,256            13.7          13.1         -5% 5% 0.1% 0.1% 2.0% 12.4%
Taiwan 24,277          18.6          16.0         20% 16% 2.2% 2.2% 3.1% 5.4%
Vietnam 1,614            13.1          11.0         37% 20% -1.9% -1.9% 7.4% 27.4%
MSCI Asia Ex Japan 843              15.3          13.4         13% 14% 1.8% 1.8% 3.4% 19.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Aug 22-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (15.8)                  (52.5)                  (303)                   (2,141)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 45.0                   26.2                   628                    (3,120)                1,154                 (353)                   
Philippines -                     (12.8)                  (6)                       (630)                   (408)                   (863)                   
India -                     38.9                   (1,775)                (12,782)              (755)                   21,427               
S. Korea 251.4                 178.9                 (111)                   (4,962)                2,426                 10,705               
Taiwan 790.0                 (683.6)                (982)                   1,363                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (65.7)                  (48.0)                  (854)                   (2,442)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Aug 22-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.16        3.72        12% -3% 29% -37% 38% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.9        67.7        0% 2% 1% 8% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.3        68.3        0% 1% -2% 6% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.3        64.1        2% 3% -2% 7% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.76        2.77        0% -6% -10% -14% -29% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.8        63.7        2% 3% 0% 9% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2        79.7        -1% 3% 6% 5% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.3        12.0        -6% 11% 56% -9% 12% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.7        86.3        1% 6% -4% 10% -1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.8        18.6        1% 23% -18% 18% 25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.7        61.6        2% 2% 0% -3% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (6.1)         16% 2% -7% -407% -1542% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.6        84.8        1% 5% -3% 10% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.8        17.1        4% 16% -15% 18% 9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


