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เนน้เลือกรายตวัในจงัหวะตลาดอาจผนัผวนรอปัจจยัการเมือง  

ลุน้ผลประกอบการหุน้ Nvidia ส่งผลบวกต่อจิตวิทยาตลาดเอเชีย: บรรยากาศลงทุนหุน้

เอเชียเชา้น้ีคาดทรงตวั ระหวา่งรอการประกาศผลประกอบการของ Nvidia คืนน้ี หากออกมา

ดี จะส่งผลบวกต่อบรรยากาศลงทุนห่วงโว่อุปทานและหุน้เทคโนโลยีในเอเชีย ขณะท่ีตัวเลข

รายได้และการใช้จ่ายรายบุคคล (Personal income/spending) รวมถึงเงินเฟ้อสหรัฐฯ 

(PCE) ในวนัศุกร ์อาจมีผลต่อตลาดไม่มากนัก เน่ืองจากการส่งสญัญาณของประธานเฟดท่ี

การประชุม Jackson Hole ท่ีน่าจะใหค้วามสําคัญกับการอ่อนตัวลงของตลาดแรงงานเป็น

หลัก ทําใหแ้มต้ัวเลขเงินเฟ้อข้ึน แต่ก็จะไม่กระทบกบัทิศทางการลดดอกเบี้ ยของเฟดท่ีน่าจะ

เริ่มในช่วงก.ย. 

หุน้ไทยผันผวนและชะลอตวัจากปัจจยัต่างๆ: หุน้ไทยผันผวนจากหลายปัจจัยไดแ้ก่ 1) 

การปรับพอร์ตตามดัชนี MSCI ท่ีมีผลปิดตลาดวานน้ี (หุน้ OR, HMPRO ถูกปรับออกจาก

ดัชนีหลัก และปรับลดน้ําหนักหุ้นหลายตัว ได้แก่ DELTA, PTT, ADVANC, ICHI, CPALL, 

BDMS, GULF, TPIPL) 2) การเลื่อนรถไฟฟ้า 20 บาท (จาก 1 ต.ค.) 3) ตวัเลขนักท่องเท่ียว

สัปดาห์ล่าสุดท่ี 562,870 ราย -8.23% WoW ทําให้ตลาดยังกังวลเก่ียวกับแนวโน้ม

นักท่องเท่ียวต่างชาติ กระทบต่อจิตวิทยากลุ่มท่องเท่ียวและการบิน // อยา่งไรก็ตามเรามอง

หุน้ใหญ่ท่ีปรบัลดลงเพราะการถูกปรบัออก หรือลดน้ําหนักจาก MSCI มีโอกาสมีแรงซ้ือคืน

หลงัตอบรบัข่าวลบช่วงสั้นไปแลว้ โดยเรามอง OR, ADVANC, BDMS น่าสนใจ 

รอติดตามการพิจารณาของศาลรฐัธรรมนูญวันศุกร:์ นอกจากปัจจยัขา้งตน้ นักลงทุนใน

ประเทศอาจเริ่มชะลอการเก็งกําไรหุ ้นใหญ่ในช่วงรอติดตามผลการวินิจฉัยของศาล

รฐัธรรมนูญ เก่ียวกบักรณีคลิปเสียงนายกรฐัมนนตรี ซ่ึงเรามองความเป็นไปไดใ้น 3 กรณี 1

) ยกคํารอ้ง 2) นายกรัฐมนตรี พน้จากตําแหน่ง และไดน้ายกฯ ใหม่จากพรรคร่วมท่ีมี 3) 

นายกรฐัมนตรีพน้จากตําแหน่ง และพรรคภูมิใจไทยกลับเขา้ร่วมรฐับาล // ซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ฉากทัศน์ไหน เรามองการเมืองเดินหน้าไปสู่การยนุบสภาใน 3-6 เดือนขา้งหน้า อย่างไรก็

ตาม คาดผลกระทบต่อเศรษฐกิจจํากัดหลังร่างงบประมาณ 2569 ผ่านสภาผูแ้ทนฯ แลว้ 

ขณะท่ีผลกระทบต่อตลาดหุน้คาดผันผวนระยะสั้น แต่อาจไดจ้ิตวิทยาเชิงบวกหากภูมิใจไทย

กลบัเขา้ร่วมรฐับาล จากเสถียรภาพของรฐับาลท่ีจะสูงข้ึนในระยะสั้น 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัมองการยืนเหนือ 1,230 จุด ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะเป็นการพกัแบบไม่ลึก 

(ใชเ้วลามากกว่าระยะทาง) เนน้เลือกรายตวัในช่วงตลาดอาจกลบัมาชะลอจากการเมือง 

แนวรบั: 1,230-1,245 แนวตา้น : 1,262-1,270 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OR (20) : ราคาหุน้ท่ีลดลงสะทอ้นการถูกปรับออกจาก MSCI แต่มองเป้นโอกาสลงทุน

จากแนวโน้มการฟ้ืนตวัของผลประกอบการในช่วงปลายปี ตดัขาดทุน 11.50 บาท 

 BGRIM (15) : ราคาหุน้ตอบรับปัจจัยลบไปพอสมควร ขณะท่ีผลตอบแทนพันธบัตรท่ี

ปรบัลงเป็นบวกต่อ valuation ตดัขาดทุน 11 บาท 

 TRUE (13) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองจาก synergy ของการควบ

รวม และไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนทางการเงินท่ีมีแนวโน้มลดลง ตดัขาดทุน 11.30 บาท 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 2.2% ใน Q3/68 

- อินโดนีเซียเผยสหรฐัไฟเขียวยกเวน้ภาษีสาํหรบัยาง,โกโก,้น้ํามนัปาลม์ 

- ลิซา คุก ฟ้องศาล หลงั "ทรมัป์" ประกาศปลดพน้ตาํแหน่งกรรมการเฟด 

- ครม. ไฟเขียวโยกงบกระตุน้เศรษฐกิจ 2.6 หม่ืนลบ. เขา้งบกลางใชก้รณีฉุกเฉิน 

- หุน้ APPLE ดีดบวก ขานรบัเปิดตวั iPhone 17 วนัท่ี 9 กนัยายน 

- SPA หัน่เป้ารายไดปี้น้ีลงตามภาวะตลาดแต่คงแผนเดินหน้าผุด Wellness Destination 

พทัยาเปิด Q1/70 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Thailand Political Outlooks ระยะสั้นหลบเขา้หุน้กลุ่มโรงไฟฟ้า อาทิ 

BGRIM, RATCH และหากแผนการเลือกตั้งชดัเจนเนน้กลุ่มคา้ปลกี (CPALL), ธนาคาร 

(KBANK) และ ส่ือสาร (ADVANC) 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    29 ส.ค. – ศาลรธน. พิจารณาคดีคุณแพทองธาร/ US Core PCE Price Index (Jul) 

      1 ก.ย. – CN Caixin Manufacturing PMI (Aug) 

      2 ก.ย. – US ISM Manufacturing PM (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,251.26       (11.41) (0.90%)

SET50 818.54          (7.04) (0.85%)

SET100 1,754.19       (16.05) (0.91%)

FTSE SET LARGE CAP  1,445.31       (12.69) (0.87%)

FTSE SET MID CAP  1,373.58       (15.72) (1.13%)

FTSE SET SMALL CAP  1,601.73       (16.04) (0.99%)

SET‐VAL (Btm) 59,158         

Mkt Cap (Btm) 15,796,390  

PER (x) 16.30

P/BV (x) 1.19

DJIA 45,418          135.60 0.30%

NASDAQ 21,544          94.98 0.44%

STOXX Europe 600  554                (4.62) (0.83%)

SSEC 3,868             (15.18) (0.39%)

FTSE 9,266            (55.60) (0.60%)

HANG SENG 25,525          (304.99) (1.18%)

NIKKEI 42,394          (413.42) (0.97%)

MSCI ASIA EX JAPAN 835                (7.77) (0.92%)

NYMEX (US $/bbl) 63.25             (1.55) (2.39%)

Brent (US $/bbl) 67.22            (1.58) (2.30%)

Dubai (US $/bbl) 67.57            (0.31) (0.46%)

Newcastle coal (US $/metric t 111.55          0.25 0.22%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.72               0.02 0.78%

Baltic dry Index 2,041            97.00 4.99%

Golds (spot) 3,394            27.68 0.82%

Copper (spot) 9,752             34.06 0.35%

Sugar (spot) 16.41             0.01 0.06%

Rubber (spot) 325.0             (10.00) (2.99%)

CRB Index 556.37          (0.30) (0.05%)

THB/Dollar 32.5              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 147.4             (0.40) (0.27%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.21%

Dollar Index 98.2               (0.21) (0.21%)

3M US T‐Bill (%) 4.06 (0.01) (0.30%)

2Y US Yield (%) 3.68 (0.04) (1.20%)

10Y US Yield (%) 4.26 (0.01) (0.32%)

10 Y TH Yield (%) 1.29 0.00 0.15%

VIX Index 14.62 (0.17) (1.15%)

Equity 26‐Aug MTD YTD

Local Institutions 1,018            3,780           (8,585)        

Proprietary Trading (566)               (20)                 (13,668)        

Foreign Investors (6,107)           (15,964)         (78,515)        

Local Individuals 5,655             12,204          100,768       

Bond 26‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 150.00 (2.97) (1.96%)

AOT 37.00 (1.13) (2.63%)

THAI 12.30 (0.67) (2.38%)

SCC 219.00 (0.67) (3.10%)

PTT 32.00 (0.57) (0.78%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 298.00 1.65 2.41%

TRUE 12.00 0.82 2.56%

KTB 24.30 0.22 0.83%

ITC 15.60 0.12 3.31%

COM7 26.00 0.10 1.96%  
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Fundamental Research 

แนวโนม้การเมืองไทย:  

ความเป็นไปไดข้องการ 

ยุบสภาภายใน 3–6 เดือน 

ประเทศไทยเผชิญกบัความไม่แน่นอนทางการเมือง เน่ืองจากศาลรฐัธรรมนูญจะวินิจฉยัคุณสมบติัของนายกรฐัมนตรีแพ

ทองธารในวนัท่ี 29 สิงหาคม ซึง่อาจนําไปสู่การถกูถอดถอน หากผลการตดัสินออกมาว่าผิด อาจทาํใหก้ารแต่งตั้ง

นายกรฐัมนตรีคนใหม่ล่าชา้ เน่ืองจากเสยีงขา้งมากท่ี อยา่งไรกต็าม ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและตลาดคาดว่าจะมีจาํกดั 

เน่ืองจากงบประมาณปี 2569 ไดร้บัการอนุมติัแลว้ ตอนน้ีเราแนะนําหุน้ BGRIM และ RATCH เป็นหุน้ defensive และจะ

เปล่ียนไปลงทุนในหุน้ท่ีอิงกบัเศรษฐกิจในประเทศ CPALL, KBANK, ADVANC 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกในวนัองัคาร (26 ส.ค.) เน่ืองจากแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในเดือนหน้าเป็นปัจจยัพยุงตลาด หลงัจากท่ีดชันีปรบัตวัลงในระหว่างวนัจากข่าว

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศปลดลิซา คุก ออกจากตาํแหน่งสมาชิกคณะกรรมการผูว่้าการเฟด นอกจากน้ี 

ตลาดโดยรวมยงัไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้อินวิเดีย (Nvidia) และหุน้อิไล ลิลลี (Eli Lilly)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบในวนัองัคาร (26 ส.ค.) นําโดยการร่วงลงของตลาดหุน้ฝรัง่เศส หลงัรฐับาลเสียงขา้งน้อยมีแนวโน้ม

จะถูกโค่นลม้ในเดือนหน้า ขณะท่ีความกงัวลท่ีเพ่ิมข้ึนต่อความเป็นอิสระของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) กดดนั

บรรยากาศการลงทุนทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดลดลง (26 ส.ค.) จากแรงเทขายทาํกาํไรหลงัจากดชันีพุ่งข้ึนแตะระดบัสูงสุดในช่วง

ก่อนหน้า ประกอบกบัแรงขายท่ีถกูกระตุน้โดยความไม่แน่นอนจากรายงานข่าวท่ีว่า ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ของ

สหรฐัฯ ไดส้ัง่ปลด ลิซา คุก ออกจากตาํแหน่งสมาชกิคณะกรรมการผูว่้าการธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) หลงัมีขอ้

กล่าวหาว่า เธอกระทาํการฉอ้โกงดว้ยการใหข้อ้มูลเท็จเกีย่วกบัการกูเ้งินเพ่ือซื้ อท่ีอยูอ่าศยั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบในวนัองัคาร (26 ส.ค.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีผนัผวน ขณะท่ี

นักลงทุนจบัตาผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ รวมทั้งความคืบหน้าในการเจรจายุติสงครามในยเูครน 

และความเป็นไปไดท่ี้อุปทานน้ํามนัจากรสัเซยีจะเผชญิภาวะชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ลิซา คุก" ฟ้องศาล หลงั 

"ทรมัป์" ประกาศปลดพน้

ตาํแหน่งกรรมการเฟด 

นายแอ็บบี โลเวลล ์ทนายความของนางลิซา คุก สมาชกิคณะกรรมการผูว่้าการธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าวว่า นาง

คุกจะยื่นฟ้องต่อศาล หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศปลดเธอออกจากตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

หุน้ "แอปเป้ิล" ดีดบวก ขานรบั

เปิดตวั iPhone 17 วนัท่ี 9 

กนัยายน 

ราคาหุน้ของบริษัท แอปเป้ิล อิงค ์ดีดตวัข้ึนในการซ้ือขายท่ีตลาดหุน้วอลลส์ตรีท หลงับริษัทออกบตัรเชญิสือ่มวลชนเขา้

ร่วมงานอีเวนตเ์ปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในปีน้ีในวนัท่ี 9 ก.ย. ทั้งน้ี แอปเป้ิลจะเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในวนัท่ี 9 ก.ย.ท่ีสตีฟ 

จ็อบส ์เธียเตอร ์เมืองคูเปอรติ์โน รฐัแคลิฟอรเ์นีย พรอ้มกบัขอ้ความเชญิว่า "Awe dropping" โดยงานดงักล่าวจะเร่ิมข้ึน

ในเวลา 10.00 น.ตามเวลาฝั่งตะวนัตกของสหรฐั หรือตรงกบั 24.00 น.ตามเวลาไทย (อินโฟเควสท)์ 

อินโดนีเซียเผยสหรฐัไฟเขยีว

ยกเวน้ภาษีสาํหรบัยาง,โกโก,้

นํ้ามนัปาลม์  

นายแอรล์งักา ฮารต์ารโ์ต หวัหน้าผูแ้ทนเจรจาการคา้ของอินโดนีเซีย กล่าวว่า สหรฐัไดต้กลงในหลกัการท่ีจะยกเวน้การ

เรียกเก็บภาษี 19% ต่อการส่งออกโกโก ้น้ํามนัปาลม์ และยางจากอินโดนีเซยี ซึ่งประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เร่ิม

บงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 7 ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ครม. ไฟเขยีวงบฯ ปี 69 องคก์ร

ร่วมไทย–มาเลเซีย 5.6 ลา้น

ดอลลาร ์เดินหนา้แผนพฒันา

ปิโตรเลยีมตอ่เน่ือง 

คณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบงบประมาณและแผนการดาํเนินงานประจาํปี 2569 ขององคก์รร่วมไทย–มาเลเซีย 

(องคก์รร่วมฯ) วงเงินรวม 5,648,400 ดอลลารส์หรฐั ตามท่ีกระทรวงพลงังานเสนอ โดยใชเ้งินรายไดจ้ากการขาย

ปิโตรเลียมในส่วนท่ีเป็นกาํไรในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2568 จาํนวน 5,480,854 ลา้นดอลลารส์หรฐั และงบเหลือจ่าย

ปี 2567 เป็นแหล่งทุนหลกั (ฐานเศรษฐกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,251            14.0          13.1         -6% 7% -0.9% -0.2% 0.7% -10.6%
   - Energy 16,348          11.8          11.0         4% 7% -0.8% 0.5% -2.4% -8.3%
   - Banking 421              8.0           7.9          17% 1% -0.5% -0.8% 3.0% 5.3%
   - Commerce 21,237          15.2          13.8         12% 10% -1.2% 0.9% -3.3% -25.1%
   - Food 9,254            8.4           9.6          -71% -13% -0.7% -0.5% 1.8% -11.4%
   - Healthcare 4,602            19.5          18.5         3% 6% -1.2% -1.4% -2.2% -18.1%
Indonesia 7,906            13.3          10.8         40% 24% -0.3% 0.6% 5.6% 11.7%
Phillipine 6,145            9.9            9.0           14% 10% -2.2% -2.2% -1.7% -5.9%
Asia
China 3,868            15.0          13.5         23% 11% -0.4% 1.1% 8.3% 15.4%
Hong Kong 25,525          11.7          10.7         1% 9% -1.2% 0.7% 3.0% 27.2%
India 80,787          22.7          19.5         5% 16% -1.0% -0.6% -0.5% 3.4%
Japan 42,394          20.2          20.0         7% 1% -1.0% -0.5% 3.3% 6.3%
Korea 3,179            11.6          9.8           31% 18% -1.0% 0.3% -2.1% 32.5%
Malaysia 1,582            14.6          13.6         -2% 7% -1.3% -1.0% 4.5% -3.7%
Singapore 4,244            13.6          13.0         -5% 5% -0.3% -0.2% 1.7% 12.0%
Taiwan 24,305          18.5          15.8         21% 16% 0.1% 2.3% 3.2% 5.5%
Vietnam 1,668            13.6          11.3         37% 19% 3.3% 1.3% 11.0% 31.6%
MSCI Asia Ex Japan 835              15.6          13.6         10% 14% -0.9% 0.9% 2.5% 18.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Aug 25-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (188.3)                (15.8)                  (492)                   (2,329)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 145.6                 45.0                   774                    (2,975)                1,154                 (353)                   
Philippines (35.9)                  -                     (42)                     (666)                   (408)                   (863)                   
India -                     (177.9)                (1,953)                (12,960)              (755)                   21,427               
S. Korea (375.5)                251.4                 (487)                   (5,466)                2,426                 10,705               
Taiwan (465.9)                790.0                 (1,448)                897                    (19,548)              6,933                 
Vietnam 36.0                   (65.7)                  (854)                   (2,406)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Aug 25-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.25        4.16        2% 4% 17% -41% 41% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6        67.9        0% 2% -2% 8% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.3        68.3        -1% 0% -3% 3% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.3        65.3        -3% 1% -4% 2% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.82        2.76        2% -2% -9% -9% -28% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.3        64.8        -2% 2% -2% 5% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.1        79.2        0% 3% 3% 5% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.5        11.3        1% 13% 42% -9% 27% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.3        86.7        0% 4% -4% 10% -2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.8        18.8        0% 10% -13% 16% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.6        62.7        0% 3% -2% -5% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.0)         (5.1)         3% 10% -2% -267% -1688% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.5        85.6        0% 4% -3% 10% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.9        17.8        1% 12% -8% 18% 19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


