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บรรยากาศลงทุนโดยรวมยงัชะลอตวัรอผลการวินิจฉยัของศาลรฐัธรรมนูญ  

บรรยากาศลงทุนตลาดโลกไม่มีปัจจัยขับเคลื่อนใหม่: ผลประกอบการ NVDA ออกมา

ดีกว่าคาด อย่างไรก็ตามราคาหุน้ปรบัลงเล็กน้อยจากแรงขายทํากาํไร และการมหแ้นวโน้ม

การเติบโตท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ีนักลงทุนบางส่วนอาจกังวลผลกระทบจากการเก็บค่า

คอมมิชชัน่ 15% จากยอดขายไปจีน ขณะท่ีอตัราภาษีการคา้ท่ีมีต่ออินเดีย 50% เริ่มมีผล

บงัคบัใชแ้ลว้ 27 ส.ค. ท่ีผ่านมา ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีอาจมีผลต่อจิตวิทยาตลาดในวนั

ศุกร ์ไดแ้ก่อตัราเงินเฟ้อ (PCE) 

ยงัรอติดตามการพิจารณาของศาลรฐัธรรมนูญวนัศุกร:์ นักลงทุนในประเทศอาจเริ่มชะลอ

การเก็งกาํไรหุน้ใหญ่ในช่วงรอติดตามผลการวินิจฉัยของศาลรฐัธรรมนูญ เก่ียวกบักรณีคลิป

เสียงนายกรฐัมนนตรี ซ่ึงเรามองความเป็นไปไดใ้น 3 กรณี 1) ยกคาํรอ้ง 2) นายกรฐัมนตรี 

พน้จากตําแหน่ง และไดน้ายกฯ ใหม่จากพรรคร่วมท่ีมี 3) นายกรัฐมนตรีพน้จากตําแหน่ง 

และพรรคภูมิใจไทยกลับเขา้ร่วมรฐับาล // ซ่ึงไม่ว่าจะเป็นฉากทัศน์ไหน เรามองการเมือง

เดินหน้าไปสู่การยนุบสภาใน 3-6 เดือนขา้งหน้า อยา่งไรก็ตาม คาดผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

จาํกดัหลงัร่างงบประมาณ 2569 ผ่านสภาผูแ้ทนฯ แลว้  

ประเด็นดุสิตธานี อาจส่งผลบวกตอ่ทั้งหุน้ DUSIT และ CPN: วานน้ี DUSIT แจง้จดัประชุม

วิสามัญ 26 ก.ย.68 โดยมีวาระการประชุมท่ีสําคัญไดแ้ก่ 1) การถอดถอนนายชนินทร์ 

โทณวณิก ออกจากตําแหน่งกรรมการบริษัท 2) เสนอเพิ่มกรรมการใหม่ เพื่อใหก้รรมการ

เพิ่มเป็น 18 คน (จาก 12 คน) 3) เปลี่ยนแปลงกรรมการผูมี้อาํนาจลงนาม ยงัใชเ้สียง 2 

ใน 3 แต่ในขอ้เสนอใหม่ เป็น คุณสินี เธียรประสิทธ์ิ กับกรรมการใหม่ 2 ท่าน (ไม่มีคุณ

ชนินทร ์โทณวณิก และคุณศุภจี สุธรรมพนัธุ)์ เรามีมุมมองดงัน้ี 1) มีโอกาสสูงท่ีคุณชนินทร ์

อาจตอ้งพน้ตําแหน่งกรรมการ เม่ือมองจากคะแนนเสียงของ บริษัท ชนัตถ์และลูก จาํกดั ท่ี

เป็นผูเ้สนอใหจ้ดัประชุม มีหุน้ในมือถึง 49.74% 2) กลุ่ม CPN ปฏิเสธขอ้กล่าวหาเรื่องการ

พยายามเขา้ takeover ทั้งน้ี CPN เคยเขา้ถือหุน้ DUSIT สูงถึง 22.93% (จากการซ้ือจากนัก

ลงทุน 2 ราย ท่ีราคาประมาณ 10.77 บาท) ก่อนท่ีจะขายให ้ANAN 5% (ในราคา 12 

บาท) ปัจจุบนัถือหุน้ 17.09% 3) มีโอกาสท่ีราคาหุน้จะตอบรบัเชิงบวก เน่ืองจากแสดงถึง

การแยง่ชิงสินทรพัยท่ี์มีค่าของนักลงทุนกลุ่มต่างๆ 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัมองการยืนเหนือ 1,230 จุด ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะเป็นการพกัแบบไม่ลึก 

(ใชเ้วลามากกว่าระยะทาง) เนน้เลือกรายตวัในช่วงตลาดอาจกลบัมาชะลอจากการเมือง 

แนวรบั: 1,230-1,242 แนวตา้น : 1,262-1,270 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPN (60) : ราคาหุน้ซื้ อขายท่ี PER 15 เท่า ตํา่กว่าค่าเฉล่ียท่ี 24 และใหผ้ลตอบแทนปัน

ผลท่ี 4% ตดัขาดทุน 52 บาท 

 STECON (8) : เก็งกําไร Laggard play และหุน้การเมือง ขณะท่ีซื้ อขายตํา่กว่ามูลค่าทาง

บญัชีmuj 9.96 บาท (0.66x PBV) ตดัขาดทุน 6.20 บาท 

 TRUE (13) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มปรับดีขึ้ นต่อเน่ืองจาก synergy ของการควบ

รวม และไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนทางการเงินท่ีมีแนวโน้มลดลง ตดัขาดทุน 11.30 บาท 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ ชี้  จะมีเสียงขา้งมากในบอรด์เฟดในไม่ชา้ ปูทางนโยบายลดดอกเบ้ีย 

- สหรฐัฯ ตั้งกาํแพงภาษี 50% ถล่มสิ่งทอ-อญัมณีอินเดียอ่วม แตก่ลุ่มยา-สมารต์โฟนรอดตวั 

- ตลท.ชี้  Thailand Focus 2025 ดึงดูดกองทุนทัว่โลกร่วมงานกว่า 180 ราย มัน่ใจคร่ึงปีหลงั

สดใส IPO คึกคกั 

- AIMC เสนอแนวทางฟ้ืนความเชื่อมัน่ตลาดทุนไทย ดนัการออมภาคบงัคบั-เร่งตั้งกอง TISA 

ดึงดดูนักลงทุน 

- 7 เดือนต่างชาติลงทุนในไทย 583 ราย เม็ดเงินเฉียด 1.6 แสนลบ. ญี่ปุ่ นลงทุนมาก 

- CPN ออกโรงแจงถือหุน้ DUSIT หวงัร่วมพฒันาบิ๊ กโปรเจ็คต ์ไม่เกีย่วขอ้งเกมชิงอาํนาจ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : EGCO แนะนาํ ซ้ือ เป้า 125 บาท/ PLANB แนะนาํ ซ้ือ เป้า 7.70 

บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    29 ส.ค. – ศาลรธน. พิจารณาคดีคุณแพทองธาร/ US Core PCE Price Index (Jul) 

      1 ก.ย. – CN Caixin Manufacturing PMI (Aug) 

      2 ก.ย. – US ISM Manufacturing PM (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,248.03       (3.23) (0.26%)

SET50 817.01          (1.53) (0.19%)

SET100 1,749.97       (4.22) (0.24%)

FTSE SET LARGE CAP  1,443.23       (2.08) (0.14%)

FTSE SET MID CAP  1,361.02       (12.56) (0.91%)

FTSE SET SMALL CAP  1,587.85       (13.88) (0.87%)

SET‐VAL (Btm) 46,884         

Mkt Cap (Btm) 15,759,060  

PER (x) 16.27

P/BV (x) 1.19

DJIA 45,565          147.16 0.32%

NASDAQ 21,590          45.87 0.21%

STOXX Europe 600  555                0.56 0.10%

SSEC 3,800             (68.03) (1.76%)

FTSE 9,256             (10.30) (0.11%)

HANG SENG 25,202          (323.16) (1.27%)

NIKKEI 42,520          125.87 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 831                (3.80) (0.46%)

NYMEX (US $/bbl) 64.15             0.90 1.42%

Brent (US $/bbl) 68.05             0.83 1.23%

Dubai (US $/bbl) 67.07             (0.50) (0.74%)

Newcastle coal (US $/metric t 111.55          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.87              0.15 5.52%

Baltic dry Index 2,046             5.00 0.24%

Golds (spot) 3,397             3.80 0.11%

Copper (spot) 9,666             (86.61) (0.89%)

Sugar (spot) 16.47             0.06 0.37%

Rubber (spot) 323.8             (1.20) (0.37%)

CRB Index 553.64          (2.73) (0.49%)

THB/Dollar 32.4               (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 147.4             0.02 0.01%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.03%)

Dollar Index 98.2              0.01 0.01%

3M US T‐Bill (%) 4.07 0.00 0.08%

2Y US Yield (%) 3.61 (0.07) (1.91%)

10Y US Yield (%) 4.23 (0.03) (0.64%)

10 Y TH Yield (%) 1.30 0.01 0.46%

VIX Index 14.85 0.23 1.57%

Equity 27‐Aug MTD YTD

Local Institutions 520                4,300             (8,065)          

Proprietary Trading (514)              (534)             (14,182)      

Foreign Investors (1,872)           (17,836)         (80,387)        

Local Individuals 1,866             14,070        102,634     

Bond 27‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 111.50 (0.63) (1.76%)

GULF 47.50 (0.59) (1.04%)

IVL 22.20 (0.58) (5.53%)

PTT 31.75 (0.57) (0.78%)

TRUE 11.80 (0.55) (1.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 154.00 3.96 2.67%

CRC 22.20 0.29 2.78%

CPN 54.50 0.27 1.40%

ADVANC 299.00 0.24 0.34%

MTC 38.00 0.17 2.70%  
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Fundamental Research 

EGCO 

Maintained 

BUY 

TP : 125.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรปกติจะฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2025 ถึงปี 2026 โดยไดร้บัแรงหนุนจากสินทรพัยใ์นตา่งประเทศ 

อตัราดอกเบี้ ยท่ีลดลงยงัเป็นแรงหนุนเพ่ิมเติม ขณะท่ีกลยุทธก์ารหมุนเวียนสินทรพัยแ์ละความเป็นไปไดใ้นการขายหุน้

ใน CDIA อาจสรา้งอพัไซดอ์ยา่งมีนัยสาํคญั สดัส่วนการถือหุน้ 30% ใน CDIA ของ EGCO มีมูลค่าประมาณ 100,000 

ลา้นบาท ซึง่สูงกว่ามูลค่าตลาดปัจจุบนัท่ี 61,000 ลา้นบาท สะทอ้นถึงมูลค่าท่ีซ่อนอยูข่องบริษัท ดว้ยเงินปันผลท่ี

ประกาศจ่ายไวท่ี้ 6.50 บาทต่อหุน้ (ใหผ้ลตอบแทน 5.7%) เราเห็นว่ามีปัจจยัสนับสนุนดา้นมูลค่าท่ีแข็งแกร่ง คง

คาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 125.00 บาท 

PLANB 

Maintained 

BUY 

TP : 7.70 Baht 

เราคาดว่ากาํไรจะปรบัตวัดีข้ึนอยา่งค่อยเป็นค่อยไปในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2025 เม่ือเทียบกบัคร่ึงแรก โดยไดร้บัแรง

หนุนจากปัจจยัฤดกูาลของสื่อโฆษณานอกบา้น และการเกดิซนิเนอรจ้ี์ระหว่าง Hello LED และ VGI ซึง่จะช่วยส่งเสริมการ

ขายส่ือแบบแพ็กเกจใหมี้ประสิทธิภาพยิ่งข้ึน เรายงัคงมุมมองเชิงบวกตอ่ PLANB ในฐานะผูนํ้าดา้นสื่อนอกบา้นใน

ประเทศไทย ดว้ยการเติบโตท่ีแข็งแกร่งแมเ้ผชญิกบัสภาพเศรษฐกิจท่ีทา้ทาย คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

7.70 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (27 ส.ค.) ส่วนดชันี S&P500 ปิดท่ีระดบัสงูสุดเป็นประวติัการณ ์ก่อนท่ี

บริษัทอินวิเดีย (Nvidia) จะเปิดเผยผลประกอบการ โดยตลาดจบัตาผลประกอบการของบริษัทผลิตชิปรายใหญ่แห่งน้ี

อยา่งใกลช้ดิ เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ ทิศทางของหุน้บริษัทต่าง ๆ  ท่ีทาํธุรกจิเกีย่วขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ ์(AI)  (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (27 ส.ค.) โดยฟ้ืนตวัข้ึนจากการร่วงลงในวนัองัคาร ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาความเสีย่งทาง

การเมืองในฝรัง่เศส และรอการเปิดเผยผลประกอบการของ Nvidia ผูนํ้าดา้นชิปปัญญาประดิษฐข์องสหรฐัฯ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (27 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่ชะลอการซื้ อขายเพ่ือรอดูผลประกอบการของ

บริษัท Nvidia ยกัษใ์หญ่ดา้นชิปของสหรฐัฯ ท่ีจะประกาศออกมาในเร็ว ๆ  น้ี อยา่งไรกดี็ ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากหุน้

กลุ่มเวชภณัฑท่ี์ทะยานข้ึนอยา่งแข็งแกร่งหลงัมีข่าวดีเร่ืองผลการทดลองยา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดดีดตวัข้ึน (27 ส.ค.) หลงัปรบัตวัลดลงมากกว่า 2% เม่ือวนั

องัคาร โดยภาวะการซื้ อขายไดแ้รงหนุนจากขอ้มูลท่ีแสดงใหเ้ห็นว่า สต็อกน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลงมากกว่าคาดในสปัดาหท่ี์

แลว้ ขณะเดียวกนั นักลงทุนกาํลงัพิจารณาผลกระทบท่ีอาจเกดิข้ึนหลงัจากมาตรการภาษีศุลกากรอตัราสงูของสหรฐัฯ 

ต่ออินเดียเร่ิมมีผลบงัคบัใช ้(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

 ทรมัป์ ชี้  จะมีเสียงขา้งมากใน

บอรด์เฟดในไม่ชา้  

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ กล่าวว่า เขาจะมีเสียงขา้งมากในคณะกรรมการผูว่้าการธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในไม่

ชา้ ซึ่งจะสนับสนุนความตอ้งการของเขาในการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ ตั้งกาํแพงภาษี 50% 

ถล่มส่ิงทอ-อญัมณีอินเดีย 

รฐับาลสหรฐัฯ ภายใตก้ารนําของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศขึ้ นกาํแพงภาษีนําเขา้สินคา้จากอินเดียอีก

เท่าตวัในอตัราสงูสุดถึง 50% โดยมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัน้ี (27 ส.ค.) สง่ผลกระทบอยา่งหนักต่ออุตสาหกรรมส่งออก

สาํคญัของอินเดียหลายรายการ ตั้งแตเ่สื้ อผา้ อญัมณี ไปจนถึงกุง้และชิ้ นส่วนยานยนต ์ในขณะท่ีกลุ่มสมารต์โฟน 

เวชภณัฑ ์และพลงังาน ไดร้บัการยกเวน้ (อินโฟเควสท)์ 

CPN บมจ.เซ็นทรลัพฒันา [CPN] ออกแถลงการณช์ี้ แจงนโยบายการเขา้ลงทุนใน บมจ.ดุสติธานี [DUSIT] หลงัจากนายชนินทธ ์

โทณวนิก รกัษาการประธานคณะกรรมการ DUSIT ระบุว่าร่วมมือกบัผูถื้อหุน้ใหญเ่พ่ือ Takeover แบบไม่เป็นธรรม (อิน

โฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,248            14.0          13.0         -6% 8% -0.3% -0.4% 0.5% -10.9%
   - Energy 16,188          11.7          10.9         3% 8% -1.0% -0.5% -3.4% -9.2%
   - Banking 421              8.0           7.8          17% 1% 0.0% -0.8% 2.9% 5.3%
   - Commerce 21,194          15.2          13.8         12% 10% -0.2% 0.7% -3.5% -25.3%
   - Food 9,172            8.3           9.5          -71% -13% -0.9% -1.3% 0.9% -12.1%
   - Healthcare 4,597            19.5          18.5         3% 6% -0.1% -1.6% -2.3% -18.2%
Indonesia 7,936            12.9          10.7         45% 21% 0.4% 1.0% 6.0% 12.1%
Phillipine 6,273            10.1          9.2           14% 10% 2.1% -0.1% 0.3% -3.9%
Asia
China 3,800            14.7          13.2         23% 11% -1.8% -0.7% 6.4% 13.4%
Hong Kong 25,202          11.6          10.6         1% 9% -1.3% -0.5% 1.7% 25.6%
India 80,787          22.7          19.5         5% 16% 0.0% -0.6% -0.5% 3.4%
Japan 42,520          20.2          20.1         7% 1% 0.3% -0.2% 3.6% 6.6%
Korea 3,187            11.6          9.9           31% 18% 0.2% 0.6% -1.8% 32.8%
Malaysia 1,588            14.7          13.7         -2% 7% 0.4% -0.6% 4.9% -3.3%
Singapore 4,246            13.6          13.0         -5% 5% 0.0% -0.2% 1.7% 12.1%
Taiwan 24,520          18.6          15.9         22% 17% 0.9% 3.2% 4.2% 6.4%
Vietnam 1,673            13.6          11.4         37% 20% 0.3% 1.7% 11.3% 32.0%
MSCI Asia Ex Japan 831              15.5          13.6         9% 14% -0.5% 0.4% 2.0% 18.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Aug 26-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (57.8)                  (188.3)                (549)                   (2,387)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (13.0)                  145.6                 761                    (2,988)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.7)                    (35.9)                  (43)                     (666)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,953)                (12,960)              (755)                   21,427               
S. Korea (209.7)                (375.5)                (697)                   (5,599)                2,426                 10,705               
Taiwan (58.2)                  (465.9)                (1,506)                839                    (19,548)              6,933                 
Vietnam (150.8)                36.0                   (854)                   (2,557)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Aug 26-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.82        4.25        -10% -8% 5% -42% 118% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        67.6        -1% 1% -2% 6% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.4        67.5        0% 0% -3% 4% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2        63.3        1% 1% -3% 5% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -13% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.88        2.82        2% 3% -7% -3% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.2        63.3        1% 2% 0% 9% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.7        79.1        -2% 0% 1% 3% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.6        11.5        -8% -6% 31% -13% 12% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.9        86.3        -2% 1% -6% 5% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.8        18.8        -5% 1% -18% 3% 19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.8        62.6        -1% 1% -3% -8% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (5.0)         -6% 0% -8% -242% -1034% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.8        85.5        -2% 0% -5% 6% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.7        17.9        -6% -1% -14% 5% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


