
 
 
 
 

 
รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  02  Sep t embe r  2025R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั คาดการเมืองเดินหนา้สู่รฐับาลเสียงขา้งนอ้ย  

นักลงทุนรอติดตามความคืบหนา้การเมือง ซ่ึงเรามองมีโอกาสเกิดรฐับาลเสียงขา้งนอ้ย: 

ติดตามการตัดสินใจของพรรคประชาชนในการเลือกสนับสนุนใคร และการประชุมสภาใน

วนัท่ี 3 ก.ย.เพื่อโหวตเลือกนายกรฐัมนตรี เราประเมินฉากทศัน์การเมืองท่ีเป็นไปได ้4 กรณี 

ดังน้ี 1) รฐับาลเสียงขา้งน้อยโดยพรรคภูมิใจไทย (โอกาส 40%) 2) รฐับาลท่ีนําโดยพรรค

เพื่อไทย (โอกาส 20%) 3) พรรคภูมิใจไทยกลับมาจับมือร่วมรัฐบาลกับพรรคเพื่อไทย 

(โอกาส 30%) 4) ยุบสภา (โอกาส 10%) สองฉากทัศน์แรกสะทอ้นความสาํคญัของพรรค

ประชาชนท่ีเป็นตวัแปรสาํคญั ในขณะท่ีฉากทศัน์ท่ีสาม สะทอ้นถึง อาํนาจต่อรองท่ีลดลงของ

เพื่อไทย แต่เพิ่มข้ึนของพรรคภูมิใจไทย อย่างไรก็ตามเราใหน้ํ้าหนักกบัฉากทัศน์แรก เพราะ

มองว่าภูมิใจไทยน่าจะเลือกเป็นเสียงส่วนใหญ่ในรัฐบาลเสียงขา้งนอก มากกว่าการเป็น

นายกรฐัมนตรีเสียงขา้งน้อย ในรฐับาลเสียงขา้งมาก อย่างไรก็ตามหากมีการยุบสภา อาจมี

ปัญหาการตีความวา่ทาํไดห้รือไม่ ซ่ึงอาจทาํใหก้ารจดัตั้งรฐับาลล่าชา้เป็นลบระยะสั้นได ้

กลุ่มคา้ปลีก คาดหุน้กลุ่มปรับปรุงบา้นจะมียอดขายสาขาเดิมท่ีดีข้ึนในช่วงไตรมาส 

3/68: ยอดขายสาขาเดิม (Same store sales: SSS) ส.ค.68 คาดยงัติดลบเล็กนอ้ย ทั้ง

กลุ่มปรบัปรุงบา้น และสินคา้อุปโภคบริโภค 

 กลุ่มรา้นคา้ปรบัปรุงบา้น คาดแสดงสญัญาณฟ้ืนตัวเล็กน้อย แมย้อดขายต่อใบเสร็จ

ลดลงแสดงถึงกาํลังซ้ือท่ียงัอ่อนแอ แต่ SSS เริ่มมีสญัญาณดีข้ึน โดย HMPRO +5.2% 

YoY ขณะท่ี Mega Home ทรงตวั YoY ซ่ึงถือส่าดีเม่ือเทียบกบัการลดลงหลายไตรมาสท่ี

ผ่านมา ทาํใหค้าดจะเห็นการฟ้ืนตวัของ SSS ในช่วงไตรมาส 3/68 

 กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค มีทิศทาง SSS ช่วง ส.ค.68 ใกลเ้คียงเดือนก่อนหน้า (-

0.7% YoY เทียบกับ ก.ค. -0.8% YoY) โดยกลุ่มอาหารสดยงัทําไดดี้ สินคา้ท่ีไม่ใช่

อาหารยงัมีสญัญาณอ่อนแอ  

 ใหน้ํ้าหนักลงทุนมากกว่าตลาด (Overweight) โดยมีหุน้เด่นคือ CPALL จากพอรต์การ

ลงทุนท่ีหลากหลายรับมือความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ / CPAXT เขา้ซ้ือ Renewed 

Hope 100% ดว้ยมูลค่า 1,051 ลา้นริงกิต (8.1 พนัลา้นบาท) เริ่มรบัรูเ้ขา้มาในงบ 1 

ก.ย.68 เพิ่มกาํไรสุทธิปีละ 200-250 ลา้นบาท หรือ 2%    

ภาพรวมกลยุทธ ์เนน้เลือกรายตัวในกลุ่มปลอดภัย เพ่ือประกันความเส่ียงจากความผัน

ผวนปัจจยัการเมืองและปัจจยัเชิงฤดูกาลท่ีหุน้ไทยมกัใหผ้ลตอบแทนเป็นลบช่วงก.ย. 

แนวรบั: 1,220-1,230 แนวตา้น : 1,255 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TOP (36) : เก็งกาํไรราคาน้ํามนัโลกฟ้ืนตวัระยะสั้น ซื้ อขายดว้ย valuation ท่ีเพียง 0.44x 

PBV ตดัขาดทุน 31 บาท 

 CPAXT (20) : แนวโน้มสินคา้อาหารสดยงัแข็งแกร่งเทียบสินคา้ประเภทอ่ืน ขณะท่ีการ

เชา้ซื้ อกิจการ Renewed Hope คาดเพ่ิมกาํไร 2% ตดัขาดทุน 17 บาท 

 SAMART (8) : ผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวต่อเน่ืองและกลับมามีกําไรเป็นปีท่ี2ขณะท่ีซื้ อ

ขายดว้ย valuation ท่ีเพียง 10x PER ตดัขาดทุน 6 บาท 

 BGRIM (15) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 3 คาดไม่มีรายการพิเศษปรบัค่าก๊าซเช่นไตร

มาส 2 ทาํใหผ้ลประกอบการระยะสั้นเด่นสุดในกลุ่มโรงไฟฟ้า ตดัขาดทุน 11.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “ทรมัป์” เล็งขึ้ นภาษียานําเขา้สูงสุด 200% เสีย่งดนัราคายา–ขาดแคลนในสหรฐั 

- ขุนคลงั มัน่ใจงบปี 69 ไม่สะดุด แมเ้กดิสุญญากาศการเมือง เชื่อไม่กระทบเช่ือมัน่ 

- "วนันอร"์ คาดสภาฯ พรอ้มโหวตเลือกนายกฯ ใหม่ 4-5 ก.ย.  

- "ศรีสุวรรณ" รอ้งกกต. สอบ "ธนาธร-ทกัษิณ" คุยดีลตั้งรฐับาลเขา้ข่ายครอบงาํพรรค

การเมือง 

- CPAXT บุกมาเลเซีย ทุ่ม 8,087 ลา้นบาท ซื้ อกิจการ Renewed Hope เจา้ของแบรนด ์Lucky 

Frozen 

- MK ต่อเวลาบุฟเฟต ์299 ถึงสิ้ นปี 68 พรอ้มเพ่ิม 10 เมนู 

- "เงินเทอรโ์บ" จ่อขาย IPO ไม่เกิน 537 ลา้นหุน้หลงันับหน่ึงไฟล่ิง ใชข้ยายธุรกิจ-คืนเงินกู ้

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Retail คงนํ้าหนัก OVERWEIGHT โดย Top Pick ของกลุ่ม คือ 

CPALL  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   2 ก.ย. – US ISM Manufacturing PM (Aug) 

   3 ก.ย. – US JOLTs Job Openings (Jul) 

   4 ก.ย. – TH Inflation Rates (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,244.48       7.87 0.64%

SET50 813.99          5.97 0.74%

SET100 1,744.85       13.21 0.76%

FTSE SET LARGE CAP  1,441.88       12.19 0.85%

FTSE SET MID CAP  1,371.93       9.94 0.73%

FTSE SET SMALL CAP  1,583.55       0.83 0.05%

SET‐VAL (Btm) 35,696         

Mkt Cap (Btm) 15,713,640  

PER (x) 16.21

P/BV (x) 1.19

DJIA 45,545          0.00 0.00%

NASDAQ 21,456          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  551               1.29 0.23%

SSEC 3,876             17.60 0.46%

FTSE 9,196             9.00 0.10%

HANG SENG 25,617          539.80 2.15%

NIKKEI 42,189          (529.68) (1.24%)

MSCI ASIA EX JAPAN 830                6.47 0.79%

NYMEX (US $/bbl) 64.01             0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 68.15             0.03 0.04%

Dubai (US $/bbl) 68.91             0.50 0.73%

Newcastle coal (US $/metric t 109.90          (1.60) (1.43%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.00               0.00 0.00%

Baltic dry Index 2,024             (1.00) (0.05%)

Golds (spot) 3,476             28.12 0.82%

Copper (spot) 9,798             (24.01) (0.24%)

Sugar (spot) 16.37             0.00 0.00%

Rubber (spot) 320.0             (0.30) (0.09%)

CRB Index 554.89          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 147.2             0.13 0.09%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.21%

Dollar Index 97.8               0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 4.03 (0.03) (0.73%)

2Y US Yield (%) 3.62 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.23 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.28 (0.01) (1.08%)

VIX Index 16.12 0.76 4.95%

Equity 1‐Sep MTD YTD

Local Institutions 634               634              (7,880)        

Proprietary Trading (369)              (369)             (14,503)      

Foreign Investors 348                348                (83,940)        

Local Individuals (612)               (612)               106,322       

Bond 1‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 149.00 (0.99) (0.67%)

GULF 46.50 (0.59) (1.06%)

BBL 154.50 (0.15) (0.64%)

GPSC 41.50 (0.11) (1.19%)

KTC 26.75 (0.10) (1.83%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 299.00 1.18 1.70%

PTT 31.50 1.13 1.61%

CPALL 45.00 0.71 2.27%

CRC 22.70 0.67 6.57%

CPN 53.25 0.62 3.40%  
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Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Pick: CPALL 

ยอดขายสาขาเดิม (SSS) เดือนสิงหาคมคาดว่าจะยงัคงติดลบเล็กน้อยทั้งในกลุ่มสินคา้อุปโภคบรโิภคและกลุ่มรา้นคา้

ปรบัปรุงบา้น โดยโมเมนตมัของยอดขายในกลุ่มสินคา้อุปโภคบรโิภคยงัคงใกลเ้คียงกบัเดือนกรกฎาคม ขณะท่ีกลุ่ม

รา้นคา้ปรบัปรุงบา้นคาดว่าจะเร่ิมเห็นสญัญาณการกลบัสู่ภาวะปกติ เน่ืองจากระดบัมูลค่าหุน้ยงัไม่แพง เราจึงคง

คาํแนะนํา “OVERWEIGHT” โดยเลือก CPALL เป็น top pick ของกลุ่ม  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (1 ก.ย.) ปิดทาํการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (1 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมป้องกนัประเทศ ขณะท่ีหุน้ Novo 

Nordisk ปรบัตวัข้ึน หลงัจากขอ้มูลบ่งชี้ ว่า ยาลดน้ําหนัก Wegovy ของบริษัทใหผ้ลในการปกป้องหวัใจท่ีดีกว่ายาคู่แข่ง

ของบริษัท Eli Lilly (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดปรบัตวัลง (1 ก.ย.) แตะระดบัตํา่สุดในรอบเกือบ 3 สปัดาห ์จากความกงัวลว่า

การแข่งขนัในอุตสาหกรรมปัญญาประดิษฐ ์(AI) จะทวีความรุนแรงข้ึน โดยในระหวา่งวนัดชันีไดร่้วงลงไปกว่า 2% (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (29 ส.ค.) ปืดทาํการ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ทรมัป์” เลง็ขึ้ นภาษียานาํเขา้

สูงสุด 200% เส่ียงดนัราคายา–

ขาดแคลนในสหรฐั 

“ทรมัป์” เล็งข้ึนภาษียานําเขา้สูงสุด 200% จากประเทศนอกยโุรป เสีย่งดนัราคายา ผูเ้ชี่ยวชาญเตือนอาจดนัราคายาพุ่ง 

ขาดแคลนยา และซํ้าเติมผูมี้รายไดน้้อยและผูส้งูอายุ (การเงินธนาคาร) 

ขุนคลงั มัน่ใจงบปี 69 ไม่

สะดุด แมเ้กิดสุญญากาศ

การเมือง เชือ่ไม่กระทบเชือ่มัน่ 

นายพิชยั ชุณหวชริ รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลงั กล่าวว่า แมข้ณะน้ีการเมืองในประเทศจะเขา้สูช่่วงสุญญากาศ แต่

เชื่อว่าจะไม่เกดิปัญหางบประมาณสะดุด ไม่ว่าหลงัจากน้ีใครจะเขา้มาเป็นรฐับาลกต็าม โดยมัน่ใจว่างบประมาณรายจ่าย

ปี 2569 จะยงัเดินหน้าไดแ้น่นอน ซึ่งปัจจุบนั ร่าง พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายประจาํปี 2569 ไดผ้า่นการพิจารณาในชั้น

ของสภาผูแ้ทนราษฎรไปแลว้ และกาํลงัอยูร่ะหว่างการพิจารณาของท่ีประชุมวุฒิสภา (สว.) ซึ่งกระบวนการในชั้นน้ี คาด

ว่าจะแลว้เสร็จภายใน 2 วนั (อินโฟเควสท)์ 

"ศรีสุวรรณ" รอ้งกกต. สอบ 

"ธนาธร-ทกัษิณ" คุยดีลตั้ง

รฐับาลเขา้ข่ายครอบงาํพรรค

การเมือง 

นายศรีสุวรรณ จรรยา ผูนํ้าองคก์รรกัชาติ รกัแผ่นดิน ยื่นคาํรอ้งต่อนายทะเบียนพรรคการเมืองและคณะกรรมการการ

เลือกตั้ง (กกต.) เพ่ือขอใหไ้ต่สวนสอบสวนกรณีนายธนาธร จึงรุ่งเรืองกจิ ประธานคณะกา้วหน้า ออกมายอมรบัว่าได้

เจรจาพูดคุยกนักบันายทกัษิณ ชินวตัร อดีตนายกรฐัมนตรี เกีย่วกบัการจดัตั้งรฐับาลระหว่างพรรคเพ่ือไทยกบัพรรค

ประชาชนน้ัน เขา้ข่ายเป็นการฝ่าฝืนมาตรา 28-29 แห่ง พรป.พรรคการเมือง 2560 หรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

"วนันอร"์ คาดสภาฯ พรอ้ม

โหวตเลือกนายกฯ ใหม่ 4-5 

ก.ย. 

นายวนัมูหะมดันอร ์มะทา ประธานสภาผูแ้ทนราษฎร กล่าวถึงการโหวตเลือกนายกรฐัมนตรีคนใหม่ว่า ไดม้อบหมายให้

เลขาธิการสภาผูแ้ทนราษฎร เป็นตวักลางในการรบัเร่ืองจากพรรคการเมือง ท่ีมีความพรอ้มในการเสนอช่ือ

นายกรฐัมนตรี ซึง่จะตอ้งมีการแจง้สมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) ล่วงหน้าอยา่งน้อย 1 วนั ซึง่การท่ีพรรคประชาชน 

(ปชน.) จะประชุมตดัสนิใจในช่วงบา่ยวนัน้ี สว่นตวัจึงคิดว่าการประชุมสภาฯ เพ่ือลงมติโหวตนายกรฐัมนตรีในวนัท่ี 3 

ก.ย. อาจไม่สามารถดาํเนินการไดท้นั ดงัน้ันความเป็นไปได ้คือ จะเหลือแค่วนัท่ี 4-5 ก.ย.ท่ีจะโหวต (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,244            13.9          13.0         -5% 7% 0.6% 0.6% 0.6% -11.1%
   - Energy 16,248          11.6          10.8         5% 7% 0.5% 0.5% 0.5% -8.9%
   - Banking 429              8.1           8.0          17% 1% 0.6% 0.6% 0.6% 7.1%
   - Commerce 21,349          15.3          13.9         12% 10% 2.5% 2.5% 2.5% -24.7%
   - Food 8,982            8.0           9.2          -71% -13% 0.9% 0.9% 0.9% -14.0%
   - Healthcare 4,610            19.6          18.5         3% 6% 0.2% 0.2% 0.2% -17.9%
Indonesia 7,736            12.6          10.3         45% 21% -1.2% -1.2% -1.2% 9.3%
Phillipine 6,140            9.9            9.0           14% 10% -0.2% -0.2% -0.2% -5.9%
Asia
China 3,876            15.1          13.5         22% 12% 0.5% 0.5% 0.5% 15.6%
Hong Kong 25,617          12.1          10.9         -2% 11% 2.2% 2.2% 2.2% 27.7%
India 80,364          22.5          19.4         5% 16% 0.7% 0.7% 0.7% 2.8%
Japan 42,189          20.1          19.9         7% 1% -1.2% -1.0% -1.0% 6.0%
Korea 3,143            11.5          9.7           31% 18% -1.4% -0.8% -0.8% 31.7%
Malaysia 1,575            14.5          13.6         -2% 7% 0.0% 0.0% 0.0% -4.1%
Singapore 4,276            13.7          13.1         -5% 5% 0.1% 0.1% 0.1% 12.9%
Taiwan 24,072          18.3          15.6         21% 17% -0.7% -0.7% -0.7% 4.5%
Vietnam 1,682            13.6          11.4         38% 20% 0.0% 0.0% 0.0% 32.8%
MSCI Asia Ex Japan 830              15.5          13.5         10% 15% 0.8% 0.8% 0.8% 17.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Sep 29-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand 10.8                   (122.4)                11                      (2,497)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (131.1)                (68.3)                  (131)                   (3,204)                1,154                 (353)                   
Philippines (2.6)                    (17.2)                  (3)                       (700)                   (408)                   (863)                   
India -                     (1,022.5)             (4,314)                (15,321)              (755)                   21,427               
S. Korea (235.1)                (303.8)                (235)                   (6,182)                2,426                 10,705               
Taiwan (363.7)                (334.8)                (364)                   (265)                   (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     (134.4)                (1,543)                (2,788)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Sep 29-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.81        3.83        -1% -10% 84% -45% -14% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.9        68.4        1% 2% -3% 7% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.9        67.6        2% 1% -6% 2% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.0        64.0        0% -2% -9% 1% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         545         -10% -10% -14% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         575         -10% -10% -13% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.88        2.88        0% 4% -3% 1% -35% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.0        64.0        0% -1% -7% 5% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.5        79.3        0% 0% -1% 5% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.6        10.8        -3% -7% 23% -5% 36% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.7        85.9        0% -1% -6% 7% -1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.8        17.5        -4% -11% -15% 8% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.8        63.3        -1% 0% -4% -2% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.2)         (5.1)         -21% -20% 2% -2339% -141% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.4        84.6        0% -1% -5% 8% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.5        16.2        -4% -13% -13% 12% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


