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ติดตามการเมืองในประเทซ ภาพรวมตลาดระยะสั้นอยูใ่นจุดใกลเ้ลือกทาง  

บรรยากาศลงทุนในตลาดโลกไรปั้จจยัผลักดนัชัดเจน: ติดตามปัจจัยต่างๆท่ีอาจเขา้มา

กระทบ ไดแ้ก่ 1) การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ 17 ก.ย. 2) ตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีอาจกระทบต่อการตัดสินใจของเฟด 3) ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ 

และองักฤษขยบัข้ึน ขณะท่ีทองคาํปรบัข้ึนต่อเน่ือง 4) สหรฐัฯ เพิกถอนสถานะบริษัทต่างชาติ

ท่ีเชื่อถือ (Validated End-User) ไดข้อง TSMC, Samsung, Hynix สําหรับโรงงานในจีน ทํา

ใหอ้าจไม่สามารถนําเขา้สินคา้อ่อนไหว หรือหากทําไดต้อ้งขออนุญาตเป็นรายครั้ง เท่ากบั

การเริ่มบีบใหเ้ปลี่ยนแปลงซบัพลายเชนไปผลิตยงัโรงงานในประเทศอื่น 5) ศาลรฐับาลกลาง

ตัดสินให ้Google ตอ้งแบ่งปันชอ้มูลการคน้หาบางส่วนกบัคู่แข่ง แต่ไม่จาํเป็นตอ้งแยกธุรกิจ

ของ Chrome ออกไป ถือเป็นข่าวบวกต่อ Alphabet และ Apple (ท่ีไดร้บัเงินจาก chrome) 

ติดตามการเมืองทั้งการประชุมกรรมการบริหารพรรคประชาชน และข่าวไม่เป็น

ทางการเรื่องการเดินหนา้กลไกยุบสภาจากทางพรรคเพ่ือไทย: ทั้งน้ีเรายังคงมุมมอง

การเมืองเดินหน้าสู่รฐับาลเสียงขา้งน้อยท่ีนําโดยภูมิใจไทย จบัตาความเคลื่อนไหวของพรรค

เพื่อไทย จะย่ืนขอ้เสนอเพ่ือเปลี่ยนใจภูมิใจไทย หรือจะตัดสินใจยุบสภา เรามองทุกฉากทศัน์

การเมืองเป็นบวก ยกเวน้การยุบสภา อาจส่งผลลบ เน่ืองจากอาจเผชิญการต่อสูใ้นเรื่องขอ้

กฎหมาย (ซ่ึงมีขอ้ถกเถียงวา่ทาํไดห้รือไม่) ซ่ึงอาจจะทาํใหก้ารโหวตนายกรฐัมนตรี และการ

ตั้งรฐับาลล่าชา้ได ้(หากมีการรอ้งศาลรฐัธรรมนูญ) 

สรุปฉากทศันก์ารเมืองท่ีเรามองไดแ้ก่  

 1) รัฐบาลเสียงขา้งนอ้ยท่ีนาํโดยภูมิใจไทย (โอกาส 40%) คาดตลาดอาจผันผวน

ระยะสั้น แต่ SET เดินหน้าสู่เป้าหมาย 1350-1400 จุด 

 2) จดัตั้งรฐับาลโดยเพ่ือไทย (โอกาส 20%) ไม่มีอะไรเปลี่ยนแปลง เป้าหมาย SET 

อยู ่1300-1350 จุด 

 3) ภูมิใจไทยและเพ่ือไทย ร่วมมือกัน (30%) ไม่มีอะไรเปลี่ยนแปลง เป้าหมาย SET 

อยู ่1300-1350 จุด 

 4) ยุบสภา (โอกาส 10%) เป้าหมาย SET 1250-1300 จุด โดยตลาดจะถูกถ่วงจาก

ความเสี่ยงของความล่าชา้ในการจดัตั้งรฐับาล    

ภาพรวมกลยุทธ ์เนน้เลือกรายตัวในกลุ่มปลอดภัย เพ่ือประกันความเส่ียงจากความผัน

ผวนปัจจยัการเมือง อาจเก็งกาํไรกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมีจากราคานํ้ามันดิบท่ีปรบัขึ้ น

และข่าวการลดกาํลงัการผลิตของผูผ้ลิตฝัง่ญ่ีปุ่น ขณะท่ีดชันีอาจมีโมเมนตมัท่ีชัดเจนหาก

ออกจากกรอบ 1,240-1,255 จุด 

แนวรบั: 1,230-1,240 แนวตา้น : 1,255-1,262 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TOP (36) : เก็งกาํไรราคาน้ํามนัโลกฟ้ืนตวัระยะสั้น ซื้ อขายดว้ย valuation ท่ีเพียง 0.44x 

PBV ตดัขาดทุน 31 บาท 

 CPAXT (20) : แนวโน้มสินคา้อาหารสดยงัแข็งแกร่งเทียบสินคา้ประเภทอ่ืน ขณะท่ีการ

เชา้ซื้ อกิจการ Renewed Hope คาดเพ่ิมกาํไร 2% ตดัขาดทุน 17 บาท 

 SAMART (8) : ผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวต่อเน่ืองและกลับมามีกําไรเป็นปีท่ี2ขณะท่ีซื้ อ

ขายดว้ย valuation ท่ีเพียง 10x PER ตดัขาดทุน 6 บาท 

 PTTEP (138) : เก็งกาํไรการฟ้ืนตัวของราคาหุน้และผลประกอบการตามราคาน้ํามนัดิบ 

ตดัขาดทุน 110 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัหดตวัเดือนท่ี 6 ในส.ค. 

- “ญี่ปุ่ น” จ่อทุบสถิติ ออกพนัธบตัรดอลลาร-์ยูโรแตะ 1 แสนลา้นดอลลารเ์ป็นครั้งแรก 

- อินเดียเจรจาสหรฐัฯ หวงัทาํขอ้ตกลงการคา้ หลงัถกูเก็บภาษีนําเขา้เพ่ิมสองเท่า 

- โรงงานปิโตรเคมีรายใหญ่ในญี่ปุ่ น อยา่ง Asahi Kasei, Mitsui Chemicals และ Mitsubishi 

Chemical เตรียมลดกาํลงัการผลิตโรงแยก Ethylene (C2) ภายในปี 73 เพ่ือปรบัปรุง

กระบวนการผลิตทาํใหอุ้ปทานในตลาดลดลง 

- งบฯ ปี 69 ไม่สะดุด หลงัสว. ผ่านฉลุย 151 เสียง // ครม.ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ.เพ่ิมขีด

ความสามารถฯ หนุนต่างชาติลงทุนไทย-เคาะงบกลางโครงการจาํเป็น 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Banking คงนํ้าหนัก MARKETWEIGHT โดย Top Pick ของกลุม่ 

คือ KBANK และ KTB 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   3 ก.ย. – US JOLTs Job Openings (Jul) 

   4 ก.ย. – TH Inflation Rates (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,248.78       4.30 0.35%

SET50 816.85          2.86 0.35%

SET100 1,750.67       5.82 0.33%

FTSE SET LARGE CAP  1,446.47       4.59 0.32%

FTSE SET MID CAP  1,381.42       9.49 0.69%

FTSE SET SMALL CAP  1,589.52       5.97 0.38%

SET‐VAL (Btm) 34,425         

Mkt Cap (Btm) 15,768,010  

PER (x) 16.31

P/BV (x) 1.19

DJIA 45,296          (249.07) (0.55%)

NASDAQ 21,280          (175.92) (0.82%)

STOXX Europe 600  543               (8.26) (1.50%)

SSEC 3,858             (17.40) (0.45%)

FTSE 9,117            (79.65) (0.87%)

HANG SENG 25,497          (120.87) (0.47%)

NIKKEI 42,310          121.70 0.29%

MSCI ASIA EX JAPAN 829               (1.06) (0.13%)

NYMEX (US $/bbl) 65.59            1.58 2.47%

Brent (US $/bbl) 69.14            0.99 1.45%

Dubai (US $/bbl) 69.58             0.67 0.97%

Newcastle coal (US $/metric t 108.80          (1.10) (1.00%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.01               0.01 0.40%

Baltic dry Index 1,986            (38.00) (1.88%)

Golds (spot) 3,533            57.09 1.64%

Copper (spot) 9,911             113.19 1.16%

Sugar (spot) 16.15            (0.22) (1.34%)

Rubber (spot) 321.0             1.00 0.31%

CRB Index 555.47          0.58 0.10%

THB/Dollar 32.4               0.05 0.15%

Yen/Dollar 148.4            1.18 0.80%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.61%)

Dollar Index 98.4               0.63 0.64%

3M US T‐Bill (%) 4.03 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 3.64 0.02 0.62%

10Y US Yield (%) 4.26 0.03 0.78%

10 Y TH Yield (%) 1.26 (0.02) (1.88%)

VIX Index 17.17 1.05 6.51%

Equity 2‐Sep MTD YTD

Local Institutions 1,886             2,520             (5,994)          

Proprietary Trading (484)               (853)               (14,987)        

Foreign Investors (752)              (404)             (84,691)      

Local Individuals (651)               (1,263)           105,672       

Bond 2‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 147.00 (1.98) (1.34%)

SCB 126.50 (0.67) (1.94%)

RATCH 26.00 (0.22) (4.59%)

AWC 2.26 (0.15) (2.59%)

OR 13.20 (0.10) (0.75%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.70 0.82 2.63%

PTTEP 116.00 0.79 2.20%

PTTGC 27.75 0.54 5.71%

BH 188.00 0.50 4.44%

KTB 25.25 0.39 1.41%  
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Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

MARKETWEIGHT 

Top Pick: KBANK, KTB 

หน้ีครวัเรือนของประเทศไทยเป็นประเด็นท่ีน่ากงัวลอยา่งยิ่ง ในงาน Thailand Focus ผูบ้รรยายหลายคนไดแ้สดงความ

กงัวลเกี่ยวกบัระดบัหน้ีครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง โดยคาดว่า NaCGA จะมีบทบาทในการเพ่ิมการเขา้ถึงสนิเชือ่ในระบบให้

มากข้ึน และลดการพึง่พาสนิเชือ่นอกระบบท่ีมีอตัราดอกเบี้ ยสูง ระดบัหน้ีครวัเรือนท่ีสูงน้ีอาจเป็นอุปสรรคสาํคญัต่อการ

ฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ และอาจส่งผลใหคุ้ณภาพสินทรพัยข์องภาคธนาคารเสื่อมถอยในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2568  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (2 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัทิศทางมาตรการภาษีศุลกากร

ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ หลงัจากศาลอุทธรณมี์คาํวินิจฉยัว่ามาตรการภาษีส่วนใหญข่องปธน.ทรมัป์ ไม่ชอบ

ดว้ยกฎหมาย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (2 ก.ย.) โดยอยูใ่กลร้ะดบัตํา่สุดในรอบ 1 เดือน หลงัเผชิญแรงขายจากการท่ีอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรปรบัตวัสูงข้ึน เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลมากข้ึนเกี่ยวกบัแรงกดดนัดา้นการคลงัของประเทศทัว่โลก (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (2 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากเงินเยนท่ีอ่อนค่า ซึ่งส่งผลดีต่อหุน้กลุ่มส่งออกอยา่ง

ยานยนต ์ประกอบกบัมีแรงชอ้นซื้ อของนักลงทุน หลงัจากดชันีปิดท่ีระดบัตํา่สุดในรอบ 3 สปัดาหเ์ม่ือวนักอ่นหน้า 

อยา่งไรก็ดี ในระหว่างวนั ดชันีไดป้รบัตวัลงสู่แดนลบช่วงสั้น ๆ  จากความกงัวลเกีย่วกบัสถานการณก์ารเมืองในประเทศ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% (2 ก.ย.) หลงัจากสหรฐัฯ ไดอ้อกมาตรการควํา่

บาตรท่ีมุ่งเป้าไปท่ีรายไดจ้ากน้ํามนัของอิหร่าน ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั 

(โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ในวนัอาทิตยน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ISM เผยดชันีภาคการผลติ

สหรฐัหดตวัเดอืนท่ี 6 ในส.ค. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตวั

ข้ึนสู่ระดบั 48.7 ในเดือนส.ค. แต่ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 49.0 จากระดบั 48.0 ในเดือนก.ค. (อินโฟ

เควสท)์ 

“ญ่ีปุ่น” จอ่ทุบสถิติ ออก

พนัธบตัรดอลลาร-์ยโูรแตะ 1 

แสนลา้นดอลลารเ์ป็นครัง้แรก 

“ญีปุ่่ น” จ่อทุบสถิติ ออกพนัธบตัรดอลลาร-์ยูโรแตะ 1 แสนลา้นดอลลารเ์ป็นครั้งแรก สะทอ้นแรงขบัจากการทาํ M&A 

ขา้มชาติ การลงทุนดา้น AI-ดาตา้เซน็เตอร ์และการรีไฟแนนซห์น้ี (การเงินธนาคาร) 

อินเดียเจรจาสหรฐัฯ หวงัทาํ

ขอ้ตกลงการคา้ 

ไพยุช โกยลั รฐัมนตรีกระทรวงการคา้ของอินเดีย เปิดเผยในวนัน้ี (2 ก.ย.) ว่า อินเดียกาํลงัเจรจากบัสหรฐัฯ เร่ือง

ขอ้ตกลงการคา้ทวิภาคี หลงัจากท่ีสหรฐัฯ เพ่ิมอตัราภาษีสินคา้จากอินเดียเป็นสองเท่าเม่ือไม่กี่วนัก่อน เพ่ือเป็น

มาตรการลงโทษท่ีอินเดียยงัคงนําเขา้น้ํามนัจากรสัเซียอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

โรงงานปิโตรเคมีญ่ีปุ่นเตรียม

ปรบัลดกาํลงัการผลติ  

โรงงานปิโตรเคมีรายใหญ่ในญี่ปุ่ น อยา่ง Asahi Kasei, Mitsui Chemicals และ Mitsubishi Chemical เตรียมประกาศลด

กาํลงัการผลิตโรงแยก Ethylene (C2) ภายในปี 73 เพ่ือปรบัปรุงกระบวนการผลิตทาํใหอุ้ปทานในตลาดลดลง 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,249            13.9          13.0         -5% 7% 0.3% 1.0% 1.0% -10.8%
   - Energy 16,333          11.7          10.9         4% 7% 0.5% 1.0% 1.0% -8.4%
   - Banking 428              8.1           8.0          17% 1% -0.1% 0.5% 0.5% 7.0%
   - Commerce 21,633          15.5          14.1         12% 10% 1.3% 3.9% 3.9% -23.7%
   - Food 9,019            8.1           9.3          -71% -13% 0.4% 1.3% 1.3% -13.6%
   - Healthcare 4,658            19.8          18.7         3% 6% 1.0% 1.3% 1.3% -17.1%
Indonesia 7,802            12.7          10.4         45% 21% 0.8% -0.4% -0.4% 10.2%
Phillipine 6,129            9.9            9.0           14% 10% -0.2% -0.4% -0.4% -6.1%
Asia
China 3,858            15.0          13.4         22% 12% -0.4% 0.0% 0.0% 15.1%
Hong Kong 25,497          12.1          10.9         -2% 11% -0.5% 1.7% 1.7% 27.1%
India 80,158          22.2          19.4         6% 15% -0.3% 0.4% 0.4% 2.6%
Japan 42,310          20.1          19.9         7% 1% 0.3% -1.3% -1.3% 5.7%
Korea 3,172            10.4          8.4           47% 24% 0.9% -0.3% -0.3% 32.4%
Malaysia 1,577            14.6          13.7         -2% 6% 0.1% 0.1% 0.1% -4.0%
Singapore 4,299            13.8          13.2         -5% 5% 0.5% 0.7% 0.7% 13.5%
Taiwan 24,017          18.2          15.5         21% 17% -0.2% -0.9% -0.9% 4.3%
Vietnam 1,682            13.6          11.4         38% 20% 0.0% 0.0% 0.0% 32.8%
MSCI Asia Ex Japan 829              15.6          13.6         9% 15% -0.1% 0.7% 0.7% 17.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Sep 1-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (23.3)                  10.8                   (13)                     (2,520)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (20.1)                  (131.1)                (151)                   (3,224)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.4)                    (2.6)                    (9)                       (706)                   (408)                   (863)                   
India -                     (187.2)                (187)                   (15,508)              (755)                   21,427               
S. Korea 343.6                 (235.1)                108                    (5,755)                2,426                 10,705               
Taiwan 127.0                 (363.7)                (237)                   (138)                   (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (1,543)                (2,788)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Sep 1-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.41        3.81        -10% -11% 11% -54% -30% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.6        68.9        1% 3% -4% 6% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.4        68.9        1% 3% -3% 4% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.6        64.0        2% 4% -3% 4% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% -10% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% -10% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.70        2.88        -6% -4% -10% -4% -38% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 65.6        64.0        2% 4% -1% 8% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.8        79.5        2% 2% 1% 6% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.2        10.6        6% -2% 49% 6% 59% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.4        85.7        2% 1% -4% 8% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.8        16.8        6% -5% -4% 13% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.2        62.8        1% 1% -3% -4% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.4)         (6.2)         -4% -29% 9% -1442% -1080% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.0        84.4        2% 1% -4% 8% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.5        15.5        6% -8% -4% 17% 8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


