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เดินหนา้สู่รฐับาลเสียงขา้งนอ้ย 5 ก.ย. การเมืองชดัเจนเร็วหลงัยุบสภาไม่ได ้

ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ ตํา่คาด หนุนมุมมองเฟดลดดอกเบี้ ย: สหรฐัฯ รายงานตวัเบข

ตําแหน่งงานเปิดใหม่ (JOLTS Job Openings) ก.ค. ท่ี 7.18 ลา้นราย (ตํา่กว่าคาดการณ์ท่ี 

7.38 ลา้นราย และตํา่กวา่ มิ.ย.) ตวัเลขการจา้งงานดงักล่าวหนุนมุมมองเฟดลดดอกเบี้ ยใน

การประชุม 17 ก.ย. และหนุนการฟ้ืนตัวของบรรยากาศลงทุน รวมถึงช่วยกดผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรฐัฯ ลง  

เดินหนา้สู่ฉากทศันร์ฐับาลเสียงขา้งนอ้ย การโหวตนายกรฐัมนตรีจะเกิดในวนัท่ี 5 ก.ย.: 

สาํนักองคมนตรี ส่งร่างพระราชกฤษฎีกายุบสภาคืน เน่ืองจากไม่เป็นไปตามรายละเอียดการ

นําเสนอ ทําใหร้ัฐบาลรกัษาการไม่สามารถยุบสภาได ้ขณะท่ีประธานสภาฯ นัดประชุม 5 

ก.ย. เพื่อลงคะแนนรับรองนายกรัฐมนตรี สถานการณ์ ณ ปัจจุบันกําลังเดินหน้าไปสู่ฉาก

ทัศน์ของรัฐบาลเสียงขา้งน้อยท่ีนําโดยภูมิใจไทย ซ่ึงสอดคลอ้งกับท่ีเราประเมิน ทั้งน้ีการ

เดินหน้าเลือกนายกรัฐมนตรี และตั้งรัฐบาลไดอ้ย่างรวดเร็ว ช่วยเสริมบรรยากาศลงทุน 

ขณะท่ีการไม่เขา้รับตําแหน่งของพรรคประชาชน ทําใหมี้เกา้อี้ รัฐมนตรีเหลือสําหรับเชิญ 

รมต.คนนอกท่ีมีประสบการณ์ หรือความเชี่ยวชาญ ซ่ึงอาจเกิดข้ึนในกระทรวงการคลัง, 

กระทรวงพาณิชย,์ กระทรวงการต่างประเทศ และกระทรวงพลังงาน ซ่ึงหากเกิดข้ึนจะเป็น

ปัจจยัเสริมความเชื่อมัน่ใหก้บันักลงทุน 

ราคานํ้ามันดิบลดลง ขณะท่ีจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปรบัลงเป็นสปัดาหท่ี์ 3: ระยะ

สั้นอาจระวงัความผนัผวนของ 1) กลุ่มพลงังาน หลงัราคาน้ํามนัดิบลดลง รอดูผลการประชุม

กลุ่มโอเปคท่ีอาจเพ่ิมกาํลังการผลิต 2) กลุ่มท่องเท่ียว อาจถูกกดดันจากการรายงานตัวเลข

นักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหล์่าสุด อยูท่ี่ 506,115 คน -10% WoW จาํนวนนักท่องเท่ียว 8 

เดือนแรก อยูท่ี่ 21.88 ลา้นคน -7.16% YoY 3) ระวงักลุ่มบนัเทิง/โฆษณา หรือสื่อสิ่งพมิพ์

เลือกตั้ง ท่ีปรับข้ึนแรกวานน้ี เน่ืองจากการเลือกตั้ง ยังไม่เกิดเร็วๆน้ี น่าจะเป็น มี.ค.69 

(ระวงั PLANB, VGI, TKS) // กลุ่มท่ีน่าสนใจ 1) หุน้ใหญ่ท่ีแข็งแกร่ง และกําไรเห็นการฟ้ืน

ตัวในช่วงไตรมาส 4 อาทิ CPALL, CPAXT, OR, SCGP 2) กลุ่มหุน้การเมือง STECON, STPI, 

PTG, DOD 

ภาพรวมกลยุทธ ์ทะลุกรอบ 1,240-1,255 จุด ทาํใหโ้มเมนตัมระยะสั้นเป็นเชิงบวก 

มองขา้มงบไตรมาส 3 ไปเนน้กลุ่มท่ีผลประกอบการดีขึ้ นชดัเจนในช่วงไตรมาส 4  

แนวรบั: 1,250 แนวตา้น : 1,268 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 STECON (9) : เก็งกําไรหุน้อิงการเมือง ซื้ อขายดว้ย valuation ท่ีเพียง 0.74x PBV ตัด

ขาดทุน 7.00 บาท 

 CPAXT (20) : แนวโน้มสินคา้อาหารสดยงัแข็งแกร่งเทียบสินคา้ประเภทอ่ืน ขณะท่ีการ

เชา้ซื้ อกิจการ Renewed Hope คาดเพ่ิมกาํไร 2% ตดัขาดทุน 17 บาท 

 OR (18) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ลดลง QoQ แต่ฟ้ืนในช่วงไตรมาส 4 มีโอกาสปิด

ดีล M&A ดา้นอาหาร และเรเขา้สู่ธุรกิจโรงแรมในไตรมาส 4 ตดัขาดทุน 13 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดาํเนินงานทรงตวัในไตรมาส 3 และเร่งตวัข้ึนในไตรมาส 4 จากผล

ปะรกอบการท่ีดีขึ้ นของบริษัทยอ่นในอินโดนีเซีย ตดัขาดทุน 17 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานลดลง 170,000 ตาํแหน่ง สู่ระดบั 7.18 ลา้นตาํแหน่งใน

เดือนก.ค. ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 7.38 ลา้นตาํแหน่ง    

- “สหรฐั” เพิกถอนสถานะพิเศษ TSMC ส่งออกอุปกรณช์ปิไปจีน 

- ประธานสภาฯ บรรจุวาระโหวตเลือกนายกรฐัมนตรี วนัท่ี 5 ก.ย.68 

- กกร.ห่วงปัญหาการเมืองฉุดศก.ไทยโตแผ่ว กระทบเช่ือมัน่-เสี่ยงถูกลดอนัดบัความ

น่าเชื่อถือ 

- SKIN รอจงัหวะเขา้ mai คร่ึงปีหลงั แยม้โตแกร่งรบักระแส T-Beauty มาแรงโชวศ์กัยภาพแบ

รนดไ์ทย 

- “หุน้ Apple” พุ่ง 3% หลงัศาลให ้ Google จ่ายเงินต่อเพ่ือติดตั้ง Search เป็นค่าเร่ิมตน้ใน 

iPhone 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Food คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick ของกลุ่ม คือ 

GFPT 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   4 ก.ย. – TH Inflation Rates (Aug) 

   5 ก.ย. – สภาฯ ลงมติโหวตเลือกนายกรฐัมนตรีคนท่ี 32  

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,259.31       10.53 0.84%

SET50 823.37          6.52 0.80%

SET100 1,765.27       14.60 0.83%

FTSE SET LARGE CAP  1,456.65       10.18 0.70%

FTSE SET MID CAP  1,390.22       8.80 0.64%

FTSE SET SMALL CAP  1,597.79       8.27 0.52%

SET‐VAL (Btm) 44,707         

Mkt Cap (Btm) 15,901,320  

PER (x) 16.46

P/BV (x) 1.20

DJIA 45,271          (24.58) (0.05%)

NASDAQ 21,498          218.10 1.02%

STOXX Europe 600  547               3.61 0.66%

SSEC 3,814            (44.58) (1.16%)

FTSE 9,178            61.30 0.67%

HANG SENG 25,343          (153.12) (0.60%)

NIKKEI 41,939          (371.60) (0.88%)

MSCI ASIA EX JAPAN 830               0.73 0.09%

NYMEX (US $/bbl) 63.97            (1.62) (2.47%)

Brent (US $/bbl) 67.60            (1.54) (2.23%)

Dubai (US $/bbl) 68.34             (1.24) (1.78%)

Newcastle coal (US $/metric t 108.50          (0.30) (0.28%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.06               0.06 1.83%

Baltic dry Index 1,940            (46.00) (2.32%)

Golds (spot) 3,559            26.26 0.74%

Copper (spot) 9,909            (2.31) (0.02%)

Sugar (spot) 16.03             (0.12) (0.74%)

Rubber (spot) 323.4             2.40 0.75%

CRB Index 554.39          (1.08) (0.19%)

THB/Dollar 32.3              (0.06) (0.19%)

Yen/Dollar 148.1            (0.26) (0.18%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.19%

Dollar Index 98.1               (0.26) (0.26%)

3M US T‐Bill (%) 4.00 (0.02) (0.56%)

2Y US Yield (%) 3.62 (0.02) (0.62%)

10Y US Yield (%) 4.22 (0.04) (1.05%)

10 Y TH Yield (%) 1.24 (0.01) (0.88%)

VIX Index 16.35 (0.82) (4.78%)

Equity 3‐Sep MTD YTD

Local Institutions (142)               2,378             (6,135)          

Proprietary Trading (601)              (1,453)         (15,587)      

Foreign Investors 1,868            1,465           (82,823)      

Local Individuals (1,126)           (2,389)         104,545     

Bond 3‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.40 (0.82) (2.56%)

ADVANC 298.00 (0.47) (0.67%)

TOP 33.75 (0.18) (2.88%)

BCP 32.50 (0.16) (4.41%)

PTTEP 115.50 (0.16) (0.43%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 151.00 3.96 2.72%

PTT 32.00 1.13 1.59%

CPALL 47.00 1.07 3.30%

GULF 47.25 0.89 1.61%

CPAXT 19.40 0.83 5.43%  
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Fundamental Research 

Food 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick: GFPT 

เราคาดว่ารอบขาลงของอุตสาหกรรมสุกรจะยงัคงดาํเนินต่อไป โดยไดร้บัแรงหนุนจากราคาสุกรท่ียงัคงลดลงอยา่ง

ต่อเน่ือง นอกจากน้ี ราคาขา้วโพดยงัถูกจาํกดัไม่ใหป้รบัตวัสูงข้ึน ซึ่งสง่ผลใหโ้อกาสในการเพ่ิมกาํไรขั้นตน้จากตน้ทุน

วตัถุดิบท่ีลดลงมีจาํกดั อยา่งไรกต็าม เราคาดว่าธุรกิจไก่จะไดร้บัผลกระทบน้อยกว่า ขณะท่ีการนําเขา้วตัถุดิบจาก

สหรฐัฯ อาจเป็นปัจจยับวกสาํคญัตอ่ภาคธุรกิจอาหาร ยงัคงคาํแนะนํา “Market Weight” โดย top pick คือ GFPT  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (3 ก.ย.) แต่ดชันี Nasdaq พุ่งกว่า 1% และ S&P500 ปิดในแดนบวก 

โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้อลัฟาเบท (Alphabet) รวมทั้งความหวงัท่ีว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย

ในการประชุมเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (3 ก.ย.) โดยฟ้ืนตวัข้ึน หลงัจากแรงขายพนัธบตัรระยะยาวกดดนับรรยากาศการลงทุนเม่ือวนั

องัคาร ขณะท่ีนักลงทุนกลบัมาประเมินปัญหาดา้นการคลงัของประเทศต่าง ๆ  อีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (3 ก.ย.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ กรณี

ความเป็นไปไดท่ี้จะเกดิการเปล่ียนแปลงผูนํ้าในพรรครฐับาล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% (3 ก.ย.) หลุดจากระดบั 64 ดอลลาร ์ท่ามกลาง

ความวิตกกงัวลว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั อาจตดัสินใจเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิตน้ํามนัในการประชุมวนัอาทิตยน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัร

งานตํา่กว่าคาดในเดือนก.ค. 

สาํนักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยผลสาํรวจการเปิดรบัสมคัรงานและอตัราการหมุนเวียนของแรงงาน 

(JOLTS) พบว่า ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน ซึ่งเป็นมาตรวดัอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน ลดลง 170,000 ตาํแหน่ง สู่ระดบั 

7.18 ลา้นตาํแหน่งในเดือนก.ค. ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 7.38 ลา้นตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

““สหรฐั” เพิกถอนสถานะพิเศษ 

TSMC ส่งออกอปุกรณช์ปิไปจีน 

สาํนักขา่วรอยเตอรร์ายงานว่า สหรฐัไดเ้พิกถอนสถานะพิเศษของ TSMC สาํหรบัการส่งออกอุปกรณผ์ลิตชปิของสหรฐัไป

ยงัโรงงานหลกัในจีน ซึ่งเป็นการเคล่ือนไหวท่ีเกิดข้ึนไม่กี่วนัหลงัจากการเพิกถอนสิทธิพิเศษเดียวกนัสาํหรบัผูผ้ลิตชปิ

เกาหลีใต ้ดว้ยความกระตือรือรน้ท่ีจะไม่ใหจี้นไดร้บัประโยชน์มากเกินไปจากเทคโนโลยีขั้นสูงของสหรฐั (การเงิน

ธนาคาร) 

กกร.หว่งปัญหาการเมืองฉุดศก.

ไทยโตแผ่ว 

นายผยง ศรีวณิช ประธานกรรมการสมาคมธนาคารไทย ในฐานะประธานการประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 

สถาบนั (กกร.) เปิดเผยว่า ท่ีประชุม กกร.ประเมินว่าปี 2568 อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ไทย จะขยายตวัได ้

1.8%-2.2% ขณะคาดว่ามูลค่าการส่งออกปีน้ี จะขยายตวัได ้2-3% อตัราเงินเฟ้อ อยูท่ี่ 0.5-1.0% (อินโฟเควสท)์ 

“หุน้ Apple” พุ่ง 3% หลงัศาลให ้

Google จา่ยเงินต่อเพ่ือติดตั้ง 

Search เป็นค่าเร่ิมตน้ใน iPhone 

“หุน้ Apple” พุ่ง 3% หลงัศาลให ้Google จ่ายเงินต่อ เพ่ือให ้Google Search เป็นค่าเร่ิมตน้บน Safari ของ iPhone, Mac 

และ iPad แมจ้ะถกูหา้มทาํสญัญาผกูขาด (อินโฟเควสท)์ 

SKIN รอจงัหวะเขา้ mai คร่ึงปี

หลงั 

นายชาญวิทย ์เขียวนาวาวงศษ์า ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บมจ.สกิน ลาบอราทอร่ี [SKIN] เปิดเผยว่า SKIN มีแผนเสนอ

ขายหุน้สามญัต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) จาํนวน 44 ลา้นหุน้ เขา้ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ในช่วงคร่ึงปี

หลงัน้ี ซึ่งจะช่วยเพ่ิมศกัยภาพการเติบโต และสรา้งโอกาสใหม่  ๆใหก้บับริษัทในระยะยาว (อินโฟเควสท)์ 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,259            14.1          13.1         -5% 8% 0.8% 1.8% 1.8% -10.1%
   - Energy 16,478          11.8          11.0         5% 7% 0.9% 1.9% 1.9% -7.6%
   - Banking 429              8.1           8.0          17% 1% 0.1% 0.6% 0.6% 7.1%
   - Commerce 22,273          16.0          14.5         12% 10% 3.0% 7.0% 7.0% -21.5%
   - Food 9,064            8.1           9.3          -71% -13% 0.5% 1.8% 1.8% -13.2%
   - Healthcare 4,643            19.7          18.7         3% 6% -0.3% 0.9% 0.9% -17.3%
Indonesia 7,886            12.8          10.5         45% 22% 1.1% 0.7% 0.7% 11.4%
Phillipine 6,083            9.8            9.0           14% 9% -0.7% -1.2% -1.2% -6.8%
Asia
China 3,814            14.9          13.3         22% 12% -1.2% -1.2% -1.2% 13.8%
Hong Kong 25,343          12.0          10.8         -2% 11% -0.6% 1.1% 1.1% 26.3%
India 80,568          22.6          19.4         5% 16% 0.5% 0.9% 0.9% 3.1%
Japan 41,939          19.9          19.7         7% 1% -0.9% -0.8% -0.8% 6.2%
Korea 3,184            10.4          8.4           46% 24% 0.4% 0.2% 0.2% 33.1%
Malaysia 1,579            14.6          13.7         -2% 6% 0.1% 0.2% 0.2% -3.9%
Singapore 4,289            13.8          13.1         -5% 5% -0.2% 0.5% 0.5% 13.2%
Taiwan 24,100          18.3          15.6         21% 17% 0.3% -0.5% -0.5% 4.6%
Vietnam 1,681            13.5          11.3         39% 20% -0.1% -0.1% -0.1% 32.7%
MSCI Asia Ex Japan 830              15.6          13.6         9% 15% 0.1% 0.7% 0.7% 17.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Sep 2-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 57.9                   (23.3)                  45                      (2,462)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (84.3)                  (20.1)                  (236)                   (3,308)                1,154                 (353)                   
Philippines (16.1)                  (6.4)                    (25)                     (722)                   (408)                   (863)                   
India -                     (106.5)                (294)                   (15,615)              (755)                   21,427               
S. Korea 328.9                 343.6                 437                    (5,475)                2,426                 10,705               
Taiwan 296.2                 127.0                 60                      158                    (19,548)              6,933                 
Vietnam (104.7)                -                     (1,543)                (2,893)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Sep 2-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.53        3.41        4% -3% 15% -53% -25% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.3        69.6        -2% 2% -5% 5% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6        69.4        -3% 0% -5% 0% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.0        65.6        -2% 0% -5% 1% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% -10% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% -10% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.00        2.70        11% 4% 0% 5% -29% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.0        65.6        -2% 0% -3% 5% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.8        80.8        0% 4% 1% 7% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.4        11.2        11% 17% 64% 18% 104% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.3        87.4        2% 5% -2% 11% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.9        17.8        17% 17% 12% 37% 62% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.6        63.2        -1% 1% -4% -5% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.8)         (6.4)         10% -9% 18% -545% -7918% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.7        86.0        2% 5% -2% 11% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.4        16.5        18% 16% 13% 39% 43% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


