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ติดตามการเลือกนายกรฐัมนตรีวนัน้ี และรายช่ือครม.สปัดาหห์นา้ 

ดัชนี S&P500 ทาํจุดสูงสุดใหม่: ตัวเลขการจา้งงาน ADP Employment ส.ค. ออกมาท่ี 

54,000 ตาํแหน่ง (ตํา่กวา่คาดการณท่ี์ 68,000 ตาํแหน่ง และชะลอจาก ก.ค.ท่ี 104,000 

ตําแหน่ง) สอดคลอ้งกบัตัวเลขการเปิดตาํแหน่งงานท่ีออกมาก่อนหน้า และหนุนการดาํเนิน

นโยบายของเฟดท่ีน่าจะเปลี่ยนไปในทิศทางผ่อนคลายมากข้ึน ทั้งน้ีตลาดเพิ่มคาดการณ์

โอกาสท่ีเฟดจะลดดอกเบี้ ย 0.25% ในการประชุม 17 ก.ย.น้ี สู่ 99.4% ขณะเดียวกัน

เครื่องมือ FedWatch Tool สะทอ้นมุมมองวา่ตลาดประเมินเฟดอาจลดดอกเบี้ ยถึง 6 ครั้ง (3 

ครั้งในปีน้ี และอีก 3 ครั้งในปี 2569) ซ่ึงเป็นมุมมองท่ีผ่อนคลายมากข้ึน ทั้งน้ีการลด

ดอกเบี้ ยของเฟดอยา่งต่อเน่ือง จะส่งผลใหส้่วนต่างดอกเบี้ ยสหรฐัฯ-ไทย แคบลง ซ่ึงมีโอกาส

บวกต่อเงินทุนไหลเขา้ในช่วงขา้งหน้าในระยะต่อไป 

ติดตามการโหวตนายกรัฐมนตรีวันน้ี เริ่ม 9.00 น.: สภาผูแ้ทนเริ่มประชุมเพื่อเลือก

นายกรฐัมนตรี ระหว่างคุณอนุทิน ชาญวีรกูล พรรคภูมิใจไทยและคุณชยัเกษม นิติสิริ พรรค

เพื่อไทย สถานการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนมีดังน้ี 1) หากไม่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากขอ้ตกลงท่ี

พรรคประชาชนสนับสนุนพรรคภูมิใจไทย คุณอนุทิน ชาญวีรกูล จะเป็นนายกรฐัมนตรีคนท่ี 

32 (ตามฉากทศัน์รฐับาลเสียงขา้งน้อยท่ีเราประเมินไว)้ ขณะท่ีในช่วง 1-2 สปัดาหห์น้า จะ

เป็นช่วงเวลาท่ีจะเริ่มเห็นรายชื่อครม. ซ่ึงหากมีรมต.คนนอกท่ีมีความสามารถ ไดร้ับการ

ยอมรบั จะส่งผลบวกต่อความเชื่อมัน่และบรรยากาศลงทุน 2) หากเกิดความเปล่ียนแปลง 

และคุณชยัเกษม นิติสิริ ไดเ้ป็นนายกรฐัมนตรี คาดจะเห็นการประกาศยุบสภา และเดินหน้า

เขา้สู่การเลือกตั้งใหม่ ระยะสั้นอาจเป็นปัจจยัลบ เน่ืองจากเป็นการเลือกตั้งท่ีรัฐบาลไม่ได้

เตรียมการและวางแผนการใชง้บกระตุน้หลายๆอยา่งไวล้่วงหน้า 

ราคานํ้ามันดิบลดลง ระวังแรงทาํกาํไรระยะสั้นในหลายๆกลุ่ม: ระยะสั้นอาจระวงัความ

ผันผวนของ 1) กลุ่มพลังงาน หลังราคาน้ํามนัดิบลดลง รอดูผลการประชุมกลุ่มโอเปคท่ีอาจ

เพิ่มกาํลังการผลิต 2) ระวงักลุ่มบนัเทิง/โฆษณา หรือสื่อสิ่งพิมพเ์ลือกตั้ง ท่ีปรบัข้ึนแรกวาน

น้ี เน่ืองจากการเลือกตั้ง ยงัไม่เกิดเร็วๆน้ี น่าจะเป็น มี.ค.69 (ระวงั PLANB, VGI, TKS) // 

กลุ่มท่ีน่าสนใจ 1) หุน้ใหญ่ท่ีแข็งแกร่ง และกําไรเห็นการฟ้ืนตัวในช่วงไตรมาส 4 อาทิ 

CPALL, CPAXT, OR, SCGP 2) กลุ่มหุน้การเมือง STECON, STPI, PTG, DOD 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวั 1,250-1,262 จุด ระหว่างรอรายชื่อนายกรฐัมนตรี และครม.

ใหม่ มองขา้มงบไตรมาส 3 ไปเนน้กลุ่มท่ีผลประกอบการดีขึ้ นชดัเจนในช่วงไตรมาส 4  

แนวรบั: 1,230-1,250 แนวตา้น : 1,268 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OR (18) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ลดลง QoQ แต่ฟ้ืนในช่วงไตรมาส 4 มีโอกาสปิด

ดีล M&A ดา้นอาหาร และเรเขา้สู่ธุรกิจโรงแรมในไตรมาส 4 ตดัขาดทุน 13 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดาํเนินงานทรงตวัในไตรมาส 3 และเร่งตวัข้ึนในไตรมาส 4 จากผล

ประกอบการท่ีดีขึ้ นของบริษัทยอ่นในอินโดนีเซีย ตดัขาดทุน 17 บาท 

 CPAXT (20) : แนวโน้มสินคา้อาหารสดยงัแข็งแกร่งเทียบสินคา้ประเภทอ่ืน ขณะท่ีการ

เชา้ซื้ อกิจการ Renewed Hope คาดเพ่ิมกาํไร 2% ตดัขาดทุน 17 บาท 

 PTT (34) : คาดผลตอบแทนปันผลทั้งปีท่ี 6% (รอบน้ี 0.80 บาท และปลายปี 1.20 

บาท) คาดประกาศจ่ายปันผลช่วง ก.ย.น้ี ตดัขาดทุน 31 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ : ตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก เพ่ิมขึ้ น 8,000 ราย สู่ระดบั 237,000 

รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 231,000 ราย 

- “จีน” เก็บภาษีตอบโตไ้ฟเบอรอ์อปติกสหรฐั สูงสุด 78% หลงัพบเล่ียงมาตรการทุ่มตลาด 

- “ญี่ปุ่ น-สหรฐั” จ่อบรรลุขอ้ตกลงลดภาษีนําเขา้รถยนตญ์ีปุ่่ นจาก 27.5% เหลือ 15% 

ภายในเดือน ก.ย.68 

- อินเดียสูศึ้กทรมัป์ หัน่ภาษีอุปกรณพ์ลงังานสะอาดกว่าคร่ึงหน่ึง กระตุน้ตลาดในประเทศ 

- เงินเฟ้อไทย ส.ค. 2568 ลดลง 0.79% เหตุไข่ไก่-ผกัสดราคาลง 

- FETCO เผยดชันีความเชื่อมัน่นักลงทุนปรบัข้ึนสู่เกณฑ ์ "รอ้นแรง" รบั FundFlow ไหลเขา้-

แนวโน้มศก.ไทยฟ้ืน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Hotel คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Pick ของกลุ่ม คือ 

MINT 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,252.55      (6.76) (0.54%)

SET50 815.65          (7.72) (0.94%)

SET100 1,750.53      (14.74) (0.83%)

FTSE SET LARGE CAP  1,444.66      (11.99) (0.82%)

FTSE SET MID CAP  1,395.79      5.57 0.40%

FTSE SET SMALL CAP  1,595.33      (2.46) (0.15%)

SET‐VAL (Btm) 44,813         

Mkt Cap (Btm) 15,816,390 

PER (x) 16.36

P/BV (x) 1.20

DJIA 45,621          350.06 0.77%

NASDAQ 21,708          209.96 0.98%

STOXX Europe 600  550                3.31 0.61%

SSEC 3,766            (47.68) (1.25%)

FTSE 9,217            38.88 0.42%

HANG SENG 25,059          (284.92) (1.12%)

NIKKEI 42,580          641.38 1.53%

MSCI ASIA EX JAPAN 826                (3.68) (0.44%)

NYMEX (US $/bbl) 63.48            (0.49) (0.77%)

Brent (US $/bbl) 66.99            (0.61) (0.90%)

Dubai (US $/bbl) 67.14            (1.20) (1.76%)

Newcastle coal (US $/metri 107.00          (1.50) (1.38%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.07               0.01 0.33%

Baltic dry Index 1,963            23.00 1.19%

Golds (spot) 3,546            (13.57) (0.38%)

Copper (spot) 9,831            (77.77) (0.78%)

Sugar (spot) 15.69            (0.34) (2.12%)

Rubber (spot) 322.2            (1.20) (0.37%)

CRB Index 553.06          (1.33) (0.24%)

THB/Dollar 32.3               0.01 0.04%

Yen/Dollar 148.5            0.39 0.26%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.11%)

Dollar Index 98.3               0.20 0.21%

3M US T‐Bill (%) 3.98 (0.02) (0.62%)

2Y US Yield (%) 3.59 (0.03) (0.80%)

10Y US Yield (%) 4.16 (0.06) (1.33%)

10 Y TH Yield (%) 1.24 (0.00) (0.24%)

VIX Index 15.30 (1.05) (6.42%)

Equity 4‐Sep MTD YTD

Local Institutions 1,020            3,398            (5,156)          

Proprietary Trading (700)              (2,153)           (16,287)       

Foreign Investors (1,781)           (317)              (84,604)       

Local Individuals 1,462            (928)              106,007       

Bond 4‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 145.50 (5.44) (3.64%)

ADVANC 292.00 (1.42) (2.01%)

PTTEP 113.50 (0.63) (1.73%)

PTT 31.75 (0.57) (0.78%)

TRUE 11.20 (0.55) (1.75%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

THAI 13.80 2.24 7.81%

AOT 37.25 0.57 1.36%

CPN 55.50 0.53 2.78%

MTC 40.50 0.25 3.85%

OR 13.80 0.19 1.47%  
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Fundamental Research 

Hotel 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Pick: MINT 

หุน้กลุ่มโรงแรมรายงานกาํไรหลกัรวมท่ี 3,767 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2568 (+0.4% yoy, +101.3% qoq) โดยไดร้บั

แรงหนุนหลกัจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของ MINT ในยุโรป อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มการท่องเท่ียวไทยในไตรมาส 

3/2568 ยงัคงซบเซาเช่นเดียวกบัไตรมาสก่อน ความหวงัของผูป้ระกอบการโรงแรมยงัคงอยูท่ี่ฤดกูาลท่องเท่ียวสูงในไตร

มาส 4/2568 โดยการจองหอ้งพกัยงัคงแสดงสญัญาณเชิงบวก MINT ยงัคงเป็น top pick ของเรา เน่ืองจากตน้ทุนหน้ีท่ีตํา่

กว่า คงคาํแนะนํา “MARKET WEIGHT”  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (4 ก.ย.) ขณะท่ีดชันี S&P500 ปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์หลงัมีขอ้มูล

เพ่ิมเติมบง่ชี้ ว่าตลาดแรงงานของสหรฐัฯ ชะลอตวัลง ซึ่งทาํใหนั้กลงทุนมีความมัน่ใจมากข้ึนว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก(4ก.ย.)โดยไดแ้รงหนุนจากความคาดหวงัท่ีเพ่ิมข้ึนเกี่ยวกบัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด) ขณะเดียวกนัแรงกดดนัในตลาดพนัธบตัรท่ีผ่อนคลายลงก็ช่วยพยงุตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดพุ่งข้ึนอยา่งแข็งแกร่ง (4 ก.ย.) โดยมีแรงซื้ อเขา้มาในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ท่ามกลาง

ความคาดหวงัว่าภาคปัญญาประดิษฐ ์(AI) จะเติบโตอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (4 ก.ย.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัดิบเพ่ิมข้ึนใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ซึง่บ่งชี้ ถึงการชะลอตวัของอุปสงคน้ํ์ามนั นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากความวิตกกงัวลว่ากลุ่มประเทศ

ผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั อาจตดัสินใจเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัในการประชุมวนั

อาทิตยน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ADP เผยจา้งงานภาคเอกชน

สหรฐั +54,000 เดือนส.ค. ตํา่

กว่าคาดการณ ์

ออโตเมติก ดาตา้ โพรเซสซิ่ง อิงค ์(ADP) เปิดเผยว่า การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพ่ิมข้ึนเพียง 54,000 ตาํแหน่งใน

เดือนส.ค. ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 75,000 ตาํแหน่ง หลงัจากพุ่งข้ึน 104,000 ตาํแหน่งใน

เดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานสูงกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก เพ่ิมข้ึน 8,000 ราย สู่ระดบั 237,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ สงูกว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 231,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

“จีน” เก็บภาษีตอบโตไ้ฟเบอร์

ออปตกิสหรฐั สูงสุด 78% 

“จีน” เก็บภาษีตอบโตไ้ฟเบอรอ์อปติกสหรฐั สูงสุด 78% ครอบคลุมบริษัท Corning, OFS Fitel และ Draka 

Communications มีผลถึงปี 2571 นักวิเคราะหม์องเป็นการตอบโตต้่อมาตรการจาํกดัเทคโนโลยีชปิของรฐับาลทรมัป์ 

(การเงินธนาคาร) 

““สหรฐั” เพิกถอนสถานะพิเศษ 

TSMC ส่งออกอปุกรณช์ปิไปจีน 

สาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน 

ส.ค.68 อยูท่ี่ 100.14 ลดลงจากเดือนเดียวกนัของปีก่อน -0.79% (YoY) ขณะท่ีตลาดคาด -0.7 ถึง -0.8% โดยอตัรา

เงินเฟ้อปรบัลดลงตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 (อินโฟเควสท)์ 

“FETCO เผยดชันีความเชื่อมัน่

นักลงทุนปรบัขึ้ นสู่เกณฑ ์

"รอ้นแรง" 

นายกอบศกัด์ิ ภูตระกูล ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทย เปิดเผยดชันีความเชื่อมัน่นักลงทุน (FETCO Investor 

Confidence Index) ผลสาํรวจในเดือนส.ค. 68 (สาํรวจระหว่างวนัท่ี 20-31 ส.ค. 68) พบว่า "ดชันีความเช่ือมัน่นัก

ลงทุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีก 3 เดือนขา้งหน้าปรบัข้ึนมาอยูใ่นเกณฑ ์"รอ้นแรง" ท่ีระดบั 

120.22 นักลงทุนมองว่าการไหลเขา้ของเงินทุน เป็นปัจจยัหนุนความเช่ือมัน่มากท่ีสุด (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,253            14.0          13.0         -5% 7% -0.5% 1.3% 1.3% -10.5%
   - Energy 16,362          11.7          10.9         4% 8% -0.7% 1.2% 1.2% -8.2%
   - Banking 428              8.1           8.0          17% 1% -0.1% 0.5% 0.5% 7.0%
   - Commerce 22,146          15.9          14.5         12% 10% -0.6% 6.4% 6.4% -21.9%
   - Food 9,037            8.1           9.3          -71% -13% -0.3% 1.5% 1.5% -13.4%
   - Healthcare 4,638            19.7          18.7         3% 6% -0.1% 0.8% 0.8% -17.4%
Indonesia 7,867            12.8          10.5         45% 22% -0.2% 0.5% 0.5% 11.1%
Phillipine 6,107            9.9            9.0           13% 10% 0.4% -0.8% -0.8% -6.5%
Asia
China 3,766            14.7          13.2         22% 12% -1.3% -2.4% -2.4% 12.4%
Hong Kong 25,059          11.9          10.7         -2% 11% -1.1% -0.1% -0.1% 24.9%
India 80,718          22.6          19.5         5% 16% 0.2% 1.1% 1.1% 3.3%
Japan 42,580          20.3          20.0         7% 1% 1.5% 1.0% 1.0% 8.1%
Korea 3,201            11.7          9.9           31% 18% 0.5% 0.7% 0.7% 33.6%
Malaysia 1,578            14.6          13.7         -2% 6% 0.0% 0.2% 0.2% -3.9%
Singapore 4,297            13.8          13.2         -5% 5% 0.2% 0.6% 0.6% 13.4%
Taiwan 24,180          18.4          15.6         21% 17% 0.3% -0.2% -0.2% 5.0%
Vietnam 1,696            13.7          11.3         39% 20% 0.9% 0.8% 0.8% 33.9%
MSCI Asia Ex Japan 826              15.6          13.6         8% 15% -0.4% 0.3% 0.3% 17.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Sep 3-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (55.2)                  57.9                   (10)                     (2,517)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (18.5)                  (84.3)                  (254)                   (3,327)                1,154                 (353)                   
Philippines (4.2)                    (16.1)                  (29)                     (726)                   (408)                   (863)                   
India -                     (77.7)                  (371)                   (15,692)              (755)                   21,427               
S. Korea 207.0                 328.9                 644                    (5,266)                2,426                 10,705               
Taiwan 428.6                 296.2                 488                    587                    (19,548)              6,933                 
Vietnam (26.3)                  (104.7)                (105)                   (2,919)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Sep 3-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.46        3.53        26% 16% 36% -38% -6% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        68.3        -2% -1% -4% 3% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        67.6        -1% -1% -5% -2% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        64.0        -1% -2% -4% -2% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% -10% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% -10% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.11        3.00        4% 8% 8% 16% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.5        64.0        -1% -2% -3% 2% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2        80.8        -2% 1% 2% 4% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.1        12.4        -3% 13% 54% 11% 98% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.9        89.3        -2% 3% 0% 9% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.7        20.9        -1% 19% 15% 33% 60% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        62.6        -3% -2% -4% -7% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.2)         (5.8)         -7% -7% -6% -2027% -8483% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.1        87.7        -2% 3% 0% 9% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.0        19.4        -2% 18% 15% 33% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


