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บรรยากาศเก็งกาํไรโดยรวมยงัดูดี ติดตามรายช่ือครม.สปัดาหห์นา้ 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอต่อเน่ืองหนุนการลดดอกเบี้ ย ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อทิศทาง

เงินทุน: สหรฐัฯ รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Non-farm payroll) ส.ค. +22,000 

ตําแหน่ง (ตํา่กว่าคาดการณ์ท่ี 75,000 ตําแหน่ง และชะลอลงจาก ก.ค.ท่ี 73,000 

ตําแหน่ง) อตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) อยู่ท่ี 4.3% (ตามคาด และเพิ่มข้ึนจาก 

ก.ค.ท่ี 4.2%) ตลาดแรงงานท่ีชะลอต่อเน่ือง หนุนการดาํเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายของ

เฟด ซ่ึงการลดดอกเบ้ียอยา่งต่อเน่ือง จะส่งผลบวกต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ตลาดเอเชียและ

เกิดใหม่ในระยะกลาง อย่างไรก็ตามในระยะสั้นแต่ละตลาดในเอเชียอาจผันผวนตามขอ้มูล

ทางเศรษฐกิจ การประกาศผลประกอบการ หรือปัจจยัรายประเทศ 

คาดนโยบายของรัฐบาลใหม่เนน้เรื่องการบริโภคและการปรับปรุงความสัมพันธก์ับ

เพ่ือนบา้น: อนุทิน ชาญวีรกูล ไดร้ับโปรดเกลา้เป็นนายกรัฐมนตรี คนท่ี 32 อย่างเป็น

ทางการ สปัดาหน้ี์คาดจะเห็นความเคลื่อนไหวเก่ียวกบัการจดัตั้งครม. ซ่ึงน่าจะใกลเ้สร็จแลว้ 

โดยมีการเปิดเผยรายชื่อรมต.คนนนอกบางตําแหน่ง ไดแ้ก่ กระทรงการคลัง, กระทรวงการ

ต่างประเทศ, กระทรวงพลังงาน และกระทรวงยุติธรรม ในการแถลงข่าวหลงัรบัโปรดเกลา้ฯ 

คุณอนุทิน ไดพู้ดถึงนโยบายท่ีสําคัญ 4 ดา้น ไดแ้ก่ 1) ดา้นเศรษฐกิจ (มาตรการช่วยค่า

ครองชีพ/แกปั้ญหาหน้ีสิน) 2) การแกปั้ญหาด้านความมัน่คง (ปัญหาชายแดนไทย-

กมัพูชา) 3) ปัญหาภยัธรรมชาติ (ระบบเตือนภยัและป้องกนั/การเยียวยาความเสียหายให้

ผู ้ประสบภัย) 4) ปัญหาภัยสังคม (ปราบยาเสพติด สแกมเมอร์ การพนัน และพนัน

ออนไลน์)  

กลุ่มท่ีน่าสนใจ: ดว้ยระยะเวลาทาํงานของรฐับาลท่ี 6-7 เดือน (รวมเลือกตั้งและรกัษาการ

ก่อนรฐับาลใหม่) ทาํใหเ้ราคาดอาจไม่เห็นการผลกัดนัโครงการขนาดใหญ่ และนโยบายส่วน

ใหญ่น่าจะเป็นการกระตุน้เศรษฐกิจระยะสั้น รวมถึงแกปั้ญหาเพ่ือนบา้น เราคาดเป็นบวกต่อ 

1) กลุ่มคา้ปลีก คาดมีการผลกัดันนโยบายมนลกัษณะ “คนละครึ่ง” ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อผูค้า้

ปลีก-คา้ส่ง อย่าง CPAXT และ BJC 2) กลุ่มการเงิน ธนาคารขนาดเล็กและกลุ่มไฟแนนซ์ 

น่าจะไดป้ระโยชน์จากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ ส่งผลบวกค่อคุณภาพลูกหน้ี 3) กลุ่มท่ี

มีรายไดจ้ากกมัพูชา คาดแรงกดดนัรายไดแ้ละผลประกอบการชะลอลง จากการเปลี่ยนแปลง

ผูนํ้ารฐับาลท่ีอาจเป็นจุดเปล่ียนของความขดัแยง้ ส่งผลบวกต่อ OR, CBG, OSP 4) ยางพารา 

(ราคายางตลาดโลกปรบัข้ึน) บวกต่อ STA, STGT, NER, TEGH // กลุ่มท่ีระวงั: 1) พลงังาน 

หลังราคาน้ํามนัดิบปรบัลดจากการเพิ่มกงัการผลิตของโอเปค 2) กลุ่มส่งออก งบอาจชะลอ

หลงัเร่งส่งออกในช่วงก่อนหน้า  

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,255-1,280 จุด มองขา้มงบไตรมาส 3 ไปเนน้กลุ่มท่ีผล

ประกอบการดีขึ้ นชัดเจนในช่วงไตรมาส 4 เก็งกําไรมอง ยาว ไฟแนนซ์ และหุ ้นได้

ประโยชนจ์ากนํ้ามนัลง (โรงไฟฟ้า/สายการบิน) น่าจะเคลื่อนไหวดีในระยะสั้น 

แนวรบั: 1,230-1,255 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OR (18) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ลดลง QoQ แต่ฟ้ืนในช่วงไตรมาส 4 มีโอกาสปิด

ดีล M&A ดา้นอาหาร และเรเขา้สู่ธุรกิจโรงแรมในไตรมาส 4 ตดัขาดทุน 13 บาท 

 CPAXT (20) : แนวโน้มสินคา้อาหารสดยงัแข็งแกร่งเทียบสินคา้ประเภทอ่ืน ขณะท่ีการ

เชา้ซื้ อกิจการ Renewed Hope คาดเพ่ิมกาํไร 2% ตดัขาดทุน 17 บาท 

 PTT (34) : คาดผลตอบแทนปันผลทั้งปีท่ี 6% (รอบน้ี 0.80 บาท และปลายปี 1.20 

บาท) คาดประกาศจ่ายปันผลช่วง ก.ย.น้ี ตดัขาดทุน 31 บาท 

 STA (16) : ราคามีโอกาสตอบรับบวกจากการเพ่ิมขึ้ นของราคายางโลก หุน้ซื้ อขายดว้ย 

PBV ตํา่เพียง 0.39 เท่า ตดัขาดทุน 12 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ เวน้ภาษีนําเขา้กว่า 45 รายการ เร่ิม 8 ก.ย. ครอบคลุมนิกเกิล–ทองคาํ–สารเภสชั 

- โอเปกพลสัมีมติเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนั 137,000 บารเ์รล/วนัในเดือนต.ค.  

- สหรฐัฯ-ยุโรปตึงเครียดอีก หลงั EU สัง่ปรบักเูกิลหลายพนัลา้นดอลล ์ทรมัป์ขู่ตอบโต ้

- นายกฯ ญี่ปุ่ นประกาศตดัสนิใจลาออก เซ่นพิษแพเ้ลือกตั้งสว.  

- อนุทิน เปิดตวั 3 ว่าท่ีรมว. เอกนิติ นัง่ก.คลงั – สีหศกัด์ิ คุมก.ต่างประเทศ – อรรถพล 

นัง่ก.พลงังาน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 37.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   10 ก.ย. – CN Inflation (Aug)/ US PPI (Aug)   

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,264.80       12.25 0.98%

SET50 822.56          6.91 0.85%

SET100 1,767.87       17.34 0.99%

FTSE SET LARGE CAP  1,453.94       9.28 0.64%

FTSE SET MID CAP  1,415.86       20.07 1.44%

FTSE SET SMALL CAP  1,614.24       18.91 1.19%

SET‐VAL (Btm) 51,658         

Mkt Cap (Btm) 15,970,900  

PER (x) 16.53

P/BV (x) 1.21

DJIA 45,401          (220.43) (0.48%)

NASDAQ 21,700          (7.30) (0.03%)

STOXX Europe 600  549               (0.88) (0.16%)

SSEC 3,813             46.64 1.24%

FTSE 9,208             (8.66) (0.09%)

HANG SENG 25,418          359.47 1.43%

NIKKEI 43,019          438.48 1.03%

MSCI ASIA EX JAPAN 835                9.37 1.13%

NYMEX (US $/bbl) 61.87             (1.61) (2.54%)

Brent (US $/bbl) 65.50             (1.49) (2.22%)

Dubai (US $/bbl) 66.64             (0.50) (0.74%)

Newcastle coal (US $/metric t 107.55          0.55 0.51%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.05              (0.03) (0.85%)

Baltic dry Index 1,979             16.00 0.82%

Golds (spot) 3,587             40.84 1.15%

Copper (spot) 9,829             (1.38) (0.01%)

Sugar (spot) 15.55             (0.14) (0.89%)

Rubber (spot) 324.3             2.10 0.65%

CRB Index 551.50          (1.56) (0.28%)

THB/Dollar 32.1              (0.23) (0.72%)

Yen/Dollar 147.4             (1.06) (0.71%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.58%

Dollar Index 97.8              (0.58) (0.59%)

3M US T‐Bill (%) 3.92 (0.05) (1.37%)

2Y US Yield (%) 3.51 (0.08) (2.19%)

10Y US Yield (%) 4.07 (0.09) (2.08%)

10 Y TH Yield (%) 1.22 (0.02) (1.61%)

VIX Index 15.18 (0.12) (0.78%)

Equity 5‐Sep MTD YTD

Local Institutions 551                3,949             (4,565)          

Proprietary Trading (417)              (2,570)         (16,704)      

Foreign Investors 1,006             689              (83,598)      

Local Individuals (1,140)           (2,068)           104,867       

Bond 5‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 31.50 (0.57) (0.79%)

PTTEP 112.00 (0.47) (1.32%)

BBL 152.00 (0.23) (0.98%)

KBANK 170.00 (0.19) (0.58%)

EGCO 113.00 (0.17) (3.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 147.50 1.98 1.37%

AOT 38.50 1.42 3.36%

GULF 47.50 0.59 1.06%

SCC 219.00 0.57 2.82%

OR 14.40 0.57 4.35%  
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Fundamental Research 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP ; 37.00 Baht 

เราคาดการปรบั ครม. จะเป็นประโยชน์ต่อ PTT จาก 1) การปรบัโครงสรา้ง GDP, 2) มีความเช่ียวชาญในธุรกิจน้ํามนั

และคา้ปลีก  ปัจจยัดงักล่าวทาํให ้PTT มีความน่าลงทุนมากข้ึน จากราคาหุน้ท่ียงั laggard และมีอตัราเงินปันผลท่ีสูง เรา

คาด PTT จพจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลท่ี 0.75 บาท/หุน้ คงคาํแนะนํา ซื้ อ เป้า 37.00 บาท   

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลง (5 ก.ย.) หลงันักลงทุนประเมินระหว่างความกงัวลดา้นเศรษฐกิจกบัความหวงั

ต่อการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) หลงัการเปิดเผยขอ้มูลบ่งชี้ ว่า การจา้งงานของสหรฐัฯ 

อ่อนแอลงอยา่งมากในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (5 ก.ย.) โดยถกูกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มพลงังานและกลุ่มการเงิน เน่ืองจากนักลงทุน

กลบัมาระมดัระวงัมากขึ้ น หลงัขอ้มูลการจา้งงานสหรฐัฯ ออกมาตํา่กว่าคาด ทาํใหเ้กดิความกงัวลต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ซึ่งใหญ่ท่ีสุดในโลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึน (5 ก.ย.) ขานรบัความกงัวลเร่ืองกาํแพงภาษีสหรฐัฯ ท่ีคล่ีคลายลง หลงั

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ลงนามในคาํสัง่ฝ่ายบริหาร รบัรองขอ้ตกลงการคา้ฉบบัใหม่กบัญี่ปุ่ นอยา่งเป็นทางการ ซึ่ง

จะส่งผลใหภ้าษีนําเขา้รถยนตจ์ากญีปุ่่ นลดลงอยา่งมีนัยสาํคญั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลง (5 ก.ย.) หลงัรายงานการจา้งงานสหรฐัฯ ท่ีอ่อนแอทาํให้

แนวโน้มความตอ้งการพลงังานลดลง ขณะท่ีอุปทานอาจเพ่ิมข้ึนอีกหลงัการประชุมของกลุ่มโอเปกและพนัธมิตรในช่วงสุด

สปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร +22,000 เดือนส.ค. ตํา่

กว่าคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยว่า ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิม่ข้ึนเพียง 22,000 ตาํแหน่งในเดือนส.ค. ตํา่กว่า

ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 75,000 ตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์ ลงนามยกเวน้ภาษีนาํเขา้

กว่า 45 รายการ เร่ิม 8 ก.ย.  

ทรมัป์ ออกคาํสัง่ฝ่ายบริหารยกเวน้ภาษีนําเขา้สาํหรบัประเทศท่ีทาํขอ้ตกลงการคา้แบบต่างตอบแทน ครอบคลุมสินคา้

สาํคญักว่า 45 ประเภท ตั้งแต่นิกเกลิ กราไฟต ์ทองคาํ ไปจนถึงสารประกอบทางเภสชัและชิ้ นส่วนอุตสาหกรรม (การเงิน

ธนาคาร) 

“โอเปกพลสัมีมติเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิตนํ้ามนั 137,000 บารเ์รล/

วนัในเดือนต.ค. 

กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั มีมติเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัอีก 137,000 

บารเ์รล/วนัในเดือนต.ค. โดยมีเป้าหมายเพ่ือชิงส่วนแบง่ตลาดกลบัคืนมา (อินโฟเควสท)์ 

““อนุทิน เปิดตวั 3 ว่าท่ีรมว. 

เอกนิต ินัง่ก.คลงั – สีหศกัดิ์ คุ

มก.ต่างประเทศ – อรรถพล 

นัง่ก.พลงังาน 

อนุทิน เปิดตวัว่าท่ีรฐัมนตรี 3 ราย เอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ คุมกระทรวงการคลงั, สีหศกัด์ิ พวงเกษแกว้ คุมกระทรวง

การต่างประเทศ และ อรรถพล ฤกษพิ์บูลย ์อดีต CEO ปตท. คุมกระทรวงพลงังาน (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,265            14.1          13.1         -5% 7% 1.0% 0.0% 2.3% -9.7%
   - Energy 16,413          11.7          10.9         5% 7% 0.3% 0.0% 1.5% -7.9%
   - Banking 427              8.1           8.0          17% 1% -0.2% 0.0% 0.2% 6.7%
   - Commerce 22,522          16.2          14.7         11% 10% 1.7% 0.0% 8.2% -20.6%
   - Food 9,148            8.2           9.4          -71% -13% 1.2% 0.0% 2.8% -12.4%
   - Healthcare 4,687            20.0          18.9         3% 6% 1.1% 0.0% 1.9% -16.6%
Indonesia 7,867            12.8          10.5         45% 22% 0.0% 0.0% 0.5% 11.1%
Phillipine 6,149            10.0          9.1           13% 10% 0.7% 0.0% -0.1% -5.8%
Asia
China 3,813            14.9          13.4         22% 12% 1.2% 0.0% -1.2% 13.7%
Hong Kong 25,418          12.1          10.9         -2% 11% 1.4% 0.0% 1.4% 26.7%
India 80,711          22.6          19.5         5% 16% 0.0% 0.0% 1.1% 3.3%
Japan 43,019          20.5          20.2         7% 1% 1.0% 1.4% 2.1% 9.3%
Korea 3,205            11.7          9.9           31% 18% 0.1% 0.2% 0.8% 33.8%
Malaysia 1,578            14.6          13.7         -2% 6% 0.0% 0.0% 0.2% -3.9%
Singapore 4,307            13.8          13.2         -5% 5% 0.2% 0.0% 0.9% 13.7%
Taiwan 24,495          18.6          15.9         21% 18% 1.3% 0.0% 1.1% 6.3%
Vietnam 1,667            13.4          11.1         39% 21% -1.7% 0.0% -0.9% 31.6%
MSCI Asia Ex Japan 835              15.6          13.5         10% 15% 1.1% 0.0% 1.4% 18.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Sep 4-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 31.4                   (55.2)                  22                      (2,486)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     (18.5)                  (254)                   (3,327)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.8                     (4.2)                    (28)                     (725)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (371)                   (15,692)              (755)                   21,427               
S. Korea (66.6)                  207.0                 578                    (5,352)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,211.4              428.6                 1,699                 1,798                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (52.2)                  (26.3)                  (131)                   (2,971)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Sep 4-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.77        4.46        7% 25% 18% -33% 1% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        67.1        -1% -3% -3% 3% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.1        67.1        -3% -4% -6% -4% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9        63.5        -3% -3% -5% -4% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% -10% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% -10% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.05        3.11        -2% 6% 2% 14% -28% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.9        63.5        -3% -3% -4% 0% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.3        79.2        0% 0% 3% 5% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.7        12.1        5% 17% 47% 16% 108% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.4        87.9        0% 2% -1% 9% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.8        20.7        0% 19% 8% 34% 61% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        61.0        0% -4% -5% -7% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.7)         (6.2)         8% -11% -21% -1869% -7792% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.8        86.1        0% 1% -1% 8% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.2        19.0        1% 19% 4% 34% 42% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


