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บรรยากาศเก็งกาํไรยงัเป็นเชิงบวก เงินเร่ิมหมุนกลบัหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ 

ภาพรวมต่างประเทศเคลื่อนไหวเชิงบวกระหว่างรอการประชุมเฟดสปัดาหห์นา้: ดาว

โจนสปิ์ดบวก 114.09 จุด รบัความหวงัเฟดหัน่ดอกเบี้ ยกระตุน้ศก. ขานรบัการคาดการณ์

ท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยเพื่อกระตุ้นการเติบโตทาง

เศรษฐกิจ ส่วนดัชนี Nasdaq ปิดทํานิวไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้บรอดคอม 

(Broadcom) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีสาํคญัสปัดาหน้ี์ คือ เงินเฟ้อ CPI ส.ค. ท่ีจะประกาศ

ในวนัพฤหัส (11 ก.ย.) ตลาดคาด +0.3% MoM และ +2.9% YoY (ก.ค.ท่ี +0.2% MoM 

และ +2.7% YoY) หากเงินเฟ้อไม่ไดเ้พิ่มข้ึนอย่างมาก คาดจะไม่กระทบกบัมุมมองการลด

ดอกเบี้ ย ในการประชุม 17 ก.ย.น้ี 

ภาพการลงทุนในประเทศยังเป็นการหมุนกลุ่มเก็งกาํไรระหว่างรอการตั้งครม.และ

ผลกัดนัมาตรการทางเศรษฐกิจ: ตลาดเริ่มหมุนจากหุน้อิงเศรษฐกิจภายนอกกลบัมายงัหุน้

อิงเศรษฐกิจในประเทศท่ีมีแนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการภาครฐั อย่างไรก็ตามอาจ

เน้นนอตั้งรับหลังหลายกลุ่มปรบัข้ึนแรง (คา้ปลีก/การเงิน/ขัดแยง้กับกัมพูชา) / ติดตาม

ค่าเงินบาท เชา้น้ีแข็งค่าทดสอบ 31.47 บาท/เหรียญ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์ ไดแ้ก่ กลุ่มนําเขา้

สินคา้จากต่างประเทศ อาทิ SYNEX, SIS, COM7 กลุ่มสายการบิน THAI, BA, AAV กลุ่มท่ีมี

หน้ีสกุลต่างประเทศ อาทิ โรงไฟฟ้า GULF, EGCO, BGRIM / กลุ่มท่ีเสียประโยชน์ ส่วนใหญ่

เป็นหุน้ส่งออก อาทิ KCE, HANA, CPF, BTG, TU / หุน้ GULF วานน้ีลดลงแรงจากความกงัวล

มาตรการชดเชยค่าไฟ และ big lot วนัศุกร ์(ท่ี 47 บาท) น่าสนใจหลงัลดลงทดสอบแนวรบั 

45 บาท 

ปัจจยัติดตามอ่ืนๆ: 1) การเมือง คาดโผครม.ใกลแ้ลว้เสร็จ 2) การพิจารณาคดีร.พ.ตาํรวจ

ชั้น 14 ของคุณทักษิณ คาํพิพากษา จะส่งผลต่อดุลอาํนาจทางการเมือง 3) ราคาน้ํามนัดิบ

ฟ้ืนตัวเล็กน้อย 4) ราคายางทรงตัวระดับสูง ทั้งน้ีหุน้ยางหลายตัวซ้ือขาย PBV ตํา่ ทําใหย้งั

น่าสนใจในเชิงการเก็งกาํไร (STA 0.42x, STGT 0.52x, TRUBB 0.26x)  

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวัขึ้ นในกรอบ 1,255-1,280 จุด ภาพรวมเร่ิมเห็นแรงหมุนออก

จากกลุ่มอิงปัจจยัภายนอก (เช่น อิเล็กทรอนิกส/์ส่งออก) กลับมายงัหุน้อิงเศรษฐกิจใน

ประเทศท่ีมีปัจจยัผลักดนัจากมาตรการภาครัฐ (อาทิ คนละคร่ึง) มองขา้มงบไตรมาส 3 

ไปเนน้กลุ่มท่ีผลประกอบการดีขึ้ นชดัเจนในช่วงไตรมาส 4 อาทิ คา้ปลีก ท่องเท่ียว ขณะท่ี

เก็งกาํไรมอง ไฟแนนซ ์และหุน้ไดป้ระโยชนจ์ากนํ้ามันลง (โรงไฟฟ้า/สายการบิน) น่าจะ

เคลื่อนไหวดีในระยะสั้น  

แนวรบั: 1,230-1,255 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TFG (6) : ผลการดาํเนินงานในส่วนธุรกิจคา้ปลีกยงัมียอดขายสาขาเดิมเป็นบวกโดดเด่น 

มีแนวโน้มนําบริษัทลูกเขา้จดทะเบียนในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

 GULF (50) : ไดป้ระโยชน์จากเงินบาทแข็งค่า ขณะท่ีแนวโน้มกาํไรยงัปรบัตัวเพ่ิมขึ้ น ตดั

ขาดทุน 42.50 บาท 

 PTT (34) : คาดผลตอบแทนปันผลทั้งปีท่ี 6% (รอบน้ี 0.80 บาท และปลายปี 1.20 

บาท) คาดประกาศจ่ายปันผลช่วง ก.ย.น้ี ตดัขาดทุน 31 บาท 

 STA (16) : ราคามีโอกาสตอบรับบวกจากการเพ่ิมขึ้ นของราคายางโลก หุน้ซื้ อขายดว้ย 

PBV ตํา่เพียง 0.42 เท่า ตดัขาดทุน 12.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “จีน” เร่ง “อาเซียน” ลงนามอปัเกรด FTA ฉบบัใหม่ภายในสิ้ นปี 68 หวงักระจายตลาดหนี

ภาษีสหรฐั 

- “สหรฐั” เสนอแนวทางใหม่ให ้“Samsung-SK Hynix” ขออนุมติัส่งออกชิปไปจีนแบบรายปี 

- สว.มีมติรบัหลกัการ “ร่าง พ.ร.บ.ตัว๋ร่วมฯ” หนุนเดินหน้ารถไฟฟ้า 20 บาท 

- MAGURO เชื่อมัน่ปี 68 รายได-้กาํไรทาํ All Time High ปรบักลยทุธส์ูศ้ก.ชะลอ 

- RATCH ทุ่ม 774 ลบ. ซื้ อหุน้ 'ราชบุรี เพาเวอร'์ เพ่ิมถือหุน้แตะ 40.63% GPSC ใช ้470 

ลบ.ถือหุน้เพ่ิมเป็น 24.38%  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPN แนะนาํ ซ้ือ เป้า 73.70 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   10 ก.ย. – CN Inflation (Aug)/ US PPI (Aug)   

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,266.11       1.31 0.10%

SET50 820.43          (2.13) (0.26%)

SET100 1,765.06       (2.81) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP  1,453.50       (0.44) (0.03%)

FTSE SET MID CAP  1,431.30       15.44 1.09%

FTSE SET SMALL CAP  1,627.75       13.51 0.84%

SET‐VAL (Btm) 51,658         

Mkt Cap (Btm) 15,988,030  

PER (x) 16.54

P/BV (x) 1.21

DJIA 45,515          114.09 0.25%

NASDAQ 21,799          98.31 0.45%

STOXX Europe 600  552               2.83 0.52%

SSEC 3,827             14.33 0.38%

FTSE 9,221            13.23 0.14%

HANG SENG 25,634          215.93 0.85%

NIKKEI 43,644          625.06 1.45%

MSCI ASIA EX JAPAN 840               4.88 0.58%

NYMEX (US $/bbl) 62.26             0.39 0.63%

Brent (US $/bbl) 66.02            0.52 0.79%

Dubai (US $/bbl) 66.95            0.31 0.47%

Newcastle coal (US $/metric t 105.80          (1.75) (1.63%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.09              0.04 1.38%

Baltic dry Index 2,019             40.00 2.02%

Golds (spot) 3,636            49.29 1.37%

Copper (spot) 9,834             4.47 0.05%

Sugar (spot) 15.63            0.08 0.51%

Rubber (spot) 324.7             0.40 0.12%

CRB Index 552.07          0.57 0.10%

THB/Dollar 31.7              (0.38) (1.17%)

Yen/Dollar 147.5             0.07 0.05%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.39%

Dollar Index 97.5               (0.31) (0.32%)

3M US T‐Bill (%) 3.91 (0.02) (0.39%)

2Y US Yield (%) 3.49 (0.02) (0.65%)

10Y US Yield (%) 4.04 (0.03) (0.84%)

10 Y TH Yield (%) 1.22 (0.00) (0.08%)

VIX Index 15.11 (0.07) (0.46%)

Equity 8‐Sep MTD YTD

Local Institutions 70                  4,019             (4,494)          

Proprietary Trading 348               (2,223)         (16,357)      

Foreign Investors (1,412)           (723)               (85,011)        

Local Individuals 995               (1,073)         105,862     

Bond 8‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 143.00 (4.45) (3.05%)

GULF 45.25 (2.67) (4.74%)

AOT 37.75 (0.85) (1.95%)

ADVANC 290.00 (0.71) (1.02%)

BDMS 20.80 (0.25) (0.95%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPAXT 22.60 2.32 14.14%

CPF 23.50 0.67 4.44%

BJC 21.00 0.60 9.95%

PTT 31.75 0.57 0.79%

IVL 23.30 0.53 5.43%  
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Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP ; 73.70 Baht 

CPN เปิดตวัหา้งสรรพสินคา้ใหม่ ภายใตช้ื่อ Central Park โดยตั้งเป้าหมายใหเ้ป็นศูนยก์ลางแห่งใหม่ของกรุงเทพฯ เรา

ประเมินผลการดาํเนินงาน 2H25 จะแข็งแกร่ง และเหนือกว่า 1H25 หนุนจากโครงการใหม่ เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ

แนวโน้มผลการดาํเนินงาน และแผนธุรกิจ หนุนจากการขยาย และปรบัปรุงหา้งสรรพสินคา้ เราคงคาํแนะนํา ซื้ อ เป้า 

73.70 บาท   

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (8 ก.ย.) ขานรบัการคาดการณท่ี์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ยเพ่ือกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ ส่วนดชันี Nasdaq ปิดทาํนิวไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของ

หุน้บรอดคอม (Broadcom) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (8 ก.ย.) ขณะท่ีตลาดหุน้ฝรัง่เศสปรบัตวัข้ึน เน่ืองจากนักลงทุนปรบัตวัรบัการลงมติไม่ไวว้างใจซึ่ง

นําไปสู่การปลดนายกรฐัมนตรีคนท่ี 5 ของฝรัง่เศสในรอบ 3 ปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสาม (8 ก.ย.) หลงัจากนายกรฐัมนตรีชเิงรุ อิชบิะ ประกาศ

ลาออกจากตาํแหน่งเม่ือวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา ซึ่งจุดประกายความหวงัในหมู่นักลงทุนว่าจะมีการผลกัดนันโยบาย

เศรษฐกิจชุดใหม่เขา้มาพลิกฟ้ืนประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (8 ก.ย.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และ

ชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ประกาศเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัเพียงเล็กน้อยในเดือนต.ค. นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัได้

แรงหนุนจากความเป็นไปไดท่ี้สหรฐัฯ จะออกมาตรการควํา่บาตรน้ํามนัดิบของรสัเซยีเพ่ิมเติม (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“จีน” เร่ง “อาเซียน” ลงนามอปั

เกรด FTA ฉบบัใหม่ 

“จีน” เร่ง “อาเซียน” ลงนามอปัเกรด FTA ฉบบัใหม่ภายในสิ้ นปี 68 หลงัการส่งออกพุ่ง 22.5% ชดเชยตลาดสหรฐัท่ีหด

ตวั 33% พรอ้มวางภาพลกัษณม์หาอาํนาจเปิดกวา้ง ท่ามกลางมาตรการการคา้สหรฐั (การเงินธนาคาร) 

“โอเปกพลสัมีมติเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิตนํ้ามนั 137,000 บารเ์รล/ 

RATCH ทุ่ม 774 ลบ. ซ้ือหุน้ 

'ราชบุรี เพาเวอร'์ เพ่ิม 

บมจ.ราช กรุ๊ป [RATCH] เปิดเผยว่าเม่ือวนัท่ี 5 ก.ย. 68 บริษัท ราชบุรี อลัลายแอนซ ์จาํกดั (บริษัทยอ่ยท่ี RATCH ถือหุน้

รอ้ยละ 99.99) ไดล้งนามซื้ อหุน้ บริษัท ราชบุรี เพาเวอร ์จาํกดั (RPCL) กบั Chubu Electric Power Company 

International B.V. (CHUBU) และ Toyota Tsusho Corporation (TTC) เพ่ือซื้ อหุน้ RPCL ซึ่งเป็นผูถื้อสินทรพัยใ์นโรงไฟฟ้า

พลงังานความรอ้นร่วม ขนาดกาํลงัการผลิตตามสญัญารวม 1,400 เมกะวตัต ์หน่วยผลิตละ 700 เมกะวตัต ์สญัญาซื้ อ

ขายไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปี กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย เร่ิมดาํเนินการเชิงพาณิชยต์ั้งแต่ปี 51 จาํนวน 

11,445,313 หุน้ หรือรอ้ยละ 15.625 คิดเป็นเงิน 23.75 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ (เทียบเท่าประมาณ 774.42 ลา้นบาท) 

ภายหลงัการซื้ อขายหุน้แลว้เสร็จจะทาํใหส้ดัส่วนการถือหุน้ทางออ้มใน RPCL ของบริษัทเพ่ิมเป็นรอ้ยละ 40.625 ซึ่ง

เป็นไปตามแผนการลงทุนของบริษัทฯ (อินโฟเควสท)์ 

““สว.มีมติรบัหลกัการ “ร่าง 

พ.ร.บ.ตัว๋ร่วมฯ” 

สว.มีมติรบัหลกัการ “ร่าง พ.ร.บ.ตัว๋ร่วมฯ” หนุนเดินหน้ารถไฟฟ้า 20 บาท วางกรอบสรา้งมาตรฐานเทคโนโลยตีัว๋เดียว

ใชไ้ดทุ้กระบบขนส่ง ตั้งกองทุนสนับสนุน และใหอ้าํนาจรฐัออกกฎควบคุมค่าโดยสาร (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,266            14.1          13.1         -5% 7% 0.1% 0.1% 2.4% -9.6%
   - Energy 16,270          11.6          10.8         5% 7% -0.9% -0.9% 0.6% -8.7%
   - Banking 429              8.1           8.0          17% 1% 0.4% 0.4% 0.6% 7.2%
   - Commerce 23,423          16.9          15.3         11% 10% 4.0% 4.0% 12.5% -17.4%
   - Food 9,398            8.5           9.8          -71% -13% 2.7% 2.7% 5.6% -10.0%
   - Healthcare 4,665            19.9          18.8         3% 6% -0.5% -0.5% 1.4% -17.0%
Indonesia 7,767            12.6          10.3         46% 22% -1.3% -1.3% -0.8% 9.7%
Phillipine 6,102            9.9            9.0           13% 10% -0.8% -0.8% -0.9% -6.5%
Asia
China 3,827            15.0          13.4         22% 12% 0.4% 0.4% -0.8% 14.2%
Hong Kong 25,634          12.3          11.1         -4% 11% 0.8% 0.8% 2.2% 27.8%
India 80,787          22.7          19.5         5% 16% 0.1% 0.1% 1.2% 3.4%
Japan 43,644          20.8          20.5         7% 1% 1.5% 2.3% 3.0% 10.3%
Korea 3,220            11.8          10.0         31% 18% 0.5% 0.7% 1.3% 34.5%
Malaysia 1,586            14.7          13.8         -2% 6% 0.5% 0.5% 0.7% -3.5%
Singapore 4,309            13.8          13.2         -5% 5% 0.0% 0.0% 0.9% 13.8%
Taiwan 24,547          18.7          15.9         21% 18% 0.2% 0.2% 1.3% 6.6%
Vietnam 1,625            13.1          10.9         38% 21% -2.5% -2.5% -3.4% 28.2%
MSCI Asia Ex Japan 840              15.7          13.7         9% 15% 0.6% 0.6% 2.0% 19.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Sep 5-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (44.6)                  31.4                   (23)                     (2,531)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (31.9)                  -                     (286)                   (3,359)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.0)                    1.8                     (34)                     (731)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (371)                   (15,692)              (755)                   21,427               
S. Korea 140.8                 (66.6)                  719                    (5,249)                2,426                 10,705               
Taiwan 691.3                 1,211.4              2,391                 2,490                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 37.6                   (52.2)                  (183)                   (2,934)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Sep 5-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.81        4.77        1% 41% 28% -27% 7% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        66.6        0% -3% -3% 0% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4        65.1        2% -4% -5% -5% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3        61.9        1% -3% -3% -4% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.11        3.05        2% 8% 3% 12% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.3        61.9        1% -3% -2% 0% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.8        79.3        -1% -1% 2% 1% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8        12.7        -7% 12% 47% 8% 70% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.2        87.4        0% 2% 1% 6% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.2        20.8        -3% 20% 19% 31% 49% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        61.0        0% -3% -5% -9% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.0)         (5.7)         -6% 3% -15% -2158% -653% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.5        85.8        0% 1% 0% 6% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.6        19.2        -3% 20% 14% 33% 39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


