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ยงัมีแนวโนม้แกว่งตวัข้ึน จากประเด็นเก็งกาํไรเชิงบวกหลากหลาย 

ขอ้มูลตลาดแรงงานสหรัฐฯ อ่อนแอกว่าคาด: สํานักงานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (BLS) 

ประกาศปรับปรุงตัวเลขการจา้งงานเบื้ องตน้ โดยไดป้รับลดตําแหน่งงานถึง 911,000 

ตําแหน่ง (เม.ย.67-มี.ค.68) ซ่ึงอาจถือได้ว่าลดลงมากเป็นประวัติศาสตร์ และบ่งชี้ ว่า

ตลาดแรงงานชะลอตวัมากกวา่ท่ีเคยรายงานไว ้ตวัเลขดงักล่าวเป็นปัจจยักดดนัอยา่งหนักต่อ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ในการปรับลดดอกเบี้ ยในการประชุม 17 ก.ย. และเพิ่มความน่าจะ

เป็นท่ีอาจเห็นการปรบัดอกเบี้ ยในระดบั 0.50%  

ความเสี่ยงของผลประกอบการระยะสั้น ถูกชดเชยดว้ยการเมืองท่ีชดัเจน รวมถึงรายช่ือ

ครม.ใหม่ท่ีน่าสนใจ: แมผ้ลประกอบการไตรมาส 3 มีแนวโน้มชะลอตัวลงตามตัวเลข

นักท่องเท่ียวและการบริโภคท่ีมกัจะอ่อนแรงลง (หน้าฝน/ช่วงใชเ้งินเพาะปลูก) แต่การเมือง

ท่ีชัดเจนเร็ว มีรมต.คนนอกท่ีน่าสนใจ ช่วยสรา้งความเชื่อมัน่ ขณะท่ีมีแนวทางในการออก

มาตรการสนับสนุนระยะสั้นท่ีชดัเจน (เช่น คนละครึ่ง) ซ่ึงคาดว่าจะเริ่มไดภ้ายใน ต.ค. เป็น

บวกต่อกลุ่มคา้ปลีก โดยเฉพาะ CPAXT, BJC, TNP, TFG และอาจบวกทางออ้มต่อ CPALL, 

CPF, BTG และกลุ่มการเงิน จากคุณภาพลูกหน้ีท่ีมีโอกาสดีข้ึน จากรายจ่ายท่ีลดลง 

ปัจจัยอ่ืนๆท่ีน่าติดตาม: 1) ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสัปดาห์ล่าสุด 508,341 คน 

+0.44% WoW ค่อนขา้งอ่อนแรง กดดันกลุ่มท่องเท่ียวระยะสั้น และลุน้วา่จะตํา่กวา่ พ.ค.ทั้ง

เดือนท่ี 2.26 ลา้นคน หรือไม่  2) อิสราเอล โจมตีโดฮาร์กาตาร์ น้ํามันดิบฟ้ืนเล็กน้อย 

ขณะท่ีทองคําอยู่ 3626 เหรียญ/ออนซ์ (ตํา่กว่าสูงสุดท่ี 3,673 เหรียญฯ/ออนซ์) 3) 

ประกันสังคมเห็นชอบเพ่ิมสิทธิประโยชน์ทันตกรรม บวกต่อ LDC, D 4) หุน้ข้ึน XD วนัน้ี 

BAY, BBL, KBANK, TISCO และ TOP 5) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเป็น 31.75 บาท/เหรียญ 

(จากแข็งค่าสุด 31.49 บาท/เหรียญฯ) คาดอ่อนค่าไม่เกิน 32-32.2 บาท/เหรียญฯ อาจ

หนุนแรงเก็งกาํไรระยะสั้นใน DELTA, HANA, KCE แต่ภาพระยะกลาง การฟ้ืนตวัรอบน้ี น่าหา

โอกาสลดน้ําหนัก จากความเสี่ยงผลประกอบการท่ีอาจชะลอตวัลงในระยะถดัไป  

ภาพรวมกลยุทธ ์หากทะลุ 1,285 จุด มีโอกาสข้ึนทดสอบ 1,300-1,320 จุด หุน้ขนาดใหญมี่

แนวโน้มสลบัพกัตวัและผลกัดนัดชันี ขณะท่ีหุน้ขนาดกลาง (FTSE SET Mid Cap) เร่ิมมีสญัญาณ

เชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกาํไรระยะสั้น 

แนวรบั: 1,230-1,255 แนวตา้น : 1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TFG (6) : ผลการดาํเนินงานในส่วนธุรกิจคา้ปลีกยงัมียอดขายสาขาเดิมเป็นบวกโดดเด่น 

มีแนวโน้มนําบริษัทลูกเขา้จดทะเบียนในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

 CPAXT (24) : ความชดัเจนโครงการคนละคร่ึง ช่วยหนุนผลประกอบการไตรมาส 4 ดีขึ้ น

จากปกติท่ีเป็น high season อยูแ่ลว้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 HANA (29) : ค่าเงินบาทอ่อนค่า และราคาซื้ อขายเพียง 0.83x PBV ตดัขาดทุน 24 บาท 

 STA (16) : ราคามีโอกาสตอบรับบวกจากการเพ่ิมขึ้ นของราคายางโลก หุน้ซื้ อขายดว้ย 

PBV ตํา่เพียง 0.42 เท่า ตดัขาดทุน 12.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ศาลสูงสหรฐั ตอบรบัฟังคาํอุทธรณ ์ "ภาษีนําเขา้ของทรมัป์" ซึ่งถูกศาลล่างชี้ ว่าขดั

รฐัธรรมนูญ พรอ้มสัง่เร่งกระบวนการพิจารณาในเดือนพ.ย. 68  

- Saudi Aramco ปรบัลดราคาขายอยา่งเป็นทางการ (OSP) Arab light crude สาํหรบัลูกคา้ 

Asia ของ Oct ลง $1.00/bbl เป็น $2.20 

- "อนุทิน" ดนั"คนละคร่ึงพลสั"ปรบัสิทธิคนเสยีภาษีเป็น 60:40 จ่อทบทวน"20 บาทตลอด

สาย"หากกระทบวินัยการคลงั 

- ศาลฎีกาฯ ตดัสินบงัคบัโทษ “ทกัษิณ ชินวตัร” คดีรกัษาตวัชั้น 14 รพ.ตาํรวจ สัง่รบัโทษ

จาํคุกในเรือนจาํ 1 ปี 

- ครม. เห็นชอบ ต่ออายุ VAT ท่ี 7% อีก 1 ปี ตั้งแต่ 1 ต.ค. 2568- 30 ก.ย. 2569  

- "บี.กริม เพาเวอร"์ ผนึก "reNIKOLA" ควา้โครงการโซลารข์นาดใหญ่ของภาครฐั "Large 

Scale Solar 5+" กาํลงัผลิตรวม 618 MWp 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : COM7 ปรบัลดคาํแนะนาํเป็น ถือ เป้า 29.50 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   10 ก.ย. – US PPI (Aug)   

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,276.08       9.97 0.79%

SET50 826.50          6.07 0.74%

SET100 1,778.86       13.80 0.78%

FTSE SET LARGE CAP  1,461.14       7.64 0.53%

FTSE SET MID CAP  1,441.60       10.30 0.72%

FTSE SET SMALL CAP  1,646.12       18.37 1.13%

SET‐VAL (Btm) 47,385         

Mkt Cap (Btm) 16,113,570  

PER (x) 16.67

P/BV (x) 1.22

DJIA 45,711          196.39 0.43%

NASDAQ 21,879          80.79 0.37%

STOXX Europe 600  552                0.35 0.06%

SSEC 3,807             (19.55) (0.51%)

FTSE 9,243            21.09 0.23%

HANG SENG 25,938          304.22 1.19%

NIKKEI 43,459          (184.52) (0.42%)

MSCI ASIA EX JAPAN 850                9.97 1.19%

NYMEX (US $/bbl) 62.63             0.37 0.59%

Brent (US $/bbl) 66.39            0.37 0.56%

Dubai (US $/bbl) 66.72            (0.23) (0.34%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.85          (1.95) (1.84%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.12               0.03 0.87%

Baltic dry Index 2,079            60.00 2.97%

Golds (spot) 3,627            (9.35) (0.26%)

Copper (spot) 9,836             2.05 0.02%

Sugar (spot) 15.84             0.21 1.34%

Rubber (spot) 324.6             (0.10) (0.03%)

CRB Index 551.56          (0.51) (0.09%)

THB/Dollar 31.7              0.04 0.11%

Yen/Dollar 147.4             (0.09) (0.06%)

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.47%)

Dollar Index 97.8               0.33 0.34%

3M US T‐Bill (%) 3.92 0.01 0.38%

2Y US Yield (%) 3.56 0.07 2.07%

10Y US Yield (%) 4.09 0.05 1.18%

10 Y TH Yield (%) 1.22 0.00 0.08%

VIX Index 15.04 (0.07) (0.46%)

Equity 9‐Sep MTD YTD

Local Institutions (779)              3,240           (5,273)        

Proprietary Trading (159)               (2,381)           (16,515)        

Foreign Investors 389                (334)               (84,621)        

Local Individuals 548                (525)               106,410       

Bond 9‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 111.00 (0.31) (0.89%)

CPF 23.10 (0.27) (1.70%)

SCC 222.00 (0.19) (0.89%)

KBANK 171.00 (0.19) (0.58%)

BTS 3.32 (0.15) (3.49%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 145.50 2.47 1.75%

GULF 46.75 1.78 3.31%

PTT 32.50 1.70 2.36%

AOT 38.50 0.85 1.99%

KTB 26.00 0.55 1.96%
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Fundamental Research 

COM7 

Downgraded 

HOLD 

TP ; 29.50 Baht 

เราคาดว่าผลิตภณัฑข์อง Apple จะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัของกาํไรในอนาคต แนวโน้มผลประกอบการยงัคงแข็งแกร่ง 

โดยเราคาดว่ากาํไรใน 3Q25 จะปรบัตวัดีข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ราคาหุน้ของ COM7 ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งโดดเด่น

นับตั้งแตเ่ราใหค้าํแนะนํา “ซื้ อ” และขณะน้ีราคาหุน้ใกลเ้คียงกบัราคาเป้าหมายของเราแลว้ นอกจากน้ี ราคาหุน้มกัจะ

ปรบัตวัลงหลงัการเปิดตวั iPhone รุ่นใหม่ เราจึงปรบัคาํแนะนําลงเป็น “ถือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 29.50 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (9 ก.ย.) โดยดชันีหลกัทั้ง 3 ดชันีปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์หลงัจาก

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ ปรบัลดการประเมินตวัเลขจา้งงานในช่วงเวลา 12 เดือน ซึ่งบ่งชี้ ถึงภาวะซบเซาของ

ตลาดแรงงานและเป็นปัจจยัหนุนการคาดการณท่ี์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยเพ่ือกระตุน้

การเติบโตทางเศรษ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดขยบัข้ึนเล็กน้อย (9 ก.ย.) โดยแรงหนุนจากขอ้ตกลงควบรวมกิจการของ Anglo American และราคา

น้ํามนัท่ีสูงข้ึน ไดช้่วยชดเชยความไม่แน่นอนในฝรัง่เศส หลงัจากนายกรฐัมนตรี ฟรองซวัส ์ บายรู ถูกปลดออกจาก

ตาํแหน่งดว้ยการลงมติไม่ไวว้างใจ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวท่ีบวกต่อเน่ืองมา 3 วนัทาํการ กลบัมาปิดลบ (9 ก.ย.) สาเหตุหลกัมาจากนักลงทุนพากนั

เทขายหุน้เพ่ือทาํกาํไร หลงัจากท่ีดชันีพุ่งข้ึนไปแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณใ์นช่วงเชา้ ก่อนหน้าน้ี ตลาดคึกคกั

เพราะนักลงทุนคาดหวงัว่านายกรฐัมนตรีคนใหม่ท่ีจะมาแทนชิเงรุ อิชิบะ จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหญ่ (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (9 ก.ย.) หลงัจากกองทพัอิสราเอลไดท้าํการโจมตีผูนํ้ากลุ่ม

ฮามาสในกรุงโดฮา เมืองหลวงของกาตาร ์ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่าอิสราเอลกาํลงัขยายปฏิบติัการทางทหารในตะวนัออก

กลาง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“หรฐัหัน่ตวัเลขจา้งงานชว่งเวลา 

1 ปีลงเกือบ 1 ลา้นตาํแหน่ง 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยรายงานประจาํปีของตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรฉบบัปรบัปรุงใหม่สาํหรบัช่วงเวลา 

1 ปีนับตั้งแตเ่ดือนมี.ค.2567-เดือนก.พ.2568 (อินโฟเควสท)์ 

ศาลสูงสหรฐั รบัพิจารณาคดี 

“ภาษีนาํเขา้ของทรมัป์” 

ศาลสูงสหรฐั ตอบรบัฟังคาํอุทธรณเ์กี่ยวกบัมาตรการ “ภาษีนําเขา้ของทรมัป์” ซึง่ถกูศาลล่างชี้ ว่าขดัรฐัธรรมนูญ พรอ้ม

สัง่เร่งรดักระบวนการพิจารณาในเดือนพฤศจิกายน ขณะท่ีมาตรการภาษียงัคงมีผลบงัคบัใชต้่อไป (การเงินธนาคาร) 

“"อนุทิน" ดนั"คนละคร่ึงพลสั"

ปรบัสิทธิคนเสียภาษีเป็น 

60:40 

นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า โครงการ "คนละคร่ึง" ท่ีรฐับาลชุดใหม่มีแนวคิดจะทาํไดร้บัเสยีงชื่นชม

และตอบรบัอยา่งกวา้งขวาง เพราะรฐับาลยดึประโยชน์ของประชาชนเป็นหลกั ไม่ไดต้ั้งเป้าลอกเลียนแบบนโยบายของ

พรรคการเมืองใด แต่หากนโยบายใดของรฐับาลชุดก่อน ๆ  มีประโยชน์ก็พรอ้มจะเดินหน้าสานต่อ (อินโฟเควสท)์ 

““ศาลฎกีาฯ ตดัสินบงัคบัโทษ 

“ทกัษิณ ชินวตัร” 

ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาของผูด้าํรงตาํแหน่งทางการเมือง นัดอ่านคาํสัง่ในคดีหมายเลขดาํท่ี บค.1/2568 เร่ืองการ

บงัคบัโทษจาํคุก นายทกัษิณ ชินวตัร อดีตนายกรฐัมนตรี จาํเลยในคดีหมายเลขแดงท่ี อม.4/2551, คดีหมายเลขแดงท่ี 

อม.10/2552, คดีหมายเลขแดงท่ี อม.5/2551 กรณีตรวจสอบขอ้เท็จจริงการบงัคบัโทษคดีถึงท่ีสุด คดีชัน้ 14 

โรงพยาบาลตาํรวจ (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,276            14.3          13.2         -5% 8% 0.8% 0.9% 3.2% -8.9%
   - Energy 16,524          11.8          11.0         5% 8% 1.6% 0.7% 2.2% -7.3%
   - Banking 430              8.1           8.0          17% 1% 0.2% 0.6% 0.8% 7.3%
   - Commerce 23,467          17.0          15.4         11% 10% 0.2% 4.2% 12.7% -17.3%
   - Food 9,368            8.5           9.7          -71% -13% -0.3% 2.4% 5.3% -10.3%
   - Healthcare 4,676            19.9          18.8         3% 6% 0.2% -0.2% 1.7% -16.8%
Indonesia 7,629            12.4          10.1         43% 23% -1.8% -3.0% -2.6% 7.8%
Phillipine 6,123            9.9            9.0           13% 10% 0.3% -0.4% -0.5% -6.2%
Asia
China 3,807            14.9          13.3         22% 12% -0.5% -0.1% -1.3% 13.6%
Hong Kong 25,938          12.5          11.2         -4% 12% 1.2% 2.0% 3.4% 29.3%
India 81,101          22.7          19.6         5% 16% 0.4% 0.5% 1.6% 3.8%
Japan 43,459          20.7          20.4         7% 1% -0.4% 1.4% 2.1% 9.3%
Korea 3,260            12.0          10.1         31% 18% 1.3% 3.0% 3.6% 37.6%
Malaysia 1,587            14.7          13.8         -2% 6% 0.1% 0.5% 0.7% -3.4%
Singapore 4,298            13.8          13.2         -5% 5% -0.3% -0.2% 0.7% 13.5%
Taiwan 24,855          18.9          16.1         21% 18% 1.3% 1.5% 2.6% 7.9%
Vietnam 1,637            13.2          11.0         38% 21% 0.8% -1.8% -2.7% 29.3%
MSCI Asia Ex Japan 850              15.8          13.7         10% 15% 1.2% 1.8% 3.2% 20.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Sep 8-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 12.3                   (44.6)                  (11)                     (2,518)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (276.5)                (31.9)                  (562)                   (3,635)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.8)                    (6.0)                    (37)                     (734)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (391)                   (15,712)              (755)                   21,427               
S. Korea 507.4                 140.8                 1,226                 (4,684)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,260.1              691.3                 3,651                 3,750                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (32.4)                  37.6                   (178)                   (2,966)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Sep 8-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.46        4.81        -7% 26% 26% -31% 3% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.7        67.0        0% -4% -1% -1% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        66.4        0% -4% -2% -4% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6        62.3        1% -5% -2% -8% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.12        3.11        0% 16% 3% 14% -20% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.6        62.3        1% -5% -1% -3% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.1        78.8        0% -2% 4% 2% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.4        11.8        5% 10% 41% 21% 53% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.8        87.2        1% 0% 3% 7% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.1        20.2        4% 18% 20% 41% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.1        61.0        2% -2% -2% -7% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.6)         (6.0)         23% 28% -18% -597% -1886% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.1        85.5        1% 0% 2% 6% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.3        18.6        4% 18% 14% 44% 44% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


