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หุน้กลาง-เล็กยงัเป็นบวก แตเ่พ่ิมความระวงัตอ่ภาพรวมตลาดและหุน้ใหญ่ 

เงินเฟ้อผูผ้ลิต (CPI) ตํา่คาด รอติดตามเงินเฟ้อผูบ้ริโภค (CPI) คืนน้ี: สหรฐัฯ รายงาน

เงินเฟ้อผูผ้ลิต (PPI) ส.ค. ท่ี -0.1% MoM และ +2.6% YoY (ตํา่กว่าคาดการณ์ท่ี +0.3% 

MoM และ +3.3% YoY และชะลอจาก ก.ค.ท่ี +0.9% MoM และ +3.3% YoY) ตัวเลข

ดังกล่าวเม่ือรวมกบัตัวเลขของตลาดแรงงานท่ีมีการทบทวนและปรบัลดลง ทําใหเ้พิ่มความ

คาดหวังต่ออัตราความเร็วในการปรับลดดอกเบี้ ยของเฟด วันน้ีติดตามเงินเฟ้อผูบ้ริโภค 

(CPI) ส.ค. ตลาดคาด +0.3% MoM และ +2.9% YoY (vs ก.ค. ท่ี +0.2% MoM และ 

+2.7% YoY) แมเ้งินเฟ้อผูบ้ริโภคอาจเพ่ิมข้ึน แต่เราคาดไม่ไดเ้ปลี่ยนแปลงมุมมองของเฟด 

ขณะเดียวกัน เม่ือพิจารณาหุน้เอเชียท่ีปรับข้ึนจากความคาดหวงัเงินทุนไฟลเขา้ ทําใหนั้ก

ลงทุนอาจตอ้งตั้งคาํถามว่าในระยะสั้นตลาดรบัรูข่้าวดีเก่ียวกบัการลดดอกเบี้ ยไปพอสมควร

แลว้หรือไม่ ทําใหอ้าจตอ้งระวงั sell on fact ท่ีอาจเกิดในช่วง 1 สปัดาหข์า้งหน่า แมเ้ฟดจะ

ลดดอกเบี้ ยตามท่ีคาดก็ตาม 

ภาพรวมหุน้ไทยคาดยงัเป็นการเก็งกาํไรสลับในธีมการลงทุนหลักเก่ียวกับการเมือง 

และในหุน้ขนาดกลาง-เล็ก: คาดหุน้ไทยยงัเก็งกาํไรแบบสลบักลุ่มในธีมไดแ้ก่ 1) นโยบาย

ท่ีอาจเกิดข้ึนในระยะสั้น (เช่น คนละครึ่ง) บวกต่อคา้ปลีก CPAXT, BJC, TNP, TFG, KK, CPF, 

BTG 2) ข่าวน้ําท่วม GLOBAL, DOHOME, HMPRO 3) ความขดัแยง้ชายแดนท่ีคลี่คลาย และ

ท่าทีของกมัพูชาท่ีผ่อนคลายลงมากในการประชุม GBC บวกต่อ SAV, CBG, OSP 4) หุน้ได้

ประโยชน์จากการปรบัลดดอกเบี้ ย อาทิ MTC, TIDLOR, SAWAD, AMANAH, BGRIM, GULF, 

GPSC // นอกจากน้ีบรรยากาศการเก็งกาํไรท่ีเป็นบวก หนุนต่อการเก็งกาํไร 1) หุน้ขนาด

กลาง-เล็ก โดยเฉพาะท่ีซ้ือขายตํา่มูลค่าทางบญัชีมาก (Deep discounted to PBV) อาทิ RS, 

KSL, PSTC, TPIPL, TTA, SC, TPCH, SHR, UBE ซ่ึงซ้ือขายตํา่กวา่ 0.4x PBV และ 2) กลุ่มอิง

เงินดิจิทัล อาทิ BTC, TTA, ZIGA, JTS อย่างไรก็ตามควรกาํหนดจุดตัดขาดทุน และไม่ลุน้กบั

ผลประกอบการ  

ภาพรวมกลยุทธ ์เพ่ิมความระวงัแรงขายทํากาํไรจากการท่ีตลาดอาจรับรูข้่าวดีลดดอกเบี้ ยไป

ล่วงหน้า โดยเฉพาะหากหลุด 1,273 จุด แต่หากทะลุ 1,285 จุด มีโอกาสข้ึนทดสอบ 1,300-

1,320 จุด หุน้ขนาดใหญ่มีแนวโน้มสลับพักตัวและผลักดันดัชนี ขณะท่ีหุน้ขนาดกลาง (FTSE 

SET Mid Cap) เร่ิมมีสญัญาณเชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกาํไรระยะสั้น 

แนวรบั: 1,273 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 IVL (27) : ไดผ้ลดีจากการเก็บภาษีการคา้สาํหรบั PET ท่ีจะเร่ิม 8 ก.ย. เน่ืองจากบริษัทมี

โรงงานท่ีสหรฐัฯ ทาํใหไ้ม่ไดร้บัผลกระทบ และหนุนภาพการฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 23 บาท 

 CPAXT (24) : ความชดัเจนโครงการคนละคร่ึง ช่วยหนุนผลประกอบการไตรมาส 4 ดีขึ้ น

จากปกติท่ีเป็น high season อยูแ่ลว้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 TTA (5.5) : ค่าระวางปรบัขึ้ น, เงินดิจิทัลปรบัขึ้ น, ซื้ อขายเพียง 0.29x PBV  ตัดขาดทุน 

4 บาท 

 STA (16) : ราคามีโอกาสตอบรับบวกจากการเพ่ิมขึ้ นของราคายางโลก หุน้ซื้ อขายดว้ย 

PBV ตํา่เพียง 0.42 เท่า ตดัขาดทุน 12.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PPI สหรฐัฯ เดือน ส.ค. -0.1% MoM ตํา่กว่าคาดท่ี +0.3% MoM 

- "ทรมัป์" เตือนเฟดรีบลดดบ.ครั้งใหญ่ หลงัเผยดชันี PPI 

- “สหรฐั-อินเดีย” ส่งสญัญาณจ่อบรรลุขอ้ตกลงการคา้ ทรมัป์-โมดีเตรียมหารือโดยตรง 

- ศาลสัง่เบรก ทรมัป์ยงัปลด Lisa Cook ออกจาก Fed ไม่ได ้เพราะขดักบักฎหมาย 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมขึ้ น สวนทางคาดการณ ์

- “ดชันี CPI จีน” เดือน ส.ค.ร่วงเกนิคาด 0.4% เงินฝืดยงัต่อเน่ือง 

- "อนุทิน" เปิดตวั "เอกนิติ" รองนายกฯควบรมว.คลงัคุมทีมเศรษฐกจิ "ศุภจี" นัง่รมว.พาณิชย ์

- "ไทย-กมัพูชา" เปิดโต๊ะเจรจา GBC สมยัพิเศษ จ.เกาะกง หารือสรา้งความร่วมมือดา้นความ

มัน่คง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : IVL แนะนาํ ซ้ือ เป้า 27.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   11 ก.ย. – US CPI (Aug)      

   15 ก.ย. – US Retail Sales (Aug)   

   18 ก.ย. – Fed Interest Rate Decision 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,278.05      1.97 0.15%

SET50 826.21          (0.29) (0.04%)

SET100 1,778.50      (0.36) (0.02%)

FTSE SET LARGE CAP  1,460.28      (0.86) (0.06%)

FTSE SET MID CAP  1,436.96      (4.64) (0.32%)

FTSE SET SMALL CAP  1,651.02      4.90 0.30%

SET‐VAL (Btm) 42,553         

Mkt Cap (Btm) 16,109,770 

PER (x) 16.73

P/BV (x) 1.22

DJIA 45,491          (220.42) (0.48%)

NASDAQ 21,886          6.57 0.03%

STOXX Europe 600  552                (0.10) (0.02%)

SSEC 3,812            4.93 0.13%

FTSE 9,225            (17.14) (0.19%)

HANG SENG 26,200          262.13 1.01%

NIKKEI 43,838          378.38 0.87%

MSCI ASIA EX JAPAN 860                9.46 1.11%

NYMEX (US $/bbl) 63.67            1.04 1.66%

Brent (US $/bbl) 67.49            1.10 1.66%

Dubai (US $/bbl) 67.06            0.34 0.51%

Newcastle coal (US $/metr 102.45          (1.40) (1.35%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.03               (0.09) (2.82%)

Baltic dry Index 2,112            33.00 1.59%

Golds (spot) 3,641            14.12 0.39%

Copper (spot) 9,956            120.41 1.22%

Sugar (spot) 15.93            0.09 0.57%

Rubber (spot) 320.6            (4.00) (1.23%)

CRB Index 553.58          2.02 0.37%

THB/Dollar 31.8               0.02 0.08%

Yen/Dollar 147.5            0.05 0.03%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.11%)

Dollar Index 97.8               (0.01) (0.01%)

3M US T‐Bill (%) 3.90 (0.01) (0.26%)

2Y US Yield (%) 3.54 (0.01) (0.41%)

10Y US Yield (%) 4.05 (0.04) (1.03%)

10 Y TH Yield (%) 1.23 0.00 0.33%

VIX Index 15.35 0.31 2.06%

Equity 10‐Sep MTD YTD

Local Institutions 701                3,942            (4,572)          

Proprietary Trading (312)              (2,639)           (16,827)       

Foreign Investors (1,800)           (2,134)           (86,421)       

Local Individuals 1,410            886                107,820       

Bond 10‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 38.00 (0.57) (1.30%)

PTT 32.25 (0.57) (0.77%)

KBANK 168.50 (0.47) (1.46%)

BBL 150.00 (0.38) (1.64%)

CPALL 47.75 (0.36) (1.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 148.00 2.47 1.72%

THAI 14.80 1.80 5.71%

BDMS 21.10 0.50 1.93%

SCC 227.00 0.48 2.25%

IVL 24.10 0.40 3.88%
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Fundamental Research 

IVL 

Maintained 

BUY 

TP ; 27.00 Baht 

เราเห็นผลกระทบทางบวกต่อกาํไรจากการเรียกเก็บภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ ฉบบัใหม่ท่ีมีผลตั้งแต่วนัท่ี 8 กนัยายน 

2025 สาํหรบั PET โดยเราประเมินว่าผลกระทบต่อ EBITDA จะอยูท่ี่ประมาณ 50 ลา้นดอลลารส์หรฐัต่อปี ซึง่สะทอ้นถึง 

40% ของกาํลงัการผลิตทั้งหมดของ IVL ในสหรฐัฯ เรายงัคงคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจนในไตรมาส 3-4 ปี 2025 

โดยมีกาํไรสุทธิรายไตรมาสอาจเกิน 2.0 พนัลา้นบาท สนับสนุนโดยส่วนต่างราคาของ PET ท่ีอยูใ่นระดบัดี ปริมาณการ

ผลิตท่ีสูงข้ึน และกาํไรเพ่ิมเติมจาก Essel Propack เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 27.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (10 ก.ย.) โดยถกูกดดนัจากการร่วงลงของหุน้แอปเป้ิล (Apple) อยา่งไรกดี็ 

ดชันี S&P500 และ Nasdaq ยงัคงปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์โดยแรงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้ออราเคิล 

(Oracle) รวมทั้งตวัเลขเงินเฟ้อท่ีอ่อนแอเกินคาด ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนการคาดการณท่ี์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (10 ก.ย.) โดยถกูกดดนัจากการปรบัตวัลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี แมก้ารพุ่งข้ึนของหุน้ Inditex 

ผูค้า้ปลีกแฟชัน่รายใหญ่ของสเปนชว่ยหนุนหุน้กลุ่มคา้ปลีกขึ้ นกต็าม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(10 ก.ย.) โดยมีแรงหนุนสาํคญัจากหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี ท่ามกลางความคาดหวงัอนัแข็งแกร่งต่ออุปสงคใ์นตลาดปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 1% (10 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคาดการณว่์า

สถานการณตึ์งเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตร ์และการท่ีสหรฐัฯ ผลกัดนัใหมี้การควํา่บาตรครั้งใหม่ต่อผูซ้ื้ อน้ํามนัจากรสัเซีย

น้ัน อาจจะส่งผลใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกเผชญิภาวะชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัเผยดชันี PPI +2.6% 

เดือนส.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

ดชันี PPI ทัว่ไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลงังาน ของสหรฐัฯ ปรบัตวัข้ึน 2.6% ในเดือนส.ค. เม่ือเทียบ

รายปี ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 3.3% จากระดบั 3.1% ในเดือนก.ค. เม่ือเทียบรายเดือน ดชันี 

PPI ทัว่ไป ปรบัตวัลง 0.1% ในเดือนส.ค. สวนทางนักวิเคราะหท่ี์คาดว่าปรบัตวัข้ึน 0.3% หลงัจากปรบัตวัข้ึน 0.7% ใน

เดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

“EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดบิสหรฐั

เพ่ิมขึ้ น สวนทางคาดการณ ์

สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมข้ึน 3.9 ลา้นบารเ์รล

ในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดว่าลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

“สหรฐั-อินเดยี” ส่งสญัญาณจอ่

บรรลขุอ้ตกลงการคา้ 

“สหรฐั-อินเดีย” ส่งสญัญาณจ่อบรรลุขอ้ตกลงการคา้ ทรมัป์–โมดีเตรียมหารือโดยตรง นักลงทุนตอบรบัดว้ยการหนุน

หุน้อินเดียปรบัข้ึนกว่า 0.5% (การเงินธนาคาร) 

“ดชันี CPI จีน” เดอืน ส.ค.ร่วง

เกินคาด 

“ดชันี CPI จีน” เดือน ส.ค.ร่วงเกนิคาด -0.4% ดชันี PPI ยงัติดลบ 2.9% ต่อเน่ืองกว่า 3 ปี เงินฝืดยงัต่อเน่ือง 

นักวิเคราะหเ์ร่งจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ (การเงินธนาคาร) 

อนุทิน ควง เอกนิติ แถลง

เปิดตวั “ศุภจี สุธรรมพนัธุ”์ นัง่

เกา้อี้  รมว.พาณชิย ์

อนุทิน ควง เอกนิติ แถลงเปิดตวั “ศุภจี สุธรรมพนัธุ”์ นัง่เกา้อ้ี รมว.พาณิชย ์เผยตั้ง “เอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ” ว่าท่ี 

รมว.คลงั ควบรองนายกฯ หวัหน้าทีมเศรษฐกิจ (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,278            14.3          13.3         -5% 8% 0.2% 1.0% 3.4% -8.7%
   - Energy 16,544          11.8          11.0         5% 7% 0.1% 0.8% 2.3% -7.2%
   - Banking 427              8.1           8.0          17% 1% -0.7% -0.1% 0.1% 6.6%
   - Commerce 23,199          16.8          15.2         11% 10% -1.1% 3.0% 11.4% -18.2%
   - Food 9,350            8.5           9.7          -71% -13% -0.2% 2.2% 5.1% -10.4%
   - Healthcare 4,702            20.1          19.0         3% 6% 0.6% 0.3% 2.2% -16.3%
Indonesia 7,699            12.6          10.3         43% 23% 0.9% -2.1% -1.7% 8.7%
Phillipine 6,120            9.9            9.0           13% 10% 0.0% -0.5% -0.6% -6.3%
Asia
China 3,812            14.9          13.3         22% 12% 0.1% 0.0% -1.2% 13.7%
Hong Kong 26,200          12.6          11.3         -4% 12% 1.0% 3.1% 4.5% 30.6%
India 81,425          22.8          19.6         5% 16% 0.4% 0.9% 2.0% 4.2%
Japan 43,838          20.9          20.6         7% 1% 0.9% 2.3% 3.0% 10.3%
Korea 3,315            12.2          10.3         31% 18% 1.7% 3.7% 4.3% 38.5%
Malaysia 1,591            14.7          13.8         -2% 6% 0.2% 0.8% 1.0% -3.1%
Singapore 4,346            14.0          13.4         -5% 5% 1.1% 0.9% 1.8% 14.8%
Taiwan 25,193          19.2          16.3         21% 18% 1.4% 2.8% 4.0% 9.4%
Vietnam 1,643            13.3          11.0         38% 21% 0.4% -1.4% -2.3% 29.7%
MSCI Asia Ex Japan 860              16.0          13.9         10% 15% 1.1% 2.9% 4.4% 22.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Sep 9-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (56.7)                  12.3                   (67)                     (2,575)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (79.2)                  (276.5)                (642)                   (3,715)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.7)                    (3.8)                    (38)                     (735)                   (408)                   (863)                   
India -                     64.8                   (327)                   (15,648)              (755)                   21,427               
S. Korea 1,052.4              507.4                 2,278                 (3,654)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,552.2              1,260.1              5,203                 5,302                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (111.3)                (32.4)                  (289)                   (3,077)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Sep 9-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.52        4.46        1% 1% 27% -31% 7% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        66.7        1% -2% -1% -2% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        66.6        1% -1% -1% -5% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.7        62.6        2% 0% 0% -6% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.90        3.12        -7% -3% -4% 0% -25% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.7        62.6        2% 0% 1% -1% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.9        79.1        1% -1% 5% 0% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.8        12.4        3% 3% 46% 14% 68% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.0        87.8        0% -1% 4% 4% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.0        21.1        0% 0% 19% 30% 48% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.0        62.1        0% -1% -2% -10% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (4.6)         -9% 12% -29% -886% -1128% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.1        86.1        0% -2% 2% 4% 3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.1        19.3        -1% -2% 12% 29% 50% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


