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หุน้กลาง-เล็กมีแนวโนม้เดน ยงัระวงัตอ่ภาพรวมตลาดและหุน้ใหญ่แถวใกล ้1,310 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ ออกมาตามคาด: สหรฐัฯ รายงานเงินเฟ้อผูบ้ริโภค (CPI) ส.ค. ท่ี +0.4% 

MoM, +2.9% YoY ใกลเ้คียงคาดการณ์ (vs คาดการณ์ +0.3% MoM, +2.9% YoY และ

ก.ค.ท่ี +0.2% MoM, +2.7% YoY) ขณะท่ีตวัเลขการขอรบัสวสัดิการวา่งงาน (Initial jobless 

claim) สปัดาหล์่าสุด (6 ก.ย.) อยู่ท่ี 263,000 ราย (vs คาดการณ์ท่ี 235,000 ราย และ

สปัดาหก่์อนหน้า 237,000 ราย) ทั้งน้ีเงินเฟ้อท่ีไม่ไดเ้ร่งแรงจนสรา้งความกงัวล ประกอบ

กบัตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอลง ทาํใหเ้สน้ทางการปรบัลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงั

เดินหน้าไม่เปลี่ยนแปลง ซ่ึงเป็นไปตามท่ีเราคาด  

หุน้ขนาดกลาง-เล็ก เริ่มมีสญัญาณการเคลื่อนไหวท่ีดีกว่าหุน้ใหญ่: แมนั้บจากตย้ปี หุน้

ขนาดใหญ่จะปรับตัวข้ึนไดดี้ โดย -2.13% เม่ือเทียบกับหุน้กลางและเล็กท่ี -12.39% -

16.38% อย่างไรก็ตามหากมองในระยะ 1 เดือน หุน้ขนาดกลาง (FTSE SET Mid Cap) 

ปรับข้ึน +3.27%, หุน้เล็ก (FTSE SET Small Cap) +0.57% ขณะท่ีดัชนีหุน้ใหญ่  (FTSE 

SET Large Cap) +0.17% ดังน้ันการปรับข้ึนของ SET Index เหนือจุดสูงสุดเดิมท่ี 1,283 

จุด ในรอบน้ี เราประเมินหุน้ขนาดกลาง-เล็ก จะมีบรรรยากาศเก็งกาํไรท่ีโดดเด่นมากข้ึน 

ประเด็นลงทุน/เก็งกาํไร: 1) นโยบายท่ีอาจเกิดข้ึนในระยะสั้น (เช่น คนละครึ่ง) บวกต่อคา้

ปลีก CPAXT, BJC, TNP, TFG, KK, CPF, BTG 2) ข่าวน้ําท่วม GLOBAL, DOHOME, HMPRO 

3) ความขดัแยง้ชายแดนท่ีคลี่คลาย และท่าทีของกมัพูชาท่ีผ่อนคลายลงมากในการประชุม 

GBC บวกต่อ SAV, CBG, OSP 4) หุ ้นได้ประโยชน์จากการปรับลดดอกเบี้ ย อาทิ MTC, 

TIDLOR, SAWAD, AMANAH, BGRIM, GULF, GPSC 5 )  บสย .คํ้ า ป ร ะ กั น สิ น เ ชื่ อ ใ ห้

ผูป้ระกอบการรายย่อย (Micro SMEs) และกลุ่มอาชีพอิสระ บวกต่อ non-bank อาทิ TK, 

THANI, ASK, SINGER, SGC. NCAP 6) กลุ่มอิงเงินดิจิทลั อาทิ BTC, TTA, ZIGA, JTS อยา่งไร

ก็ตามควรกาํหนดจุดตดัขาดทุน และไม่ลุน้กบัผลประกอบการ  

ภาพรวมกลยุทธ ์ทะลุ 1,285 จุด มีโอกาสข้ึนทดสอบ 1,300-1,320 จุด หุน้ขนาดใหญ่มี

แนวโน้มสลบัพกัตวัและผลกัดนัดชันี ขณะท่ีหุน้ขนาดกลาง (FTSE SET Mid Cap) เร่ิมมีสญัญาณ

เชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกาํไรระยะสั้น ขณะท่ีเพ่ิมความระวงัความ

ผนัผวนแถวโซน 1,300-1,310 จุด 

แนวรบั: 1,283 แนวตา้น : 1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TFG (6) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตวั ยอดขายสาขาเดิมของ Thai Food Market เติบโตดี และมี

แนวโน้มเขา้จดทะเบียนในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 4.90 บาท 

 AMATA (20) : หุน้ขนาดกลางมีแนวโน้มฟ้ืนตวั FDI ไทยใกลเ้คียงเวียดนามเป็นสญัญาณ

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตและยา้ยฐานการผลิตมาไทย ตดัขาดทุน 16.90 บาท 

 CPAXT (24) : ความชดัเจนโครงการคนละคร่ึง ช่วยหนุนผลประกอบการไตรมาส 4 ดีขึ้ น

จากปกติท่ีเป็น high season อยูแ่ลว้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 TTA (5.5) : ค่าระวางปรบัขึ้ น, เงินดิจิทัลปรบัขึ้ น, ซื้ อขายเพียง 0.29x PBV  ตัดขาดทุน 

4 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี CPI สหรฐัฯ เดือน ส.ค. อยูท่ี่ 2.9% yoy ตามตลาดคาด, Core CPI ทรงตวัท่ี 3.1% yoy 

- จาํนวนคนยื่นขอสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห ์263k ตาํแหน่งมากกว่าตลาดคาดท่ี 235k 

- ECB คงอตัราดอกเบี้ ยติดต่อกนัเดือนท่ี 2 ตามตลาดคาด 

- สหรฐัฯ เตรียมกดดนั ญี่ปุ่ น และประเทศอ่ืนๆใน G7 เพ่ือลงโทษท่ียงัซื้ อน้ํามนัจากรสัเซยี 

- ผูว่้า ททท. ชูไอเดีย “ทวัรไ์ทยคนละคร่ึง” กระตุน้การท่องเท่ียว 

- Apple มีกาํหนดการเปิดรบัจองซื้ อ iPhone 17 Series วนัน้ี, ประเทศไทยไดส้ิทธิจองซื้ อเป็น

กลุ่มแรก ก่อนวางจาํหน่าย 19 ก.ย. 

- อนุทิน สัง่ลุย แลนดบ์ริดจ ์1 ลา้นลา้น หนุนเศรษฐกิจระยะยาว 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : ITC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 18.70 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   12 ก.ย. – U. of Mich. Sentiment (Sep)      

   16 ก.ย. – US Retail Sales (Aug)   

   18 ก.ย. – Fed Interest Rate Decision 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,288.03       9.98 0.78%

SET50 833.87          7.66 0.93%

SET100 1,794.92       16.42 0.92%

FTSE SET LARGE CAP  1,470.22       9.94 0.68%

FTSE SET MID CAP  1,443.53       6.57 0.46%

FTSE SET SMALL CAP  1,652.70       1.68 0.10%

SET‐VAL (Btm) 46,753         

Mkt Cap (Btm) 16,235,230  

PER (x) 16.86

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,108          617.08 1.36%

NASDAQ 22,043          157.01 0.72%

STOXX Europe 600  555                3.04 0.55%

SSEC 3,875             63.09 1.65%

FTSE 9,298             72.19 0.78%

HANG SENG 26,086          (113.94) (0.43%)

NIKKEI 44,373          534.83 1.22%

MSCI ASIA EX JAPAN 861               0.87 0.10%

NYMEX (US $/bbl) 62.37             (1.30) (2.04%)

Brent (US $/bbl) 66.37             (1.12) (1.66%)

Dubai (US $/bbl) 67.11             0.05 0.07%

Newcastle coal (US $/metric t 100.90          (1.55) (1.51%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.93              (0.09) (3.14%)

Baltic dry Index 2,111            (1.00) (0.05%)

Golds (spot) 3,634            (6.68) (0.18%)

Copper (spot) 9,990             33.57 0.34%

Sugar (spot) 15.82             (0.11) (0.69%)

Rubber (spot) 323.0             2.40 0.75%

CRB Index 554.21          0.63 0.11%

THB/Dollar 31.7              (0.04) (0.13%)

Yen/Dollar 147.2             (0.25) (0.17%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.33%

Dollar Index 97.5               (0.25) (0.25%)

3M US T‐Bill (%) 3.89 (0.02) (0.57%)

2Y US Yield (%) 3.54 (0.00) (0.06%)

10Y US Yield (%) 4.02 (0.02) (0.61%)

10 Y TH Yield (%) 1.25 0.03 2.20%

VIX Index 14.71 (0.64) (4.17%)

Equity 11‐Sep MTD YTD

Local Institutions 1,200            5,141           (3,372)        

Proprietary Trading 16                 (2,677)         (16,811)      

Foreign Investors 1,484             (650)               (84,937)        

Local Individuals (2,699)           (1,814)           105,121       

Bond 11‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 46.25 (0.89) (1.60%)

THAI 14.50 (0.67) (2.03%)

AOT 37.75 (0.28) (0.66%)

BDMS 20.90 (0.25) (0.95%)

KBANK 167.50 (0.19) (0.59%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 154.50 6.43 4.39%

PTT 33.25 2.26 3.10%

ADVANC 293.00 0.71 1.03%

KTB 26.25 0.55 1.94%

PTTEP 113.00 0.47 1.35%  
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Fundamental Research 

ITC 

Maintained 

BUY 

TP ; 18.70 Baht 

เราคาดว่าผลประกอบการ ITC จะฟ้ืนตัว hoh ใน 2H25 จากโมเมนตัมการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง และการออกผลิตภณัฑใ์น

กลุ่ม Premium เพ่ิมเติม นอกจากน้ี เราคาดว่าอตัราภาษีนโยบายมีความผ่อนคลายมากข้ึนและสามารถแข่งขนัได ้(ไทย 

ไดอ้ตัราภาษีส่งออกไปสหรฐัฯ 19% vs เวียดนาม 20%, จีน 30%) ดงัน้ันเราเชื่อว่าจะเสริมความสามารถในการแข่งขนั

ในตลาดอาหารสตัวเ์ล้ียง เราปรบัเป้าหมายข้ึนจาก 13.30 เป็น 18.70 จากการปรบัฐานการประเมินมูลค่าโดยใช ้EPS 

ในปี 2026 โดยเราคาดว่าผลประกอบการจะค่อยๆฟ้ืนตัว ไดแ้รงหนุนจาก อตัราภาษีส่งออกไทยท่ีสามารถแข่งขนัได ้

และการออกผลิตภณัฑใ์นกลุ่ม Premium เพ่ิมเติม เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 18.70 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (11 ก.ย.) โดยดชันีหลกัทั้ง 3 ปิด New high เน่ืองจากขอ้มูลแรงงานและตวัเลข

เงินเฟ้อท่ีเปิดเผยล่าสุด เปิดช่องว่างในการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) ในสปัดาห์หน้า นอกจากน้ี

ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจาก Tesla และ Micron technology (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (11 ก.ย.) ไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มป้องกันประเทศท่ีพุ่งข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนปรับตัวรับการ

ตดัสินใจของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีคงอตัราดอกเบี้ ยไวต้ามตลาดคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (11 ก.ย.) ทํา New high เป็นสปัดาหท่ี์ 2 จากแรงซื้ อหุน้ Technology ขนาดใหญ่ 

จากความคาดหวงัต่อแนวโน้มการเติบโตซ่ึงมีอุปสงค ์AI เป็นปัจจยัขบัเคลื่อน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบ (11 ก.ย.) ถูกกดดันจากความกังวลว่าอุปสงค์น้ํามันใน

สหรฐัฯ อาจชะลอตัวลง และตลาดโลกอาจเกิดภาวะอุปทานน้ํามันลน้ตลาด ซึ่งความกงัวลดังกล่าวไดบ้ดบงัปัจจยับวก

จาก Geopolitics ในตะวนัออกกลาง และสงครามยูเครน ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดภาวะชะงกังนัดา้นอุปทาน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัเผยดชันี CPI            

+2.9% เดอืนส.ค. ตามตลาด 

ดัชนีเงินเฟ้อผูบ้ริโภค สหรัฐฯ (Headline CPI) เดือนส.ค. อยู่ท่ี 2.9% yoy ตามตลาดคาด (vs เดือนก่อน 2.7%) และ

ดชันีเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ซึ่งไม่รวมหมวดอาหารและพลงังาน อยูท่ี่ 3.1% yoy ตามตลาดคาด (vs เดือนก่อน 3.1% yoy) โดย

อตัราเงินเฟ้อท่ียงัไม่รอ้นแรงยงัคงหนุนภาพการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ สปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

“จาํนวนคนยื่นขอสวสัดกิาร

ว่างงาน มากกว่าตลาดคาด 

จาํนวนคนยื่นขอสวสัดิการว่างงาน (รายสปัดาห)์ อยูท่ี่ 263k ตาํแหน่ง มากกว่าตลาดคาดท่ี 235k ตาํแหน่ง (vs เดือน

ก่อน 237k ตาํแหน่ง) (อินโฟเควสท)์ 

“ECB มีมติคงอตัราดอกเบี้ ย ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอตัราดอกเบี้ ยนโยบายตามตลาดคาด ซึ่งเป็นการคงอตัราดอกเบี้ ยเป็นครั้งท่ี 2 

ติดต่อกนั ตลาดมองว่าเป็นการยติุวฏัจกัรดอกเบี้ ยขาลงแลว้ หลงัประธาน ECB กล่าวว่าเศรษฐกิจยงัดี ในขณะท่ีความ

เสีย่งดา้นเศรษฐกิจมีความสมดุลมากกว่าเดิม (อินโฟเควสท)์ 

ม. หอการคา้ไทย กล่าว หากคน

ละคร่ึง 5 หม่ืนลา้นบาท 

สามารถดนั GDP 4Q25 โตเกิน 

3% 

มาตรการ “คนละคร่ึง” ท่ีรฐับาลภายใตก้ารนําของนายอนุทิน ชาญวีรกลูเตรียมนํากลบัมาใช ้โดยเฟส 1 25,000 ลา้น

บาท คาดก่อใหเ้กดิเม็ดเงินหมุนเวียน 70,000-100,000 ลา้นบาท ซึ่งจะช่วยหนุนเศรษฐกิจไทย ในไตรมาส 4 

ขยายตวัได ้2–3% ทั้งน้ี ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ ประเมินว่า หากรฐับาลขยายวงเงินโครงการเป็น 50,000 

ลา้นบาท จะผลกัดนั GDP ใน 4Q25 ไดเ้กิน 3% (ข่าวหุน้) 

อนุทิน สัง่ลุย แลนดบ์ริดจ ์1 

ลา้นลา้น หนุนเศรษฐกิจระยะ

ยาว 

นายกรฐัมนตรีอนุทิน ชาญวีรกูล เดินหน้าผลกัดนัเมกะโปรเจกต ์"แลนดบ์ริดจ"์ มูลค่าเกือบ 1 ลา้นลา้นบาท เพ่ือ

พฒันาไทยใหเ้ป็นศูนยก์ลางการขนส่งและการคา้ของภูมิภาค โดยเชื่อมทะเลอ่าวไทยและอนัดามนั เพ่ือเป็นเสน้ทาง

ขนส่งทางเลือกใหม่แทนช่องแคบมะละกา(ฐานเศรษฐกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,288            14.4          13.4         -5% 8% 0.8% 1.8% 4.2% -8.0%
   - Energy 16,696          11.9          11.1         5% 7% 0.9% 1.7% 3.3% -6.3%
   - Banking 427              8.1           8.0          17% 1% 0.1% 0.0% 0.2% 6.7%
   - Commerce 23,221          16.8          15.2         11% 10% 0.1% 3.1% 11.5% -18.1%
   - Food 9,418            8.6           9.8          -71% -13% 0.7% 3.0% 5.8% -9.8%
   - Healthcare 4,659            19.9          18.8         3% 6% -0.9% -0.6% 1.3% -17.1%
Indonesia 7,748            12.8          10.4         42% 22% 0.6% -1.5% -1.1% 9.4%
Phillipine 6,127            9.9            9.0           13% 10% 0.1% -0.4% -0.5% -6.2%
Asia
China 3,875            15.1          13.5         22% 12% 1.7% 1.6% 0.5% 15.6%
Hong Kong 26,086          12.6          11.3         -4% 12% -0.4% 2.6% 4.0% 30.0%
India 81,549          22.9          19.7         5% 16% 0.2% 1.0% 2.2% 4.4%
Japan 44,373          21.1          20.9         7% 1% 1.2% 3.9% 4.7% 12.1%
Korea 3,344            12.3          10.4         31% 19% 0.9% 5.3% 5.9% 40.6%
Malaysia 1,583            14.6          13.8         -2% 6% -0.5% 0.3% 0.5% -3.6%
Singapore 4,356            14.0          13.4         -5% 5% 0.2% 1.1% 2.0% 15.0%
Taiwan 25,216          19.3          16.4         21% 18% 0.1% 2.9% 4.1% 9.5%
Vietnam 1,658            13.4          11.1         38% 21% 0.9% -0.6% -1.5% 30.9%
MSCI Asia Ex Japan 861              16.2          14.0         9% 15% 0.1% 3.0% 4.5% 22.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Sep 10-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 46.8                   (56.7)                  (21)                     (2,528)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (11.7)                  (79.2)                  (653)                   (3,726)                1,154                 (353)                   
Philippines 2.6                     (0.7)                    (35)                     (732)                   (408)                   (863)                   
India -                     510.0                 183                    (15,138)              (755)                   21,427               
S. Korea 168.3                 1,052.4              2,447                 (3,375)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,192.5              1,552.2              6,395                 6,494                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (39.4)                  (111.3)                (329)                   (3,117)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Sep 10-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.98        4.52        -12% -17% 12% 13% -6% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        67.1        0% 0% -1% -10% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2        67.0        -1% -1% -3% -12% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4        63.7        -2% -2% -2% -15% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.82        2.90        -3% -9% -7% 6% -28% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.4        63.7        -2% -2% -1% -9% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.2        79.9        0% 1% 5% -4% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.1        12.8        2% 8% 46% 48% 71% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.4        88.0        0% 1% 5% 0% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.3        21.0        1% 3% 28% 57% 50% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.8        62.0        0% 1% 0% -14% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (5.1)         -5% 14% 8% -111% -1194% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.5        86.1        0% 1% 4% 0% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.4        19.1        2% 2% 24% 62% 53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


