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หุน้กลาง-เล็กมีแนวโนม้เด่น ระวงัแรงขายทาํกาํไรสลบัในหุน้ท่ีข้ึนมาเยอะ 

จับตาการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จีน และการลดดอกเบี้ ยของเฟด: สัปดาห์น้ีติดตาม   

1) ผูแ้ทนการคา้สหรฐัฯ และจีนหารือประเด็นต่างๆ ทั้งการคา้, เศรษฐกิจ และแผนการซ้ือ 

TikTok ในการเจรจาท่ีกรุงมาดริด ขณะท่ีมีรายงานจีนกําลังสอบสวนอุตสาหกรรมเซมิ

คอนดัคเตอร์ของสหรัฐฯ ขณะท่ีสหรัฐฯ มีการข้ึนบัญชีดําบริษัทจีน 23 แห่งท่ีเก่ียวกับการ

ผลิตชิป ตลาดจบัตาว่าการเจรจาจะช่วยลดความตึงเครียดระหวา่งประเทศทั้งสองไดห้รือไม่ 

2) การประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ 17 ก.ย. ตลาดคาดเฟดลดดอกเบ้ียอย่างแน่นอน แต่

กาํลังมองถึงอตัราการลดดอกเบี้ ย ผ่านการส่งสญัญาณของประธานเฟด ทั้งน้ีอาจตอ้งระวงั

แรงขายทํากําไร (sell on fact) หลังตลาดปรับข้ึนรับรูทิ้ศทางการลดดอกเบี้ ยในช่วง 2-3 

สปัดาหท่ี์ผ่านมา 3) การผลกัดนัมาตรการควํา่บาตรรสัเซียท่ีเขม้ขน้ข้ึน โดยสหรฐัฯ เรียกรอ้ง

ใหป้ระเทศกลุ่ม G7 มีมาตรการควํา่บาตรท่ีรุนแรงข้ึนต่อภาคพลงังานของรสัเซีย 

ไม่มีปัจจัยผลักดันชัดเจน ติดตามตัวเลขส่งออก ส.ค. ซ่ึงเป็นเดือนแรกท่ีไดร้ับ

ผลกระทบจากภาษีการคา้: สําหรับปัจจยัในประเทศ มีแระเด็นติดตามท่ีสาํคัญ ไดแ้ก่ 1) 

การจดัตั้ง ครม. น่าจะแลว้เสร็จ และอาจนําข้ึนทูลเกล้าในเร็วๆน้ี 2) ติดตามตัวเลขส่งออก 

ส.ค. ซ่ึงจะเป็นเดือนแรกหลังภาษีการคา้มีผล การชะลอตัวของตัวเลขส่งออกอาจส่งผล

กระทบต่อแรงขายทํากาํไร ขณะท่ีหากตัวเลขยงัคงแข็งแกร่ง จะสรา้งความเชื่อมัน่ใหก้บักลุ่ม

หุน้ส่องออก 3) กลุ่มธนาคาร อาจไดร้บัจิตวิทยาเชิงลบจากประเด็นการอายดัเงินบญัชีมา้ ท่ี

สรา้งผลกระทบต่อประชาชนทัว่ไป รวมถึงพ่อคา้แม่คา้ท่ีรบัเงินโอนมาจากบญัชีตอ้งสงสยั 4) 

กลุ่มหุน้มีรายไดจ้ากกมัพูชา (CBG, OSP, OR) อาจมีแรงขายทํากาํไรหลังนายกฯ อนุทิน ให้

สมัภาษณยื์นยนัยงัไม่มีการเปิดด่านชายแดน  

ภาพรวมกลยุทธ ์SET มีกรอบเคล่ือนไหว 1,270-1,304 จุด หุน้ขนาดใหญ่และท่ีปรบัข้ึนเยอะ

มีแนวโน้มสลับพักตัวและผลักดันดัชนี ขณะท่ีหุ ้นขนาดกลาง (FTSE SET Mid Cap) เร่ิมมี

สญัญาณเชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกาํไรระยะสั้น ขณะท่ียงัระวงัความ

ผันผวนแถวโซน 1,300-1,310 จุด // กลุ่มธนาคาร อาจกดดันตลาดจากข่าวอายดับัญชีมา้ 

และขายทาํกาํไรหลงั XD ปันผลระหว่างกลางแลว้ ทาํใหห้มดข่าวดีระยะสั้น 

แนวรบั: 1,270-1,279 แนวตา้น : 1,304 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ผลการดําเนินงานดีขึ้ น และภาระหน้ีท่ีลดลง ทําให้

คาดจะกลบัมาจ่ายปันผลไดใ้นอตัราท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 9.55 บาท 

 AMATA (20) : หุน้ขนาดกลางมีแนวโน้มฟ้ืนตวั FDI ไทยใกลเ้คียงเวียดนามเป็นสญัญาณ

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตและยา้ยฐานการผลิตมาไทย ตดัขาดทุน 16.90 บาท 

 CPAXT (24) : ความชดัเจนโครงการคนละคร่ึง ช่วยหนุนผลประกอบการไตรมาส 4 ดีขึ้ น

จากปกติท่ีเป็น high season อยูแ่ลว้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 TTA (5.5) : ค่าระวางปรบัขึ้ น, เงินดิจิทัลปรบัขึ้ น, ซื้ อขายเพียง 0.29x PBV  ตัดขาดทุน 

4 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ เพ่ิมบริษัทจีน-ต่างชาติ เขา้ Entity List คุมการส่งออกอุปกรณช์ปิ 

- Nvidia และ OpenAI เตรียมลงทุนครั้งใหญ่ ในโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้น AI ของสหราช

อาณาจกัร 

- ไทยยํ้าชดั ไม่เปิดด่านกมัพูชา แมญ้ี่ปุ่ นเร่งกดดนั หากยงัไม่เคลียร ์3 เง่ือนไขใหญ่ ไดแ้ก่ การ

เก็บกูทุ่้นระเบิด การถอนอาวุธหนัก และการปราบปรามแก๊งสแกมเมอร ์

- ม.หอการคา้ไทยเชื่อ "คนละคร่ึง" กระตุน้ศก. Q4/68 ไดแ้รง-เร็ว ลุน้ GDP ปีน้ีโตเกิน 2.5% 

แนะเพ่ิมเฟส 2  

- สช. เสนอรฐัชงไอเดีย “ฟิตเนสคนละคร่ึง” ลดเสี่ยงโรค NCDs หนุนคนไทยออกกาํลงักาย 

- ITD ควา้งานก่อสรา้งทางว่ิงท่ี 2-ทางขบั สนามบินนานาชาติอู่ตะเภา มูลค่า 1.31 หม่ืนลบ.  

- ATLAS ผนึก PTG ทุ่ม 200 ลบ. ผุดป๊ัมแลนดม์ารก์ใหม่ "PT Max Rest" คาดขาย IPO Q4/68  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AEONTS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 140.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   16 ก.ย. – US Retail Sales (Aug)   

   18 ก.ย. – Fed Interest Rate Decision 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,293.62       5.59 0.43%

SET50 836.87          3.00 0.36%

SET100 1,801.11       6.19 0.34%

FTSE SET LARGE CAP  1,474.65       4.43 0.30%

FTSE SET MID CAP  1,445.75       2.22 0.15%

FTSE SET SMALL CAP  1,660.08       7.38 0.45%

SET‐VAL (Btm) 38,577         

Mkt Cap (Btm) 16,305,200  

PER (x) 16.93

P/BV (x) 1.23

DJIA 45,834          (273.78) (0.59%)

NASDAQ 22,141          98.03 0.44%

STOXX Europe 600  555                (0.49) (0.09%)

SSEC 3,871             (4.71) (0.12%)

FTSE 9,283            (14.29) (0.15%)

HANG SENG 26,388          301.84 1.16%

NIKKEI 44,768          395.62 0.89%

MSCI ASIA EX JAPAN 872               11.37 1.32%

NYMEX (US $/bbl) 62.69            0.32 0.51%

Brent (US $/bbl) 66.99            0.62 0.93%

Dubai (US $/bbl) 68.65             1.54 2.29%

Newcastle coal (US $/metric t 100.70          (0.20) (0.20%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94              0.01 0.24%

Baltic dry Index 2,126             15.00 0.71%

Golds (spot) 3,643             9.07 0.25%

Copper (spot) 9,994            4.12 0.04%

Sugar (spot) 15.79            (0.03) (0.19%)

Rubber (spot) 321.0             (2.00) (0.62%)

CRB Index 551.72          (2.49) (0.45%)

THB/Dollar 31.7               0.01 0.04%

Yen/Dollar 147.7            0.47 0.32%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.00%

Dollar Index 97.6               0.02 0.02%

3M US T‐Bill (%) 3.91 0.03 0.75%

2Y US Yield (%) 3.56 0.01 0.40%

10Y US Yield (%) 4.06 0.04 1.09%

10 Y TH Yield (%) 1.26 0.01 0.72%

VIX Index 14.76 0.05 0.34%

Equity 12‐Sep MTD YTD

Local Institutions 754                5,895             (2,618)          

Proprietary Trading (191)              (2,869)         (17,003)      

Foreign Investors (764)               (1,414)           (85,702)        

Local Individuals 202                (1,612)           105,323       

Bond 12‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

OR 14.20 (0.29) (2.07%)

KBANK 166.00 (0.28) (0.90%)

TRUE 11.20 (0.27) (0.88%)

ADVANC 292.00 (0.24) (0.34%)

GPSC 41.00 (0.22) (2.38%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 157.00 2.47 1.62%

AOT 38.50 0.85 1.99%

THAI 14.80 0.67 2.07%

PTT 33.50 0.57 0.75%

CPALL 48.25 0.36 1.05%  
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Fundamental Research 

AEONTS 

Maintained 

BUY 

TP ; 140.00 Baht 

เราคาดว่า AEONTS จะมีกาํไรสุทธิ 2QFY26F อยู่ท่ี 836 ลา้นบาท (+2% yoy, +8% qoq) เราคาดว่าจะมีกาํไรจากการ

ขายหน้ีท่ีตัดจาํหน่ายแลว้ ซึ่งจะช่วยหนุนกําไรสุทธิใน 2QFY26F AEONTS ไดท้ําการซื้ อหุน้คืนไปแลว้คิดเป็น 53.7% 

ของงบประมาณทั้งหมด โดยราคาหุน้ไดป้รบัตวัข้ึน 13% นับตั้งแต่เร่ิมโครงการ และฟ้ืนตวัข้ึน 28% จากจุดตํา่สุด เรา

คงคาํแนะนํา ซื้ อ เป้า 140.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละดัชนี S&P500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ (12 ก.ย.) แต่ดัชนี Nasdaq ปิดทําสถิติสูงสุดในการซื้ อขายท่ีผัน

ผวน โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้ Microsoft ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใน

วนัท่ี 16-17 ก.ย. ซึ่งมีการคาดการณ์กันอย่างกวา้งขวางว่า เฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงหลังจากมีการชะลอตัวใน

ตลาดแรงงาน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเล็กน้อย (12 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวงัในการซื้ อขายก่อนท่ี Fitch จะประกาศการจัด

อนัดบัความน่าเชื่อถือของฝรัง่เศส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (12 ก.ย.) แตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 โดยไดร้บัแรง

หนุนจากมุมมองบวกของนักลงทุนท่ีคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยเพ่ือพยุง

เศรษฐกิจ ท่ามกลางความกงัวลต่อสญัญาณการชะลอตวัของตลาดแรงงาน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดปรบัตวัข้ึน (12 ก.ย.) หลังจากการโจมตีดว้ยโดรนของยูเครนทํา

ใหต้อ้งระงบัการขนถ่ายน้ํามนัท่ีท่าเรือใหญท่ี่สุดในภาคตะวนัตกของรสัเซีย แต่การปรบัข้ึนของราคาน้ํามนัถูกจาํกดัดว้ย

ความกงัวลต่ออุปสงคใ์นสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัฯ เพ่ิมบริษัทจีน-

ต่างชาติ เขา้ Entity List 

สหรฐัฯ ประกาศควํา่บาตรสองบริษัทจีน ไดแ้ก่ GMC Semiconductor Technology (Wuxi) Co และ Jicun Semiconductor 

Technology ท่ีซื้ ออุปกรณผ์ลิตชิปจากสหรฐัฯ เพ่ือให ้SMIC ซึ่งเป็นบริษัทชิปชั้นนําของจีนนําไปใชง้าน โดยทั้งสองบริษัท

ถูกเพ่ิมเขา้ในรายช่ือ Entity List ของกระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

“ม.หอการคา้ไทยเชือ่ "คนละ

คร่ึง" กระตุน้ศก. Q4/68 ได้

แรง-เร็ว 

นายธนวรรธน์ พลวิชยั ประธานท่ีปรึกษาศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย กล่าวถึง

แนวโน้มของเศรษฐกิจไทยในปีน้ี และปี 69 โดยใชส้มมติฐานว่าการเมืองไทยในขณะน้ีมีเสถียรภาพไปจนกว่าจะมีการยุบ

สภา โดย ณ ปัจจุบนั ม.หอการคา้ไทย ยงัประเมินในมุมมองเดิมว่าเศรษฐกิจไทยปีน้ี มีโอกาสเติบโตได ้2% หรือบวก/

ลบ จากน้ีไดอี้กเล็กน้อย ซึ่งเป็นผลจากเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงปีแรก ขยายตวัไดแ้ลว้ 3% (อินโฟเควสท)์ 

Nvidia และ OpenAI เตรียมลงทุน

ครั้งใหญ่ ในโครงสรา้งพ้ืนฐาน

ดา้น AI 

Nvidia และ OpenAI กาํลงัเจรจาขอ้ตกลงขนาดใหญเ่พ่ือสนับสนุนการพฒันาดาตา้เซน็เตอรใ์นสหราชอาณาจกัร คาดว่า

ขอ้ตกลงน้ีจะถูกประกาศในสปัดาหห์น้า ระหว่างการเยือนองักฤษอยา่งเป็นทางการของประธานาธิบดีสหรฐัฯ โดนัลด ์

ทรมัป์ (การเงินธนาคาร) 

ITD บมจ.อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์[ITD] เปิดเผยว่า เม่ือวนัท่ี 12 ก.ย. 68 บริษัทฯ ไดล้งนามในสญัญาก่อสรา้งโครงการ

งานก่อสรา้งทางว่ิงท่ี 2 และทางขบัของสนามบินนานาชาติอู่ตะเภา มูลค่าสญัญา 13,142,868,605.29 บาท (รวม 

VAT) ลกัษณะงานก่อสรา้ง งานโยธา งานไฟฟ้าสนามบินและระบบควบคุม งานระบบระบายน้ํา และงานอ่ืน ๆ  ท่ีเกี่ยวขอ้ง 

สาํหรบัทางว่ิงท่ี 2 และทางขบั ระยะเวลางานก่อสรา้ง 1,095 วนั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,294            14.4          13.4         -5% 7% 0.4% 0.0% 4.6% -7.6%
   - Energy 16,720          11.9          11.1         5% 8% 0.1% 0.0% 3.4% -6.2%
   - Banking 426              8.0           8.0          17% 1% -0.2% 0.0% 0.0% 6.5%
   - Commerce 23,284          16.7          15.2         12% 10% 0.3% 0.0% 11.8% -17.9%
   - Food 9,433            8.7           9.9          -71% -12% 0.2% 0.0% 6.0% -9.6%
   - Healthcare 4,673            19.9          18.8         3% 6% 0.3% 0.0% 1.6% -16.8%
Indonesia 7,854            12.9          11.1         42% 16% 1.4% 0.0% 0.3% 10.9%
Phillipine 6,109            9.9            9.0           13% 10% -0.3% 0.0% -0.8% -6.4%
Asia
China 3,871            15.1          13.6         22% 11% -0.1% 0.0% 0.3% 15.5%
Hong Kong 26,388          12.8          11.4         -4% 12% 1.2% 0.0% 5.2% 31.5%
India 81,905          23.0          19.7         5% 16% 0.4% 0.0% 2.6% 4.8%
Japan 44,768          21.3          21.1         7% 1% 0.9% 0.0% 4.8% 12.2%
Korea 3,396            12.5          10.5         31% 19% 1.5% 0.4% 7.0% 42.1%
Malaysia 1,600            14.8          13.9         -2% 6% 1.1% 0.0% 1.6% -2.6%
Singapore 4,344            14.0          13.3         -5% 5% -0.3% 0.0% 1.7% 14.7%
Taiwan 25,475          19.5          16.6         21% 18% 1.0% 0.0% 5.1% 10.6%
Vietnam 1,667            14.0          11.7         32% 20% 0.6% 0.0% -0.9% 31.6%
MSCI Asia Ex Japan 872              16.2          14.1         10% 15% 1.3% 0.0% 5.9% 23.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Sep 11-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (24.1)                  46.8                   (45)                     (2,552)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (1.9)                    (11.7)                  (655)                   (3,728)                1,154                 (353)                   
Philippines 5.1                     2.6                     (30)                     (727)                   (408)                   (863)                   
India -                     (386.8)                (203)                   (15,524)              (755)                   21,427               
S. Korea 1,165.1              168.3                 3,612                 (2,299)                2,426                 10,705               
Taiwan 910.4                 1,192.5              7,306                 7,405                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (42.9)                  (39.4)                  (372)                   (3,160)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Sep 11-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.75        3.98        -6% -22% -13% 7% -11% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7        67.1        2% 3% 2% -8% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6        66.2        2% 4% 0% -10% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.7        62.4        1% 1% -1% -14% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.86        2.82        1% -6% -2% 8% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.7        62.4        1% 1% 0% -8% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.7        80.2        -1% 1% 3% -4% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.1        13.1        -15% -13% 11% 25% 45% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.2        88.4        -1% 0% 4% -1% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.6        21.3        -13% -11% 17% 37% 31% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60.3        61.8        -2% -1% -4% -16% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.3)         (5.3)         -56% -47% -65% -231% -1924% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.4        86.5        -1% 0% 1% -1% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.7        19.4        -14% -13% -1% 40% 32% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


