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ติดตามประเด็นรายอุตสาหกรรม / ระวงัหุน้ออกจาก FTSE / หุน้กลาง-เล็กยงัเด่น  

ติดตามการลดดอกเบี้ ยของเฟด และการเจรจาสหรัฐฯ-จีนปลายสัปดาห:์ สัปดาห์น้ี

ติดตาม 1) การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ 17 ก.ย. ตลาดคาดเฟดลดดอกเบี้ ยอย่าง

แน่นอน แต่กาํลงัมองถึงอตัราการลดดอกเบี้ ย ผ่านการส่งสญัญาณของประธานเฟด ทั้งน้ีอาจ

ตอ้งระวงัแรงขายทาํกาํไร (sell on fact) หลงัตลาดปรบัข้ึนรบัรูทิ้ศทางการลดดอกเบี้ ยในชว่ง 

2-3 สปัดาหท่ี์ผ่านมา 2) บรรยากาศเจรจาการคา้สหรฐัฯ จีนเป็นบวก และมีข่าววา่สามารถ

บรรลุขอ้ตกลงเก่ียวกบั TikTok ไดแ้ลว้ โดยการเจรจาขั้นสุดทา้ยระหวา่งประธานาธิปดีทรมัป์

และสีจิ้ นผิงจะเกิดข้ึนในวันศุกร์น้ี 3) สภาสหรัฐฯ มีมติรับรอง Stephen Miran ท่ีปรึกษา

เศรษฐกิจของทรัมป์ เขา้เป็นกรรมการเฟด 4) ประธานาธิปดีทรัมป์ แสดงความเห็น

สนับสนุนใหบ้ริษัทรายงานผลประกอบการเป็นรายครึ่งปี แทนท่ีจะเป็นรายไตรมาส เพื่อลด

ภาระงานของผูบ้ริหาร  

ติดตามตวัเลขส่งออก ส.ค. ซ่ึงเป็นเดือนแรกท่ีไดร้ับผลกระทบจากภาษีการคา้ และ

ติดตามปัจจยัรายอุตสาหกรรม: สาํหรบัปัจจยัในประเทศ มีแระเด็นติดตามท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ 

1) งดประชุมครม 16 ก.ย. คาดนายกฯ อนุทิน นํารายชื่อครม.ใหม่ข้ึนทูลเกลา้สปัดาหน้ี์ 2) 

ติดตามตัวเลขส่งออก ส.ค. ซ่ึงจะเป็นเดือนแรกหลังภาษีการคา้มีผล การชะลอตัวของตัวเลข

ส่งออกอาจส่งผลกระทบต่อแรงขายทํากาํไร ขณะท่ีหากตัวเลขยงัคงแข็งแกร่ง จะสรา้งความ

เชื่อมัน่ใหก้ับกลุ่มหุน้ส่องออก 3) กลุ่มการแพทย ์ร.พ. 8 แห่งไดร้ับเชิญจากทางคูเวต ไป

นําเสนอบริการและสิ่งอํานายความสะดวก และเจา้หน้าท่ีคูเวตจะมาเย่ียมร.พ.ในไทยใน

ลําดับถัดไป อย่างไรก็ตามยงัมีความไม่แน่นอนเก่ียวกบั ร.พ.ท่ีจะถูกคดัเลือกเพื่อใหบ้ริการ 

และประเด็นการชําระหน้ีคงคา้งของการรกัษาท่ีอุดหนุนโดยรัฐบาล (GOP) อย่างไรก็ตาม 

อาจเป็นประเด็นบวกต่อการเก็งกาํไร BDMS, BH, BCH, PR9 4) FTSE Rebalance มีผล 19 

ก.ย. หุน้ออก หุน้ใหญ่ CPAXT / หุน้กลาง BGRIM และ SAWAD  

ภาพรวมกลยุทธ ์SET มีกรอบเคล่ือนไหว 1,270-1,304 จุด หุน้ขนาดใหญ่และท่ีปรบัข้ึนเยอะ

มีแนวโน้มสลับพักตัวและผลักดันดัชนี ขณะท่ีหุ ้นขนาดกลาง (FTSE SET Mid Cap) เร่ิมมี

สญัญาณเชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกาํไรระยะสั้น ขณะท่ียงัระวงัความ

ผนัผวนแถวโซน 1,300-1,310 จุด  

แนวรบั: 1,270-1,279 แนวตา้น : 1,304 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ผลการดําเนินงานดีขึ้ น และภาระหน้ีท่ีลดลง ทําให้

คาดจะกลบัมาจ่ายปันผลไดใ้นอตัราท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 9.55 บาท 

 AMATA (20) : หุน้ขนาดกลางมีแนวโน้มฟ้ืนตวั FDI ไทยใกลเ้คียงเวียดนามเป็นสญัญาณ

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตและยา้ยฐานการผลิตมาไทย ตดัขาดทุน 16.90 บาท 

 TTA (5.5) : ค่าระวางปรบัขึ้ น, เงินดิจิทัลปรบัขึ้ น, ซื้ อขายเพียง 0.29x PBV  ตัดขาดทุน 

4 บาท 

 IVL (27) : กลุ่มปิโตรเคมีในสายบรรจุภณัฑย์งัมีแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีดี และการมีโรงงาน

ในสหรฐัฯ ทาํใหไ้ดเ้ปรียบจากการเรียกเก็บ tariff สินคา้ PET นําเขา้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “ยูโร” อ่อนค่า หลงัฟิทชห์ัน่อนัดบัเครดิตฝรัง่เศส จบัตาธนาคารกลางหลายแห่งประชุม

สปัดาหน้ี์ 

- ราคาน้ํามนั WTI ดีดเหนือ $63 กงัวลสหรฐัควํา่บาตรรสัเซีย 

- “ธปท.” ถกสมาคมคา้ทอง เร่งหาทางลดผลกระทบ “ธุรกรรมทองต่อค่าเงินบาท” 

- ส.อ.ท. ยืน่ 5 ขอ้เสนอใส่มือนายกฯ เร่งอุม้ SMEs เขา้ถึงเงินทุน-แกปั้ญหาทุ่มตลาด ขอดแูล

ค่าเงิน 34-35 บาท 

- “บีโอไอ” บุกโรดโชวเ์ซมิคอนดกัเตอรส์หรฐั ดึงตน้น้ํา เป้าหมาย “ชิปเมดอินไทยแลนด”์ 

- ลดผลกระทบติดร่างแหบญัชีมา้ ปรบัเกณฑป์ลดล็อกไวสุด 4 ชม. ชา้สุดไม่เกิน 1 วนั 

- กทพ. เผยความคืบหน้า ‘สะพานเชื่อมเกาะสมุย’ คาดเร่ิมสรา้งปี 2572 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : THAI เร่ิมตน้บทวิเคราะหด์ว้ยคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 17.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   16 ก.ย. – US Retail Sales (Aug)   

   18 ก.ย. – Fed Interest Rate Decision 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,299.78       6.16 0.48%

SET50 840.09          3.22 0.38%

SET100 1,809.01       7.90 0.44%

FTSE SET LARGE CAP  1,478.12       3.47 0.24%

FTSE SET MID CAP  1,455.68       9.93 0.69%

FTSE SET SMALL CAP  1,665.88       5.80 0.35%

SET‐VAL (Btm) 35,280         

Mkt Cap (Btm) 16,383,300  

PER (x) 17.01

P/BV (x) 1.24

DJIA 45,883          49.23 0.11%

NASDAQ 22,349          207.65 0.94%

STOXX Europe 600  557                2.32 0.42%

SSEC 3,861             (10.09) (0.26%)

FTSE 9,277             (6.26) (0.07%)

HANG SENG 26,447          58.40 0.22%

NIKKEI 44,768          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 872               0.20 0.02%

NYMEX (US $/bbl) 63.30             0.61 0.97%

Brent (US $/bbl) 67.44             0.45 0.67%

Dubai (US $/bbl) 67.84             (0.81) (1.18%)

Newcastle coal (US $/metric t 101.50          0.80 0.79%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.04              0.10 3.47%

Baltic dry Index 2,153            27.00 1.27%

Golds (spot) 3,679             35.85 0.98%

Copper (spot) 10,125          130.49 1.31%

Sugar (spot) 16.00             0.21 1.33%

Rubber (spot) 321.0            0.00 0.00%

CRB Index 553.10          1.38 0.25%

THB/Dollar 31.8               0.06 0.18%

Yen/Dollar 147.4             (0.28) (0.19%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.23%

Dollar Index 97.3              (0.25) (0.25%)

3M US T‐Bill (%) 3.89 (0.02) (0.48%)

2Y US Yield (%) 3.54 (0.02) (0.53%)

10Y US Yield (%) 4.04 (0.03) (0.66%)

10 Y TH Yield (%) 1.26 0.00 0.00%

VIX Index 15.69 0.93 6.30%

Equity 15‐Sep MTD YTD

Local Institutions 846               6,741           (1,773)        

Proprietary Trading (636)               (3,505)           (17,639)        

Foreign Investors 303                (1,111)           (85,398)        

Local Individuals (513)               (2,125)           104,809       

Bond 15‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.75 (1.70) (2.24%)

IVL 23.20 (0.27) (2.52%)

CPALL 48.00 (0.18) (0.52%)

CPAXT 22.40 (0.17) (0.88%)

GPSC 40.50 (0.11) (1.22%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 160.00 2.97 1.91%

ADVANC 295.00 0.71 1.03%

PTTEP 115.00 0.63 1.77%

THAI 15.00 0.45 1.35%

KTB 26.50 0.28 0.95%
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Fundamental Research 

THAI 

Initiate Coverage 

BUY 

TP; 17.00 Baht 

การบินไทยกลับมาซื้ อขายไดอี้กครั้งหลังจากประสบความสําเร็จในการปรับโครงสรา้งหน้ี ซึ่งช่วยใหส้ามารถปรับ

โครงสรา้งตน้ทุนใหม่ได ้การขยายการดาํเนินงานของการบินไทยยงัคงดาํเนินต่อไป ดว้ยการเพ่ิมฝงูบินอยา่งเป็นขั้นตอน 

โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากแนวโน้มราคาน้ํามนัท่ีเอ้ืออาํนวย เร่ิมตน้คาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 17.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (15 ก.ย.) ส่วนดชันี S&P500 ปิดท่ีเหนือระดบั 6,600 จุดเป็นครั้งแรก โดยได้

แรงหนุนจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แสดงความเห็นเชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจาการคา้กับจีน ขณะท่ีนัก

ลงทุนจบัตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัพุธน้ี โดยมีการคาดการณเ์ป็นวงกวา้งว่าเฟดจะปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ยในการประชุมครั้งน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (15 ก.ย.) และปิดใกลร้ะดับสูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์ โดยหุน้กลุ่มสินคา้หรูหราและหุน้กลุ่ม

กลาโหมช่วยหนุนตลาดก่อนการประชุมสาํคัญของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และธนาคารกลางอ่ืน ๆ ในสปัดาห์น้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (15 ก.ย.) เน่ืองในวนัผูสู้งอายุ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (15 ก.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลกระทบจากการท่ี

ยูเครนใชโ้ดรนโจมตีโรงกลัน่น้ํามันของรสัเซีย และการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ กดดันใหป้ระเทศ

สมาชิกองคก์ารสนธิสญัญาป้องกนัแอตแลนติกเหนือ (นาโต) ยุติการซื้ อน้ํามนัจากรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“"เบสเซนต"์ ยืนยนัสหรฐั-จีน

บรรลุดลี TikTok 

นายสก็อตต ์เบสเซนต ์รฐัมนตรีคลงัสหรฐั กล่าวในวนัน้ีว่า สหรฐัและจีนไดบ้รรลุกรอบขอ้ตกลงเกี่ยวกบับริษัท ต๊ิกต๊อก 

(TikTok) แลว้ โดยเสริมว่า กรอบขอ้ตกลงดงักล่าวจะปูทางให ้TikTok กลายเป็นบริษัทท่ีสหรฐัถือครองกรรมสิทธ์ิ (อินโฟ

เควสท)์ 

“ยูโร” อ่อนค่า หลงัฟิทชห์ัน่

อนัดบัเครดิตฝรัง่เศส 

“ยโูร” อ่อนค่า หลงัฟิทชป์รบัลดอนัดบัเครดิตฝรัง่เศส อา้งหน้ีสาธารณะพุ่งสูง นักลงทุนรอผลการประชุมธนาคารกลาง

สหรฐั ญี่ปุ่ น องักฤษ และยโุรป ในสปัดาหน้ี์ โดยตลาดคาดเฟดจะลดดอกเบ้ีย 0.25% (การเงินธนาคาร) 

“““บโีอไอ” บกุโรดโชวเ์ซมิคอน

ดกัเตอรส์หรฐั 

“บโีอไอ” จบัมือ อว.นําทพัเยือนสหรฐั พบบริษัทผูนํ้าเซมิคอนดกัเตอรข์องโลก ดึงลงทุนตน้น้ํา มุ่งสูเ่ป้าหมาย “ชิปเมด

อินไทยแลนด”์ สนับสนุนเป้าพฒันากาํลงัคนกว่า 80,000 คน ใน 5 ปี (การเงินธนาคาร) 

ธปท.” ถกสมาคมคา้ทอง เร่ง

หาทางลดผลกระทบ “ธุรกรรม

ทองต่อค่าเงินบาท” 

นางสาวพิมพพ์นัธ ์เจริญขวญั ผูช้่วยผูว่้าการ สายตลาดการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยว่า ตั้งแตต่น้ปี 

เงินบาทแข็งค่าข้ึนประมาณ 7% โดยเป็นการแข็งค่านําสกุลภูมิภาค จากทั้งดุลบญัชเีดินสะพดัท่ีเกินดุลมากกว่าคาด 

และราคาทองคาํท่ีปรบัเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง โดย ธปท. ไดเ้ชญิสมาคมคา้ทองคาํเขา้ร่วมหารือ เพ่ือพิจารณาแนวทางลด

ผลกระทบจากการซื้ อขายทองคาํต่อค่าเงินบาท โดยสมาคมคา้ทองคาํไดเ้สนอแนวทางท่ีจะช่วยสนับสนุนการซื้ อขาย

ทองคาํในประเทศไทยใหเ้ป็นเงินสกุลดอลลารม์ากข้ึน (ข่าวหุน้) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,300            14.5          13.5         -5% 7% 0.5% 0.5% 5.1% -7.2%
   - Energy 16,672          11.9          11.0         5% 7% -0.3% -0.3% 3.1% -6.5%
   - Banking 427              8.1           8.0          17% 1% 0.2% 0.2% 0.3% 6.8%
   - Commerce 23,274          16.7          15.2         12% 10% 0.0% 0.0% 11.8% -17.9%
   - Food 9,459            8.7           9.9          -71% -12% 0.3% 0.3% 6.3% -9.4%
   - Healthcare 4,678            20.0          18.9         2% 6% 0.1% 0.1% 1.7% -16.7%
Indonesia 7,937            13.0          11.2         42% 16% 1.1% 1.1% 1.4% 12.1%
Phillipine 6,057            9.8            8.9           13% 10% -0.8% -0.8% -1.6% -7.2%
Asia
China 3,861            15.1          13.5         22% 11% -0.3% -0.3% 0.1% 15.2%
Hong Kong 26,447          12.8          11.4         -4% 12% 0.2% 0.2% 5.5% 31.8%
India 81,786          22.9          19.7         5% 16% -0.1% -0.1% 2.5% 4.7%
Japan 44,768          21.3          21.0         7% 1% 0.0% 0.2% 5.0% 12.5%
Korea 3,407            12.5          10.5         31% 19% 0.3% 0.9% 7.5% 42.8%
Malaysia 1,600            14.8          13.9         -2% 6% 0.0% 0.0% 1.6% -2.6%
Singapore 4,338            13.9          13.3         -5% 5% -0.1% -0.1% 1.6% 14.5%
Taiwan 25,357          19.4          16.5         21% 18% -0.5% -0.5% 4.6% 10.1%
Vietnam 1,685            14.2          11.8         32% 20% 1.1% 1.1% 0.2% 33.0%
MSCI Asia Ex Japan 872              16.4          14.2         9% 15% 0.0% 0.0% 5.9% 23.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Sep 12-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 9.5                     (24.1)                  (35)                     (2,543)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 64.0                   (1.9)                    (591)                   (3,664)                1,154                 (353)                   
Philippines (8.3)                    5.1                     (39)                     (736)                   (408)                   (863)                   
India -                     115.8                 (87)                     (15,408)              (755)                   21,427               
S. Korea 146.6                 1,165.1              3,758                 (2,152)                2,426                 10,705               
Taiwan 144.2                 910.4                 7,450                 7,549                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (48.8)                  (42.9)                  (420)                   (3,208)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Sep 12-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.45        3.75        19% 0% -4% -32% 26% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.8        68.7        -1% 1% 2% -7% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.5        67.6        0% 2% 1% -13% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.3        62.7        1% 2% 1% -15% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.99        2.86        5% -4% 1% 3% -29% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.3        62.7        1% 2% 2% -10% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.1        79.7        2% 3% 5% -3% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.2        11.1        19% 12% 28% 20% 56% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.0        87.2        1% 1% 7% -4% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.2        18.6        9% 0% 29% 7% 42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.6        60.3        2% 1% 0% -16% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.3)         (8.3)         25% -5% -20% -778% -382% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.3        85.4        1% 1% 4% -3% 3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.5        16.7        10% -1% 14% 11% 39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


