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คงมุมมองบวกระยะกลาง แตเ่พ่ิมความระมดัระวงัแรงขายทาํกาํไรระยะสั้น 

ติดตามการลดดอกเบี้ ยของเฟด จะมีแรงขายทาํกาํไร หรือประธานเฟดจะใหมุ้มมองท่ี

หนุนตอ่บรรยากาศลงทุน: วนัน้ีติดตามการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ ตลาดคาดเฟดลด

ดอกเบี้ ยอย่างแน่นอน 0.25% แต่กําลังมองถึงอัตราการลดดอกเบี้ ย ผ่านการส่งสญัญาณ

ของประธานเฟด ทั้งน้ีอาจตอ้งระวงัแรงขายทาํกาํไร (sell on fact) หลงัตลาดปรบัข้ึนรบัรูทิ้ศ

ทางการลดดอกเบี้ ยในช่วง 2-3 สปัดาหท่ี์ผ่านมา อย่างไรก็ตามติดตามการส่งสญัญาณของ

ประธานเฟดในช่วงแถลงข่าว หากส่งสัญญาณผ่อนคลาย (dovish) อย่างมาก อาจหนุน

บรรยากาศเก็งกาํไรระยะสัน้ แต่ก็ยงัควรระวงัการรายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ของบจ. 

ทัว่โลก ท่ีนักลงทุนรอติดตามว่าจะมีผลกระทบจากภาษีการคา้ (Tariff) ในระดับใด // วนั

ศุกร ์(19 ก.ย.) ติดตามการหารือของประธานาธิปดีทรมัป์และสีจิ้ นผิง  

ติดตามตวัเลขส่งออก ส.ค. ซ่ึงเป็นเดือนแรกท่ีไดร้ับผลกระทบจากภาษีการคา้ และ

ติดตามปัจจยัรายอุตสาหกรรม: สาํหรบัปัจจยัในประเทศ มีแระเด็นติดตามท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ 

1) มีรายงานนายกฯ อนุทิน นํารายชื่อครม.ใหม่ข้ึนทูลเกลา้แลว้ รอการโปรดเกลา้ฯ เป็น

ทางการ กลุ่มท่ีตอบรบัเชิงบวกมาจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจระยะสั้น โดยเฉพาะคา้ปลีก 

2) ตวัเลขนักท่องเท่ียว สปัดาหท่ี์ 2 เดือนก.ย.อยูท่ี่ 565,319 คน +11.21% WoW เพิ่มข้ึน

จากวนัหยุดยาวในมาเลเซียและญ่ีปุ่ น แต่สัปดาห์ถัดไปคาดจํานวนนักท่องเท่ียวน่าจะปรบั

ลดลง ทําใหท้ั้งเดือน ก.ย. น่าจะอยู่ท่ี 2.1-2.2 ลา้นคน จากปีก่อนท่ี 2.52 ลา้นคน คาด

กลุ่มท่องเท่ียวแกว่งตัวออกขา้งก่อนปรับข้ึนรับผลประกอบการท่ีคาดจะฟ้ืนในช่วง High 

season 3) กลุ่มการแพทย์หลายแห่ง ได้รับเชิญจากทางคูเวตไปนeเสนอบริการ อาทิ 

BDMS, BH, BCH, PR9 4) FTSE Rebalance มีผล 19 ก.ย. หุน้ออก หุน้ใหญ่ CPAXT / หุน้

กลาง BGRIM และ SAWAD  

ภาพรวมกลยุทธ ์SET ทะลุ1,304 จุด ทําใหมี้โอกาสปรับข้ึน 1,315-1,320 จุด หุน้ขนาด

ใหญ่และท่ีปรบัข้ึนเยอะมีแนวโน้มสลับพกัตวัและผลกัดนัดชันี ขณะท่ีหุน้ขนาดกลาง (FTSE SET 

Mid Cap) เร่ิมมีสัญญาณเชิงบวกท่ีเด่นกว่า คาดจะเป็นกลุ่มนําบรรยากาศเก็งกําไรระยะสั้น 

อยา่งไรก็ตาม เพ่ิมความระวงัความผนัผวนมากข้ึน โดยเฉพาะระดบัดชันีท่ีมากกว่า 1,320 จุด 

แนวรบั: 1,285-1,304 แนวตา้น : 1,320 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 SCGP (22) : ธุรกิจบรรจุภัณฑ์คาดทรงตัวในไตรมาส 3 และเร่งตัวดีขึ้ นในไตรมาส 4 

จากผลประกอบการบ.ยอ่ยในอินโดนีเวียท่ีดีขึ้ น ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

 IVL (27) : กลุ่มปิโตรเคมีในสายบรรจุภณัฑย์งัมีแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีดี และการมีโรงงาน

ในสหรฐัฯ ทาํใหไ้ดเ้ปรียบจากการเรียกเก็บ tariff สินคา้ PET นําเขา้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 GFPT (12) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ผลการดําเนินงานดีขึ้ น และภาระหน้ีท่ีลดลง ทําให้

คาดจะกลบัมาจ่ายปันผลไดใ้นอตัราท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 9.55 บาท 

 AMATA (20) : หุน้ขนาดกลางมีแนวโน้มฟ้ืนตวั FDI ไทยใกลเ้คียงเวียดนามเป็นสญัญาณ

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตและยา้ยฐานการผลิตมาไทย ตดัขาดทุน 16.90 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "เบสเซนต"์ คาดสหรฐัใกลบ้รรลุขอ้ตกลงทางการคา้กบัจีน 

- เฟดเผยการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้ น 0.1% ในเดือนส.ค. 

- ศาลอุทธรณส์หรฐั ปัดคาํรอ้ง “ทรมัป์” ปลดลิซา คุก ผูว่้าการเฟด ชี้ ยงัไม่เพียงพอตาม

กฎหมาย 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งกว่า 1% ทะลุ $64 หลงัยเูครนโจมตีโรงกลัน่น้ํามนัรสัเซีย 

- ทริสเรทต้ิง ปรบั GDP ไทย ปี’68 ขยายตวัดีขึ้ น 2.1% ปีหน้าโตชะลอ 1.9% 

- ผูว่้าฯ ธปท.รบับาทแข็งค่าไม่สอดคลอ้งเศรษฐกิจ เกบ็ภาษีซื้ อขายทอง-ใชด้อลลารย์งัแค่

หารือ 

- ภูมิใจไทย ดนั "คนละคร่ึง-คา้ชายแดน-ลดค่าไฟ-รถไฟฟ้า 40 บาท" เป็นนโยบายเรือธง 

คาดแลว้เสร็จในก.ย.น้ี 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม OIL & GAS คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks คือ 

OR, SCGP และ IVL 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   18 ก.ย. – Fed Interest Rate Decision 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,308.19       8.41 0.65%

SET50 844.57          4.48 0.53%

SET100 1,820.64       11.63 0.64%

FTSE SET LARGE CAP  1,482.87       4.75 0.32%

FTSE SET MID CAP  1,472.95       17.27 1.19%

FTSE SET SMALL CAP  1,688.55       22.67 1.36%

SET‐VAL (Btm) 47,455         

Mkt Cap (Btm) 16,488,750  

PER (x) 17.12

P/BV (x) 1.25

DJIA 45,758          (125.55) (0.27%)

NASDAQ 22,334          (14.79) (0.07%)

STOXX Europe 600  551               (6.37) (1.14%)

SSEC 3,862             1.36 0.04%

FTSE 9,196            (81.37) (0.88%)

HANG SENG 26,439          (8.05) (0.03%)

NIKKEI 44,902          134.15 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 880               7.58 0.87%

NYMEX (US $/bbl) 64.52            1.22 1.93%

Brent (US $/bbl) 68.47            1.03 1.53%

Dubai (US $/bbl) 68.68             0.84 1.24%

Newcastle coal (US $/metric t 101.75          0.25 0.25%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.10               0.06 1.97%

Baltic dry Index 2,154            1.00 0.05%

Golds (spot) 3,690            10.99 0.30%

Copper (spot) 10,067          (57.33) (0.57%)

Sugar (spot) 15.90            (0.10) (0.62%)

Rubber (spot) 320.0             (1.00) (0.31%)

CRB Index 553.38          0.28 0.05%

THB/Dollar 31.7               (0.11) (0.35%)

Yen/Dollar 146.5            (0.92) (0.62%)

Euro/Dollar 1.2                 0.01 0.90%

Dollar Index 96.6               (0.67) (0.69%)

3M US T‐Bill (%) 3.88 (0.01) (0.14%)

2Y US Yield (%) 3.50 (0.03) (0.95%)

10Y US Yield (%) 4.03 (0.01) (0.24%)

10 Y TH Yield (%) 1.51 0.24 19.35%

VIX Index 16.36 0.67 4.27%

Equity 16‐Sep MTD YTD

Local Institutions 1,076             7,817             (697)              

Proprietary Trading (560)               (4,064)           (18,198)        

Foreign Investors 1,248            137              (84,150)      

Local Individuals (1,764)           (3,889)           103,046       

Bond 16‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KTB 25.50 (1.11) (3.77%)

KBANK 164.00 (0.56) (1.80%)

ADVANC 293.00 (0.47) (0.68%)

SCB 125.50 (0.40) (1.18%)

GULF 46.25 (0.30) (0.54%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 40.00 1.70 3.90%

PTT 33.25 1.13 1.53%

CPALL 49.50 1.07 3.13%

DELTA 161.00 0.99 0.63%

CRC 24.90 0.62 5.51%
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Fundamental Research 

OIL & GAS 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks; OR, SCGP, IVL 

การคาดการณค์วามตอ้งการใชน้ํ้ามนัทัว่โลกในปี 2025-26 ถูกปรบัเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากผลกระทบของมาตรการภาษีตอบ

โตต้่อ GDP โลกน้ันรุนแรงน้อยกว่าท่ีคาดไว ้อุปทานท่ีเพ่ิมข้ึนกาํลังกดดันราคาน้ํามนัดิบ แมว่้าปัจจยัทางภูมิรฐัศาสตร์

จะช่วยจาํกดัการปรบัตวัลดลงของราคา แนวโน้ม "Anti-Involution" จะเป็นตวัเปล่ียนเกมในระยะยาวสาํหรบัภาคปิโตรเคมี 

แต่ในระยะสั้น ส่วนต่างกาํไร (spread) ยงัคงเผชิญแรงกดดันจากภาวะอุปทานลน้ตลาด คงน้ําหนักการลงทุนท่ีระดับ  

“MARKET WEIGHT” โดย top picks ของเรา ไดแ้ก่ OR, SCGP และ IVL 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (16 ก.ย.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีผนัผวน เน่ืองจากนักลงทุนระมดัระวงัการซื้ อ

ขายก่อนท่ีจะรูผ้ลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (16 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากกลุ่มท่ีอ่อนไหวต่ออตัราดอกเบี้ ย ขณะท่ีนักลงทุนระมดัระวงัมากข้ึน

ก่อนการประกาศผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัพุธน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกทาํสถิติสูงสุดใหม่ติดต่อกนัเป็นวนัทาํการท่ี 4 (16 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากแรง

ซื้ อหุน้กลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกับชิป ท่ามกลางการคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียใน

สปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (16 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากความเป็นไปไดท่ี้ว่า อุปทาน

น้ํามนัจากรสัเซียอาจหยดุชะงกัหลงัจากกองทพัยเูครนใชโ้ดรนโจมตีท่าเรือและโรงกลัน่น้ํามนัของรสัเซีย ขณะท่ีนักลงทุน

จบัตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยยอดคา้ปลกี +0.6% 

เดือนส.ค. สูงกว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ยอดคา้ปลีกเพ่ิมข้ึน 0.6% ในเดือนส.ค. เม่ือเทียบรายเดือน สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณท่ี์ระดบั 0.2% หลงัจากเพ่ิมข้ึน 0.6% ในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

"เบสเซนต"์ คาดสหรฐัใกล้

บรรลขุอ้ตกลงทางการคา้กบัจีน 

นายเบสเซนต์ รฐัมนตรีคลงัสหรฐั แสดงความเชื่อมัน่ว่า สหรฐัใกลบ้รรลุขอ้ตกลงทางการคา้กบัจีน โดยกล่าวต่อสาํนัก

ข่าว CNBC ว่า เขาคาดว่าสหรฐัจะมีการเจรจากบัจีนอีกครั้ง ก่อนถึงกาํหนดการบงัคบัใชม้าตรการภาษีตอบโตต้่อจีนใน

เดือนพฤศจิกายน (อินโฟเควสท)์ 

“ผูว้่าฯ ธปท.รบับาทแขง็ค่าไม่

สอดคลอ้งเศรษฐกิจ 

นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ผูว่้าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยว่า จากท่ี ธปท. ไดป้ระชุมร่วมกับ

สมาคมผูค้า้ทองคาํ (15 ก.ย.) เพ่ือร่วมกนัหาแนวทางลดผลกระทบของการคา้ทองคาํท่ีจะมีต่อค่าเงิน ยอมรบัว่าหน่ึงใน

แนวทางท่ีหยิบยกข้ึนมาหารือ คือการเก็บภาษีซื้ อขายทองคาํแท่ง รวมถึงการซื้ อขายทองคาํดว้ยสกุลเงินดอลลารส์หรฐั

เพ่ือลดผลกระทบท่ีจะมีต่อค่าเงินบาท (อินโฟเควสท)์ 

“ทริสเรทติ้ ง ปรบั GDP ไทย ปี’

68 ขยายตวัดีขึ้ น 2.1% 

 

ทริสเรทต้ิง ปรบัประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP ไทยในปี 2568 เพ่ิมข้ึนจาก 1.8% เป็น 2.1% สว่นปี 2569 

คาด GDP มีแนวโน้มเติบโตชะลอลงสู่ระดบั 1.9% ชี้ เศรษฐกิจไทยเผชิญ 2 ความไม่แน่นอน ทั้งภายใน-ภายนอก 

(ประชาชาติ) 

“““ภูมิใจไทย ดนั "คนละคร่ึง-

คา้ชายแดน-ลดค่าไฟ-รถไฟฟ้า 

40 บาท" 

นายสิริพงศ ์องัคสกุลเกยีรติ รองหวัหน้าพรรคภูมิใจไทย เปิดเผยถึงความคืบหน้าการจดัทาํร่างแถลงนโยบายต่อรฐัสภา

ว่า ขณะน้ีอยูร่ะหว่างการปรบัปรุงใหส้อดคลอ้งกบันโยบายของพรรคร่วมรฐับาลแต่ละกระทรวง คาดว่าจะใชเ้วลา

ประมาณ 1 สปัดาห ์ก่อนนําเสนอรฐัสภา และยนืยนัว่าจะแลว้เสร็จภายในสิ้ นเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,308            14.6          13.6         -5% 7% 0.6% 1.1% 5.8% -6.6%
   - Energy 16,756          11.9          11.1         5% 8% 0.5% 0.2% 3.6% -6.0%
   - Banking 421              7.9           7.9          17% 1% -1.4% -1.2% -1.2% 5.3%
   - Commerce 23,867          17.2          15.6         11% 10% 2.5% 2.5% 14.6% -15.9%
   - Food 9,493            8.8           10.0         -71% -12% 0.4% 0.6% 6.7% -9.1%
   - Healthcare 4,704            20.1          19.0         3% 6% 0.6% 0.7% 2.3% -16.3%
Indonesia 7,958            14.0          11.2         33% 25% 0.3% 1.3% 1.6% 12.4%
Phillipine 6,149            10.0          9.1           13% 10% 1.5% 0.6% -0.1% -5.8%
Asia
China 3,862            15.0          13.5         22% 11% 0.0% -0.2% 0.1% 15.2%
Hong Kong 26,439          12.8          11.4         -4% 12% 0.0% 0.2% 5.4% 31.8%
India 82,381          23.1          19.9         5% 16% 0.7% 0.6% 3.2% 5.4%
Japan 44,902          21.3          21.1         7% 1% 0.3% -0.3% 4.5% 11.9%
Korea 3,450            12.7          10.7         30% 19% 1.2% 0.8% 7.4% 42.6%
Malaysia 1,600            14.8          13.9         -2% 6% 0.0% 0.0% 1.6% -2.6%
Singapore 4,338            13.9          13.3         -5% 5% 0.0% -0.1% 1.6% 14.5%
Taiwan 25,630          19.6          16.6         21% 18% 1.1% 0.6% 5.8% 11.3%
Vietnam 1,681            14.2          11.8         32% 20% -0.2% 0.8% -0.1% 32.7%
MSCI Asia Ex Japan 880              16.4          14.2         10% 15% 0.9% 0.9% 6.8% 25.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Sep 15-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 39.4                   9.5                     4                        (2,503)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (22.7)                  64.0                   (614)                   (3,687)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.6)                    (8.3)                    (39)                     (736)                   (408)                   (863)                   
India -                     (38.1)                  (126)                   (15,447)              (755)                   21,427               
S. Korea 1,144.9              146.6                 4,903                 (1,007)                2,426                 10,705               
Taiwan 863.7                 144.2                 8,314                 8,413                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 1.7                     (48.8)                  (419)                   (3,207)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Sep 15-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.69        4.45        -40% -40% -33% -57% -24% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.7        67.8        1% 3% 2% -7% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.5        67.5        1% 3% 1% -11% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.5        63.3        2% 3% 3% -14% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.07        2.99        3% -2% 3% -10% -27% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.5        63.3        2% 3% 4% -8% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.3        81.1        0% 3% 4% -5% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.6        13.2        -4% 2% 20% 12% 44% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.2        88.0        0% 1% 6% -6% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.5        20.2        -3% -7% 25% -2% 26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.6        61.6        0% -1% 0% -17% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.1)         (6.3)         -13% -53% -19% -3022% -663% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.6        86.3        0% 1% 5% -6% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.9        18.5        -3% -7% 22% -1% 22% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


