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Peer Comparison 

  Price Target Upside Market -------- Net Profit -------- ------------- PE ------------- Net EPS P/B Yield ROE 
Company Rec 16 Sep 25 Price Downside Cap 2025F 2026F 2025F 2026F Growth 2025F Company Rec 
  (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Bt m) (x) (x) 2025F (%) (x)   
BCP TB BUY 31.25 45.00 44.0 1,324 6,240 11,083 6.9 4.2 185.7 0.6 4.6 6.5 
BSRC TB BUY 4.64 7.00 50.9 494 909 3,903 17.7 4.1 153.8 0.6 5.4 3.5 
IRPC TB BUY 1.28 1.20 (6.3) 805 (3,129) 212 n.a. 123.6 39.7 0.4 2.3 (4.7) 
IVL TB BUY 23.20 27.00 16.4 4,008 4,206 8,554 31.0 15.2 121.8 1.0 3.0 3.0 
OR TB BUY 14.30 20.00 39.9 5,280 11,500 12,000 14.9 14.3 50.4 0.7 3.5 4.9 
PTG TB* HOLD 8.50 6.70 (21.2) 437 900 1,028 15.8 13.8 (11.9) 1.7 3.6 11.3 
PTT TB BUY 32.75 37.00 13.0 28,783 90,590 106,525 10.3 8.8 0.6 0.8 6.4 7.5 
PTTEP TB BUY 115.00 155.00 34.8 14,048 68,494 69,364 6.7 6.6 (13.1) 0.8 8.3 12.8 
PTTGC TB SELL 27.75 20.00 (27.9) 3,850 (10,000) 6,000 n.a. 20.9 66.5 0.4 2.7 (3.3) 
SCC TB BUY 227.00 240.00 5.7 8,382 22,670 17,000 12.0 16.0 257.5 0.7 2.2 5.9 
SPRC TB BUY 5.05 6.50 28.7 674 2,242 3,622 9.8 6.0 0.3 0.5 6.9 5.6 
TOP TB SELL 36.75 30.00 (18.4) 2,526 16,062 10,800 5.1 7.6 61.3 0.5 5.2 9.4 
Avg     70,609 210,686 250,090 10.9 9.2 48.0 0.8 5.5 7.2 
* Coverage on our retail platform 
Source: UOB Kay Hian 
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Sector Picks 

Company Ticker Rec 
Share Price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 
PTT Oil and Retails OR TB BUY 14.50 20.00 
SCG Packaging  SCGP TB BUY 19.00 21.00 
Indorama Ventral  IVL TB BUY 23.00 27.00 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
 
 
 

Oil & Gas  

เราคาดว่าธุรกิจ Upstream ฟ้ืนตวัใน 4Q25 

Highlights 
 ปรับเพิ่มประมาณการ Global oil demand ในปี 2025-26 หลัง Global GDP ได้รับผลกระทบจาก 

Reciprocal tariff น้อยกว่าคาด 

 Supply เพิ่มขึ้ นกดดันราคาน้ํามันดิบแต่ปัจจัยด้าน Geopolitics จะ limited downside ให้กับราคา

น้ํามนัดิบ 

 GRM ใน 3Q25 อ่อนตวัตามฤดูกาล แต่มีจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 4Q25 ท่ีเป็น High season 

 Anti-Involution จะเป็น  Game changer ในระยะยาวให้กับ ธุรกิจปิ โตรเคมี  แต่ระยะสั้น  Spread 

petrochemical ฟ้ืนตวัยากจากปัญหาดา้นอุปทาน 

 เราใหน้ํ้าหนัก Market weight หุน้เด่นในกลุ่ม O&G เราเลือก OR SCGP และ IVL 

Analysis 
 ปรบัเพ่ิมประมาณการ Global oil demand ปี 2025-26. ปัจจยับวกจากภาพรวมของ Global GDP ท่ี

ไดร้ัผลกระทบจาก Reciprocal tariff น้อยกว่าคาดนําไปสูงการท่ี IMF ปรับเพิ่ม ประมาณการ Global 

GDP เป็น 3.0% ในปี 2568 และ 3.1% ในปี 2569 ซ่ึงส่วนใหญ่ไดร้บัแรงหนุนจากการคาดการณ์การ

เติบโตท่ีแข็งแกร่งขึ้ นของ Emerging country โดยเฉพาะการปรับประมาณการ GDP ของจีนเพิ่มเป็น 

4.8% ในปี 2568 และ 4.2% ในปี 2569 รวมไปถึงการปรบัประมาณการ GDP ของสหรฐัเป็น 1.9% 

และ 2.0% ตามลําดับ การปรบัเพิ่มเหล่าน้ีช่วยสนับสนุนความตอ้งการใชน้ํ้ามนัไปจนถึงปี 2025-26 

และมีการปรบัเพิ่มประมาณการ Global oil demand ในปี 2025 เป็น 1.0 MBD ในปี 2568 (เดิม 0.9 

MBD) และ 1.1 MBD ในปี 2569 (เดิม 1.0 MBD)  

 Geopolitics จะจาํกัด Downside ของราคานํ้ามันดิบ. ความกังวลต่อความขัดแยง้ในพื้ นท่ีตะวันออก

กลางจากกรณีท่ีกองทัพอิสราเอลเปิดฉากโจมตีทางอากาศในกาตาร์ ต้นเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมา เรา

ประเมินว่าราคาน้ํามนัดิบจะตอบรบัเชิงบวกต่อปัญหา Geopolitics ท่ีรุนแรงขึ้ น เน่ืองจาก a) การต์าร์

ถือเป็นประเทศท่ีมีสถานะเป็นกลางในการเจรจายุติสงครามระหว่างอิสราเอลกบัอิหร่าน และ b) การ

โจมตีของอิสราเอลเล็งเป้าหมายไปท่ีพลเรือนถือเป็นการละเมิดขอ้ตกลงหยุดยิงระหว่างประเทศก่อน

หน้าน้ี สถานการณ์ดังกล่าวถือเป็นการเพิ่มน้ําหนักต่อปัญหาด้าน Geopolitics เราคาดว่าราคา

น้ํามนัดิบ Dubai ใน 2H25 จะทรงตวัอยู่ท่ี 65-75 เหรียญต่อบารเ์รล  

 OPEC+ ยังเพ่ิมกาํลังผลิต. อย่างไรก็ตามตลาดน้ํามันดิบยงัเป็น Over supply ปัจจัยกดดันมาจาก a) 

การปรับเร่งทยอยยกเลิกนโยบายการปรับลดกําลังผลิตของกลุ่ม OPEC+ ประกาศเพิ่มกําลังผลิต 

137KBD ในเดือน ต.ค. 2025 มาจากการทยอยยกเลิกนโยบายการปรับลดกําลังผลิตในโควต้า 

1.66MBD เป็นการทยอยปรบัเพิ่มกาํลังผลิตท่ีเร็วกว่าคาด เน่ืองจากนโยบายการปรบัลดกาํลังผลิตใน

โควตา้ 1.66 MBD เดิมมีผลส้ินสุด ธ.ค. 2026 ก่อนหน้าน้ี OPEC+ ส้ินสุดนโยบายการปรบัลดกําลัง

ผลิตในโควตา้ 2.2MBD ดว้ยการปรบัเพิ่มกาํลังผลิต 547 KBD ในเดือน ก.ย. 2025, b) การปรบัเพิ่ม

กําลังผลิตของกลุ่ม Non-OPEC (Brazil, Guyana, US and Canada) รวม 2.2MBD แม้ประมาณการ 

Global crude oil demand ในปี 2025 จะถูกปรบัเพิ่มแต่ไม่สามารถชดเชยกาํลังผลิตท่ีเพิ่มขึ้ นและเรา

คาดว่าจะเห็น OECD inventory ในช่วง 2H25 เพิ่มขึ้ น 1.5-2.0 MBD (รายละเอียด เพิ่มเติมหน้า 2-

3) 
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 ค่าการกลัน่รอฟ้ืนตัวช่วงปลายปี. Singapore GRM ใน 3Q25 ลดลง qoq ตามฤดูกาล โดย qtd 

อยู่ท่ี 4.1 เหรียญต่อบาร์เรล (เทียบกับ 5.6 เหรียญต่อบาร์เรล ใน 2Q25) เพราะว่า Demand 

น้ํามนั gasoline ท่ีลดลงตามฤดูกาล รวมไปถึง Inventory ของ gasoline อยู่ในระดับสูง อย่างไรก็

ตามผลิตภัณฑ์ในกลุ่ม Middle distillate ยังมี GRM ท่ีแข็งแกร่ง เน่ืองจากธุรกิจการบินท่ียังคง

เติบโต หนุน Demand น้ํามันเคร่ืองบิน ประกอบกับ inventory ของน้ํามันดีเซลและน้ํามัน

เคร่ืองบินท่ีอยู่ในระดับตํา่ อย่างไรก็ตามเราคาดว่า Singapore GRM จะกลับมาฟ้ืนตัวใน 4Q25 

จากความตอ้งการใชน้ํ้ามนัทาํความรอ้นรองรบัช่วง Winter season  

 Anti-Involution จะเป็น Game changer ในระยะยาว. สาระสําคัญหลักของนโยบาย Anti-

Involution มีเป้าหมายเพื่อควบคุมกาํลงัการผลิตส่วนเกิน การแข่งขนั และราคาผลิตภณัฑใ์นตลาด 

คาดว่าภาคปิโตรเคมีจะไดร้ับผลกระทบมากท่ีสุด กําลังการผลิตรวมของโรงงานปิโตรเคมีท่ีไม่

คุม้ค่าทางเศรษฐกิจในจีนควรลดลง 15% ส่งผลใหอ้ตัราการใชก้าํลงัการผลิตของโรงงานปิโตรเคมี

เพิ่มขึ้ นเป็น 92% จากปัจจุบันท่ี 70-80% นโยบายน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแผนพฒันาเศรษฐกิจฉบับ

ท่ี 15 ของจีน (พ .ศ . 2026-30) ซ่ึงได้ผ่านการปรึกษาหารือกับสาธารณชนในช่วงเดือน

สิงหาคม-กนัยายน 2025 และคาดว่าจะแลว้เสร็จภายในเดือนธันวาคม 2025 คาดว่าจะมีการ

ประกาศแผนพฒันาฉบบัท่ี 15 อย่างเป็นทางการในวนัท่ี มีนาคม 2026 

 still cautious ต่อธุรกิจปิโตรเคมี. ผลกระทบของนโยบาย Anti-Involution คือการเร่งสมดุล

ระหว่างอุปสงคแ์ละอุปทานปิโตรเคมีตั้งแต่ปี 2025-28 อย่างไรก็ตาม การเพิ่มกาํลงัผลิต PE และ 

PP ทัว่โลกในปริมาณมากระหว่างปี 2025-2028 จะยงัคงส่งผลกระทบต่อสเปรดอย่างน้อยสองปี

ขา้งหน้า ซ่ึงทาํใหมุ้มมองของเราต่อธุรกิจปิโตรเคมียงัคงระมดัระวงั 

Valuation/Recommendation 

 คงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT. เรายังคง Market weight เรายังคงใหนั้กลงทุนระมัดระวังต่อการ

ลงทุนในธุรกิจปิโตรเคมีเช่นเดิม จากปัจจัยพื้ นฐานท่ียังคงมีความเส่ียงจากอุปทานใหม่ท่ีเพิ่มขึ้ น 

โดยเฉพาะธุรกิจโอเลฟินส์จะมีอุปทานใหม่เพิ่มขึ้ นอีกมากในช่วงปี 2025-29 กลยุทธ์การลงทุน

หุน้ในกลุ่ม Oil and Gas เราเน้นบริษัทท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตัว โดยหุน้เด่นในกลุ่ม Oil & Gas เรา

เลือก OR (ซ้ือ, ราคาเป้าหมาย 20 บาท) SCGP (ซ้ือ., ราคาเป้าหมาย 21 บาท) และ IVL (ซ้ือ, 

ราคาเป้าหมาย 27 บาท) 

 

OR (OR TB/BUY/Target: Bt20.00) 

 ความกังวลต่อสถานการณ์ไทย-กัมพูชาลดลง. ผลจากการเปลี่ยนแปลงคณะรฐัมาตรีใหม่ของ

ไทย นําไปสู่สถานการณ์ชายแดนท่ีผ่อนคลายลง เรามองประเด็นดังกล่าวจะเป็น Sentiment เชิง

บวกต่อ OR อย่างไรก็ตามก่อนหน้าน้ีเรามีการติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ซ่ึงจากการ

สอบถาม OR พบว่าผลกระทบต่อ sales volume รวมของ OR น้อยกว่า 1% และความเส่ียงต่อการ

ทาํ impairment asset อยู่ในระดบัตํา่  

 M&A คาดว่าจะชัดเจนใน 4Q25. แผนการทํา M&A ในธุรกิจ Lifestyle เพื่อมาทดแทน Taxas 

chicken คาดว่าจะไดข้อ้สรุปภายใน 4Q25 โดยผู้บริหารมองธุรกิจ Lifestyle ยังคงเป็นหน่ึงใน

ธุรกิจท่ี OR มองเห็นโอกาสในการเติบโต โดยบริษัทมีเป้าหมายในการเพ่ิม Daily traffic visitors 

จากปัจจุบนัท่ี 3.9 ลา้น เป็น 5.0 ลา้น visitors ภายในปี 2030 

 คาดกาํไรสุทธิ 3Q25 ชะลอตวัตามฤดูกาล แต่จะฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งใน 4Q25. เราคาดว่า

กาํไรสุทธิใน 3Q25 จะลดลง qoq จากยอดขายท่ีลดลงตามฤดูกาล แต่จะถูกชดเชยบางส่วนจาก 

Marketing margin ท่ีเราคาดว่าจะฟ้ืนตัวจาก a) ไม่มีค่าใชจ่้ายในการทํา Promotion ท่ีสูงเหมือน

ใน 2Q25 และ b) ผลกระทบจากการแทรกแซงของภารรัฐใน Marketing margin ท่ีลดลง เน่ือง

ฐานะกองทุนน้ํามนัท่ีดีขึ้ น ผลกระทบจากปัจจยัฤดูกาลจะเป็นเพียงระยะสั้นเท่าน้ัน โดยเราคาดว่า 

Core earnings จะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 4Q25 จาก High season ของการท่องเท่ียว  

 

 

 

 
Global GDP And Oil Demand 2024-26 

Source: IMF (Jul 25), EIA (Aug 25), IEA (Aug 25) and OPEC (Aug 25) 
 

Global Oil Supply Growth Outpacing 
Demand Through 2025 

Source: EIA (Aug 25), IEA (Aug 25) and OPEC (Aug 25) 
 

OPEC+ Output 

Source: OPEC (Aug 25) 
 

Uncertainty Over Reciprocal Tariffs  

Source: Thai Oil (TOP) 
 

New Refineries Capacity Additional Status

Source: Thai Oil (TOP) 
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SCGP (SCGP TB/BUY/Target: Bt21.00) 

 ยงัมี M&P อีกอย่างนอ้ย 1 ดีล ภายในปี 2025. SCGP คาดว่าจะมี M&P อีกอย่างน้อย 1 ดีล ภายใน

ปี 2025 ซ่ึงเราคาดว่าจะเห็นธุรกิจ Downstream ในอินโดนีเซีย เพื่อสรา้ง Captive demand ใหธุ้รกิจ 

upstream และเสริมศกัยภาพการเติบโตของ Fajar ในระยะยาว 

 Fajar ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง. เราคาดหมายว่าจะเห็นการฟ้ืนตวัท่ีต่อเน่ืองใน 2H25 ของ Fajar จาก a) ตน้ทุน

ดอกเบี้ ยจ่ายลดลง 450 ลา้นบาทต่อปี จากการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน b) ตน้ทุนผลิตท่ีคาดว่าจะ

ลดลง จากการเพิ่มสัดส่วนการใช ้RCP ในประเทศ โดยใน 1H25 มีสัดส่วนอยู่ท่ี 54% เพิ่มขึ้ นจาก 

45% ในปี 2024 โดย SCGP มีเป้าหมายการใช ้RCP ในประเทศใหไ้ด ้60% ภายในปี 2025 และ c) 

SCGP มีแผนท่ีจะลดสดัส่วนการส่งออกไปยงัจีน (loose coupling strategy) และเพิ่มสดัส่วนการขายใน

ประเทศ เพื่อลดความเส่ียงจากความผนัผวนของ Demand จากจีน นอกจากน้ี EBITDA จากการขายใน

ประเทศยงัดีกว่าการส่งออก 

 

IVL (IVL TB/BUY/Target: Bt27.0) 

 อัตรากาํไรท่ีมัน่คงจากการรวมกิจการ. ในฐานะผูผ้ลิตสินคา้ท่ีบูรณาการอย่างเต็มรูปแบบ IVL มี

ความไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุนเชิงโครงสรา้ง การบูรณาการน้ีช่วยปกป้องธุรกิจจากความผันผวนของราคา

วตัถุดิบ ซ่ึงช่วยให ้IVL สามารถรกัษาส่วนต่างราคาท่ีสามารถแข่งขนัไดแ้ละรกัษาอัตรากาํไรเม่ือเทียบ

กบัคู่แข่งท่ีไม่ไดบู้รณาการ โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีราคาวตัถุดิบผนัผวน 

 ไดร้ับผลประโยชน์จาก US tariffs. ปัจจุบันเม็ดพลาสติก PET อยู่ภายใต้ US reciprocal tariffs (มี

ตั้งแต่ 8 ก.ย. 2025) ทําใหภ้าษีนําเขา้เพิ่มขึ้ นจาก 6.5% เป็น 27–28% เรามองเป็นบวกต่อ IVL ซ่ึง

เป็นหน่ึงในผูผ้ลิต PET ครบวงจรและเป็นรายใหญ่ท่ีสุดของสหรฐั สามารถขยายธุรกิจไดโ้ดยไม่มีตน้ทุน

เพิ่ม เราประมาณการว่า EBITDA จะเพิ่มขึ้ นประมาณ 50 ลา้นเหรียญต่อปี ซ่ึงหมายถึงกําไรหลักจะ

เพิ่มขึ้ น 4% และ 10% ในปี 2568-2569 ตามลําดับ หมายเหตุ: ประมาณ 40% ของกาํลังการผลิต

ทั้งหมดของ IVL อยู่ในสหรฐัอเมริกา 

 กาํไรกาํลงัฟ้ืนตวั เราคาดการณ์กาํไรสุทธิสูงกว่า 2.0 พนัลา้นบาทต่อไตรมาสใน 2H25 โดยไดร้บัแรง

หนุนจากกาํไรจากค่าภาษี ปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้ น และส่วนแบ่งกาํไรจาก Essel Propack (เขา้ซ้ือหุน้ 

25% ใน พ.ค. 2025) กาํไรจากการขายท่ีดินใน 2H25 จะเพิ่มขึ้ นอีก 40-50 ลา้นเหรียญ แนวโน้มปี 

2569 ยังคงแข็งแกร่งจากความสมดุลของอุปสงค์และอุปทานท่ีดีขึ้ น และศักยภาพในการแปลง

สินทรพัยเ์ป็นเงิน 60-70 ลา้นเหรียญ 

 

Sector Catalyst/Risk 

 เศรษฐกิจโลกชะลอตวั  

 ความผนัผวนของราคาน้ํามนัดิบและค่าการกลัน่ 

 Demand ปิโตรเคมีฟ้ืนตวัชา้ แต่กาํลงัผลิตใหม่ของธุรกิจปิโตรเคมีท่ียงัเพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง 

 

 

Singapore GRM And Crude Oil Price 
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Source: Thai Oil (TOP) 
 

Commercial Flight 

Source: Thai Oil (TOP) 
 

Petroleum Product Spread 
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ULG95-DB Jet-DB GO-DB (10ppm)

Source: Thai Oil (TOP) 
 

PE And PP Capacity  

Source: IRPC 
 

Anti-Involution Scenario 

Source: IRPC 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2024 (as of 31 July 2025) 
 

            
         

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH* AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET IP IRC IRPC IT 
ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG KEX 
KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY 
LPN* LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC 
MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH NER 
NKI NOBLE NRF* NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI OSP 
PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT PLUS 
PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT 
PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI 
S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD SC 
SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO SEAOIL 
SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD 
SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC 
SR SSF SSP SSSC STA STARM STECON STGT STI SUC SUN SUTHA 
SVI* SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA 
TGE TGH THANA THANI THCOM THG* THIP THRE THREL TIPH TISCO TK 
TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP 
TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC 
TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT TWPC UAC 
UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL WGE WHA 
WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN        

 
 
      
 

2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN 
ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC 
CH CI CIG CM COCOCO COMAN* CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH 
FSMART FSX FTI GEL GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI* 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC* 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP XYZ* 

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EFORL EKH ESTAR ETL FNS 
GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK 
JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO MCA 
META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL PHG 
PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SALEE SAMCO SANKO 
SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD100 SMIT SORKON SPG SST 
STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TL* TMC TMI TNP 
TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK WSOL XO XPG YUASA 
ZAA             

 

 
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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SET ESG Ratings 2024 (as of 26 Aug 25) 
AAA 

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH BPP 
BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL KBANK KTB 
KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB PR9 PTT PTTGC 
RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT TEGH TFMAMA THCOM TISCO 
TMT TOP TPBI TPIPP** TTB TVO WHA WHAUP      

AA 
ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC BLA 
BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT** CRC DMT DRT EASTW EGCO EPG 
ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC III ILM KKP 
LH MAJOR MINT MTI NYT OSP PLANB PPS PSH PSL PTTEP** QTC 
S S&J SAT SAWAD SC SCB SCCC SCG SHR SMPC SNP SSP 
STECON SUTHA SVOA SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC TRUBB TTA 
TTW VGI WICE ZEN          

A 
ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM COLOR DELTA GCAP HARN ICHI 
ILINK IRC IT ITEL JMART KCE KCG KUMWEL LHFG LOXLEY MBK MEGA 
MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD** PCC PCSGH PHOL PM RBF 
SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI 
SSSC TGE THIP THREL TKS TLI TOA TOG TPCS TQM TSC TSTH 
TTCL TU TWPC UAC UBE VIH WACOAL XO      

BBB 
AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ Q-CON QLT SENA 
SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA     

 

Anti-corruption Progress Indicator (2Q25) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ 
AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW 
AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG 
BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM BTC 
BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA CHOTI 
CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN 
CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DIMET DMT DOHOME 
DRT DUSIT EASTW ECF EGCO EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI 
FPT FSMART FSX FTE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GLOBAL GPI 
GPSC GUNKUL HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI ICN IFS 
III ILINK ILM INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL IVL JAS JMART 
JR JTS K KASET KBANK KCAR KCE KGEN KGI KKP KSL KTB 
KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH 
MBAX MBK MC MCOT MEGA MENA META MFC MFEC MINT MODERN MONO 
MOONG MSC MST MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF 
NWR OCC OGC OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ 
PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP 
PPPM PPS PQS PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROS PRTR PSH 
PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT 
QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA SAAM SABINA SAK 
SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SEAOIL 
SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SINGER SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI 
SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM STGT STOWER SUSCO SVI 
SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN TCAP TCMC TEGH TFG 
TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH 
TISCO TKN TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG 
TOP TOPP TPA TPAC TPCS TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE 
TSTH TTA TTB TTCL TU TURTLE TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC 
UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE 
WIIK WPH XO YUASA ZEN ZIGA       

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทําโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสําหรบับริษัทจดทะเบียนของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพัฒน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือใน
เอกสารและหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดังนั �น ผลการประเมินดังกล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพัฒน์ซึ�งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมิน
ดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั �น ดงันั �น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการ
เปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัทหลกัทรพัย ์ยูโอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่าง
ใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


