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เฟดลดดอกบวกตอ่กาํลงัซ้ือเพ่ิม มากกว่ากลุ่มไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนการเงินลด 

เฟดปรบัลดดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด: คณะกรรการนโยบายการเงินสหรฐัฯ (Fed) มีมติ

ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลง 0.25% และ Dot Plot ส่งสญัญาณ ปรบัลดดอกเบี้ ยอีกอีก 2 ครั้ง

ในช่วงท่ีเหลือของปี และอีก 1 ครั้งในปี 2026 ขณะท่ีปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2026 

และ 2027 เป็น 1.8% และ 1.9% (จากเดิม 1.6% และ 1.8%) / คาดการณ์เงินเฟ้อปี 

2026-27 ท่ี 2.6% และ 2.1% (จาก 2.4% และ 2.1%) / การปรบัลดดอกเบี้ ยดังกล่าว

เป็นไปตามท่ีตลาดคาด อย่างไรก็ตาม คะแนนเสียงของเฟดค่อนขา้งแยกเป็น 2 กลุ่ม โดย

เกือบครึ่งประเมินดอกเบี้ ยอาจลดครั้งเดียวหรือไม่ลดลง  ทําใหอ้ัตราการปรบัลดดอกเบี้ ย

อาจเปลี่ยนแปลง อย่างไรก็ตามโทนของแถลงการผ่อนคลาย แต่ก็มีความขดัแยง้ ขณะท่ีนัก

ลงทุนบางส่วนยงักงัวลความเสี่ยง stagflation อย่างไรก็ตามสิ่งท่ีไม่เปลี่ยน คือ "เสน้ทางการ

ลดดอกเบี้ ย" ท่ีน่าจะเริ่มกลบัมาเดินหน้าปรบัลดลงต่อเน่ือง ซ่ึงมกัจะบวกต่อกาํลงัซ้ือและหุน้

ในกลุ่มปลอดภยั อาทิ การแพทย,์ คา้ปลีก, พลงังานและสาธารณูปโภค  

ผลดีต่อหุน้ไทย มองบวกต่อกลุ่มท่ีกาํลงัซ้ือเพ่ิมและเงินบาทแข็งค่า มากกว่ากลุ่มท่ีได้

ตน้ทุนทางการเงินลดลง: สาํหรบัตลาดหุน้ไทยส่วนต่างดอกเบี้ ยสหรฐัฯ-ไทย ท่ีแคบลง จะ

ส่งผลใหเ้งินบาทแข็งค่าข้ึน (คลา้ยปี 2001-02) ซ่ึงอาจเป็นปัจจยัสนับสนุนเงินทุนไหลเขา้

ในระยะต่อไป  

 เรามองว่ากลุ่มท่ีไดร้บัผลบวกจะเป็นกลุ่มท่ีอิงกาํลงัซ้ือ อาทิ การแพทย,์ คา้ปลีก

, บตัรเครดิต ขณะท่ีพลังงาน อาจไดปั้จจยับวกจากเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน (ซ้ือน้ํามนั

ถูกลง + working cap กลุ่มโรงกลัน่ลดลง) หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ BDMS, BCH, CPALL, 

CPAXT, KTC, AEONTS, PTTEP, BCP, PTT 

 กลุ่มท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนท่ีลดลง อาทิ กลุ่มการเงิน อาจไดร้บัผลดีจาํกดั 

จากดอกเบี้ ยนโยบายไทยท่ีคาดลดไดจ้าํกดั (1-2 ครั้ง) ประกอบกบัหุน้ตอบรบัเชิง

บวกไปก่อนหน้าพอสมควรแลว้ ทําใหเ้รามองกลุ่มน้ีมีความเสี่ยงจากแรงขายทํา

กาํไรในระยะสั้น โดยเฉพาะ  SAWAD, TIDLOR 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีอพัไซด์ แต่ความเสี่ยงแรงทํากาํไรก็ปรบัเพ่ิมขึ้ น ประเมิน SET มีโมเมนตัม

การข้ึนอีกราว 15-30 จุด แต่ความเสี่ยงขายทํากําไรระยะสั้นก็มีแนวโน้มปรับสูงขึ้ น จึงเน้น

บริหารความเสี่ยง 2 แนวทางคือ 1) เลือกหุน้ท่ียงัขึ้ นไม่มากและกาํหนดจุดตดัขาดทุนไดง่้าย 2) 

กาํหนดจุดลดน้ําหนัก และชะลอการเก็งกาํไรหากหลุด 1,300 และ 1,285 จุด ตามลาํดบั 

แนวรบั: 1,285-1,300 แนวตา้น : 1,320-1,340 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BCH (15) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตวั ประกนัสงัคมจ่ายเงินเร็วข้ึน และมีโอกาสไดลู้กคา้คูเวต

กลบัมา คาดส่งผลบวกต่อผลการดาํเนินงานในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 13 บาท 

 PR9 (25) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ไปนําเสนอขอ้มูลท่ีคูเวต และฐานกําไรตํา่ ทําใหมี้

โอกาสเติบโตสูงเม่ือเทียบกบั ร.พ.ใหญ่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

 IVL (27) : กลุ่มปิโตรเคมีในสายบรรจุภณัฑย์งัมีแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีดี และการมีโรงงาน

ในสหรฐัฯ ทาํใหไ้ดเ้ปรียบจากการเรียกเก็บ tariff สินคา้ PET นําเขา้ ตดัขาดทุน 22 บาท 

 AMATA (20) : หุน้ขนาดกลางมีแนวโน้มฟ้ืนตวั FDI ไทยใกลเ้คียงเวียดนามเป็นสญัญาณ

บวกต่อแนวโน้มการเติบโตและยา้ยฐานการผลิตมาไทย ตดัขาดทุน 16.90 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 3.3% ใน Q3/68 

- “จีน” สัง่บริษัทเทคโนโลยี หยดุซื้ อ–ยกเลิกออเดอรช์ิป AI ของ Nvidia 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบลดลง สวนทางคาดการณ ์

- 'คมสนัต ์ลี' ประกาศใหญ่ เตรียมทาํ 'รา้นสะดวกซื้ อ' หลงัจากน้ีมีแผนทาํอีก 100 แบรนด ์

- แอดลาสฯ จ่อขายหุน้ IPO 418.42 ลา้นหุน้-เขา้ตลาด Q4/68 รุกขยายป๊ัม-เครือข่ายธุรกิจ 

- GFC กางแผนรุกตลาดลูกคา้ต่างชาติรบัเทรนดก์ารฝากไข่ (Egg Bank) ไดร้บัความนิยมเพ่ิม 

- FSMART ซุ่มดีลเพ่ิมบริการใหญ่"ตูบ้ญุเติม"ปลายปีหนุนรายไดปี้ 68 โต 10-15% ตามเป้า 

- FTSE Rebalance มีผล 19 ก.ย. หุน้ออก หุน้ใหญ่ CPAXT / หุน้กลาง BGRIM และ SAWAD 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Property ปรบันํ้าหนักขึ้ นเป็น MARKET WEIGHT  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   19 ก.ย. – JP Inflation Rate (Aug) 

   19 ก.ย. – EU HCOB Manufacturing PMI (Aug) 

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,306.69       (1.50) (0.11%)

SET50 843.94          (0.63) (0.07%)

SET100 1,819.46       (1.18) (0.06%)

FTSE SET LARGE CAP  1,481.60       (1.27) (0.09%)

FTSE SET MID CAP  1,469.78       (3.17) (0.22%)

FTSE SET SMALL CAP  1,688.37       (0.18) (0.01%)

SET‐VAL (Btm) 48,098         

Mkt Cap (Btm) 16,471,800  

PER (x) 17.10

P/BV (x) 1.25

DJIA 46,018          260.42 0.57%

NASDAQ 22,261          (72.63) (0.33%)

STOXX Europe 600  551               (0.16) (0.03%)

SSEC 3,876             14.48 0.37%

FTSE 9,208             12.71 0.14%

HANG SENG 26,908          469.88 1.78%

NIKKEI 44,790          (111.89) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 885               5.27 0.60%

NYMEX (US $/bbl) 64.05             (0.47) (0.73%)

Brent (US $/bbl) 67.95             (0.52) (0.76%)

Dubai (US $/bbl) 68.76             0.08 0.12%

Newcastle coal (US $/metric t 102.90          1.15 1.13%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.10               (0.00) (0.10%)

Baltic dry Index 2,180             26.00 1.21%

Golds (spot) 3,660             (30.08) (0.82%)

Copper (spot) 9,925             (142.37) (1.41%)

Sugar (spot) 15.54             (0.36) (2.26%)

Rubber (spot) 318.0             (2.00) (0.63%)

CRB Index 552.80          (0.58) (0.10%)

THB/Dollar 31.8              0.13 0.41%

Yen/Dollar 147.0             0.51 0.35%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.46%)

Dollar Index 96.9              0.24 0.25%

3M US T‐Bill (%) 3.85 (0.03) (0.73%)

2Y US Yield (%) 3.55 0.05 1.42%

10Y US Yield (%) 4.09 0.06 1.47%

10 Y TH Yield (%) 1.44 (0.06) (4.12%)

VIX Index 15.72 (0.64) (3.91%)

Equity 17‐Sep MTD YTD

Local Institutions (621)               7,196             (1,318)          

Proprietary Trading (237)              (4,302)         (18,436)      

Foreign Investors (200)              (63)               (84,350)      

Local Individuals 1,058             (2,831)           104,104       

Bond 17‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 14.50 (0.90) (2.68%)

GULF 45.75 (0.59) (1.08%)

AOT 39.50 (0.57) (1.25%)

CPALL 48.75 (0.53) (1.52%)

OR 14.10 (0.29) (2.08%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 162.50 1.48 0.93%

ADVANC 297.00 0.94 1.37%

PTTEP 116.00 0.47 1.31%

EA 3.68 0.37 20.26%

TRUE 11.40 0.27 0.88%  
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กิจกรรมในภาคท่ีอยูอ่าศยัชว่งเดือนสงิหาคม 2568 ส่วนใหญ่ไดร้บัแรงหนุนจากโครงการอาคารชุดสูง (High-rise) คาด

ว่ายอดขายล่วงหน้าในภาคอสงัหาริมทรพัยจ์ะฟ้ืนตัวในไตรมาส 3 ปี 2568 ยอดขายล่วงหน้าของบริษัท AP และ SPALI 

คาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนจากการเปิดตวัโครงการคอนโดใหม่ เราปรบัน้ําหนักขึ้ นเป็น Market Weight  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (17 ก.ย.) หลังจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีมติปรบัลดอัตราดอกเบี้ ย 

0.25% ตามคาด อยา่งไรก็ดี ภาวะการซื้ อขายเป็นไปอยา่งผนัผวน โดยดชันี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปิดในแดนลบ 

หลงัจากเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดส่งสญัญาณระมดัระวงัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยเชิงรุก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (17 ก.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนหลีกเล่ียงการทําธุรกรรมครั้งใหญ่ก่อนการตัดสินใจ

ดา้นนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) โดยหุน้ Puma พุ่งข้ึนหลงัมีรายงานว่าบริษัทไดร้บัการติดต่อเพ่ือ

เขา้ซื้ อกิจการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (17 ก.ย.) ยุติการปรบัตวัข้ึนติดต่อกนั 4 วนัทาํการ ขณะท่ีนักลงทุนชะลอการซื้ อ

ขายเพ่ือจบัตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (17 ก.ย.) หลังสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามันดีเซลเพ่ิมข้ึน

อยา่งมากในสปัดาหท่ี์แลว้ ซึ่งทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปสงคช์ะลอตวัในสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดหัน่ดอกเบี้ ยตามคาด ส่ง

สญัญาณลดดอกเบี้ ยอกี 2 ครั้ง

ปีน้ี 

คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติ 11 ต่อ 1 เสียง อนุมติัการปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ยระยะสัน้ 0.25% สู่ระดบั 4.00-4.25% ในการประชุมวนัน้ี (17 ก.ย.) ตามการคาดการณข์องตลาด ทั้งน้ี 

เฟดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2568, 2569 และ 2570 อยู่ท่ีระดับ 1.6%, 1.8% และ 1.9% 

ตามลาํดบั จากเดิมคาดการณใ์นเดือนมิ.ย.ว่าจะมีการขยายตวั 1.4%, 1.6% และ 1.8% ตามลาํดบั (อินโฟเควสท)์ 

“จีน” สัง่บริษัทเทคโนโลยี หยดุ

ซ้ือ–ยกเลกิออเดอรช์ปิ AI ของ 

Nvidia 

“จีน” สัง่บริษัทเทคโนโลยี เช่น ByteDance และ Alibaba ยุติการซื้ อและทดสอบชิป RTX Pro 6000D ของ Nvidia ลดการ

พ่ึงพาเทคโนโลยีสหรฐั สะทอ้นความตึงเครียดสงครามการคา้ท่ีทวีความรอ้นแรงอีกครั้ง (หารเงินธนาคาร) 

“EIA เผยสต็อกนํ้ามนัดบิลดลง 

สวนทางคาดการณ ์

สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัลดลง 9.2 ลา้นบารเ์รล

ในสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดว่าเพ่ิมข้ึน 1.4 ลา้นบารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

GFC กางแผนรุกตลาดลูกคา้

ต่างชาติรบัเทรนดก์ารฝากไข่

พุ่ง Egg Bank 

นายกรพสั อจัฉริยมานีกูล รกัษาการประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บมจ.เจเนซีส เฟอรทิ์ลีตี เซ็นเตอร ์[GFC] เปิดเผยว่า เท

รนดก์ารฝากไข่ หรือการแช่แข็งไข่ (Egg Freezing) เร่ิมไดร้บัความนิยมมากขึ้ นในหลากหลายประเทศ ทั้งยโุรปและ

อเมริกา รวมถึงประเทศไทย เน่ืองจากไลฟ์สไตลข์องผูห้ญิงยุคใหม่ในปัจจุบนัเปล่ียนไป และอยากมีลูกเม่ือพรอ้ม ดงัน้ัน

ทาํใหอ้ตัราของผูห้ญิงยุคปัจจุบนั หนัมาทาํ Egg Freezing มากข้ึน เพราะมีแนวคิดท่ีว่า Egg Freezing เปรียบเสมือนการ

ซื้ อเวลาใหต้วัเอง และอยากใหม้องว่า "ไข่คือทรพัยส์ินอยา่งหน่ึงของผูห้ญิงยุคใหม่" (อินโฟเควสท)์ 

FSMART มจ.ฟอรท์ สมารท์ เซอรวิ์ส [FSMART] เปิดเผยถึงการเติบโตในช่วงคร่ึงปีหลงัปี 68 คาดเติบโตใกลเ้คียงกบัคร่ึงปีแรก โดย

ยงัขบัเคล่ือนการเติบโตของทั้ง 3 ธุรกิจหลกั โดยเฉพาะธุรกิจตูบ้ญุเติมท่ีจะเพ่ิมบริการใหม่ ๆ  1-2 บริการ โดยจะเป็น

บริการขนาดใหญ่ท่ีหนุนต่อมูลค่าการทาํรายการผ่านตูอ้ยา่งมีนัยสาํคญั คาดเห็นความชดัเจนช่วงปลายปีน้ี และบริการ

ตวัแทนธนาคารเพิ่มไดอี้ก 1 ราย ทาํใหม้ัน่ใจว่าภาพรวมทั้งปี 68 ยงัมัน่ใจเติบโต 10-15% ไดต้ามเป้า (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,307            14.5          13.5         -5% 7% -0.1% 1.0% 5.7% -6.7%
   - Energy 16,747          11.9          11.1         5% 7% 0.0% 0.2% 3.6% -6.1%
   - Banking 421              7.9           7.9          17% 1% 0.0% -1.2% -1.2% 5.2%
   - Commerce 23,697          17.0          15.4         12% 10% -0.7% 1.8% 13.8% -16.5%
   - Food 9,465            8.8           10.0         -72% -12% -0.3% 0.3% 6.4% -9.3%
   - Healthcare 4,686            19.7          18.4         4% 7% -0.4% 0.3% 1.9% -16.6%
Indonesia 8,025            14.1          11.4         33% 23% 0.8% 2.2% 2.5% 13.4%
Phillipine 6,211            10.1          9.2           13% 10% 1.0% 1.7% 0.9% -4.9%
Asia
China 3,876            15.2          13.6         21% 11% 0.4% 0.1% 0.5% 15.7%
Hong Kong 26,908          13.0          11.6         -4% 12% 1.8% 2.0% 7.3% 34.1%
India 82,694          23.2          20.0         5% 16% 0.4% 1.0% 3.6% 5.8%
Japan 44,790          21.2          21.1         7% 1% -0.2% 0.5% 5.3% 12.7%
Korea 3,413            12.5          10.5         31% 19% -1.0% 1.1% 7.7% 43.1%
Malaysia 1,612            14.9          14.0         -2% 6% 0.7% 0.7% 2.3% -1.9%
Singapore 4,324            13.9          13.3         -5% 5% -0.3% -0.5% 1.3% 14.2%
Taiwan 25,438          19.4          16.5         21% 18% -0.7% -0.1% 5.0% 10.4%
Vietnam 1,671            14.0          11.7         33% 20% -0.6% 0.2% -0.7% 31.9%
MSCI Asia Ex Japan 885              16.5          14.3         9% 15% 0.6% 1.5% 7.5% 25.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Sep 16-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (6.3)                    39.4                   (2)                       (2,510)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (9.2)                    (22.7)                  (623)                   (3,696)                1,154                 (353)                   
Philippines 12.2                   (0.6)                    (27)                     (724)                   (408)                   (863)                   
India -                     186.9                 61                      (15,260)              (755)                   21,427               
S. Korea (143.7)                1,144.9              4,759                 (1,151)                2,426                 10,705               
Taiwan (44.7)                  863.7                 8,269                 8,368                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (5.2)                    1.7                     (424)                   (3,212)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Sep 16-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.99        2.69        11% -25% -25% -54% -4% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.8        68.7        0% 3% 2% -8% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.2        68.5        0% 2% 1% -15% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1        64.5        -1% 1% 2% -15% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.19        3.07        4% 10% 7% -7% -19% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.1        64.5        -1% 1% 3% -9% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.7        81.3        0% 2% 5% -5% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.9        12.6        2% 1% 23% 16% 50% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.9        88.2        2% 2% 8% -7% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.2        19.5        8% 1% 35% -3% 45% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.1        61.6        1% 0% 1% -17% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.6)         (7.1)         7% -30% -11% -3149% -341% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.3        86.6        2% 3% 7% -8% 3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.5        17.9        9% 2% 33% -5% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


