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เพ่ิมความระวงัความผนัผวน ติดตามการประชุมครม.ครั้งแรกและส่งออก ส.ค. 

อายุรัฐบาลท่ีจาํกัด ทาํใหม้าตรการส่วนใหญ่ท่ีออกมาน่าจะเนน้การกระตุน้เศรษฐกิจ

และรกัษากาํลงัซ้ือ: ครม.อนุทินประชุมครั้งแรก 23 ก.ย.น้ี ดว้ยขอ้จาํกดัดน้ระยะเวลาของ

รัฐบาลท่ีคาดมีอายุไม่เกิน 8 เดือน ทําใหน้โยบายท่ีสามารถดําเนินการได้ น่าจะเป็น

มาตรการกระตุ้นการบริโภคและรักษาระดับกําลังซ้ือ รวมไปถึงมาตรการช่วยลดภาระ

ค่าใชจ้่าย ซ่ึงโครงการท่ีอาจเกิดข้ึน ไดแ้ก่ 1) โครงการคนละครึ่ง 2) ลดค่าโดยสารรถไฟฟ้า 

(คาดเหลือ 35-40 บาท ดว้ยกลไกของตัว๋ร่วม) 3) การใหว้งเงินกูด้อกเบี้ ยตํา่แก่เกษตรกร 

4) การเยียวยาชดเชยผูป้ระภยัภัยธรรมชาติ 5) โครงการชอ้ปดีมีคืน // โดยรวมาตรการ

ส่วนใหญ่ส่งผลบวกต่อการบริโภคและกลุ่มคา้ปลีก ซ่ึงผลประกอบการระยะสั้น (ไตรมาส 

3/68) อาจปรับลดลง QoQ แต่คาดฟ้ืนตัวดีในช่วงไตรมาส 4/68 จากทั้งการเขา้สู่ high 

season และมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจภาครฐั  

ตวัเลขส่งออก ส.ค. มีแนวโนม้ชะลอตวัลง ขณะท่ีเงินบาทระยะกลางมีแนวโนม้แข็งค่า: 

ติดตามตัวเลขส่งออกกระทรวงพาณิชยส์ัปดาห์น้ี (ยงัไม่ประกาศวนัรายงาน) คาดส่งออก 

ส.ค. ชะลอเหลือ +6% จาก ก.ค. +11% และครึ่งปีแรก +15% ตัวเลขส่งออกมีแนวโน้ม

ชะลอลงต่อเน่ืองจากฐานท่ีสูงในปี 2567 และผลของการเร่งส่งออกในครึ่งปีแรก ขณะท่ีระยะ

กลางมีแนวโน้มถูกกดดันจากเงินบาท่ีแข็งค่า แมส้ินคา้บางกลุ่ม อาทิ อาหารสตัวเ์ลี้ ยง อาจ

ยงัเติบโตไดดี้ แต่ราคาหุน้ก็สะทอ้นการฟ้ืนตัวมาพอสมควร จึงอาจตอ้งระวงัความผันผวน

ของหุน้ในกลุ่มส่งออก 

ปรบัพอรต์เพ่ิมความระวังความเสี่ยงจากความผันผวน: SET มีมุมมองระยะกลางท่ีดีข้ึน 

อย่างไรก็ตามการปรบัข้ึนกว่า 260 จุด และการรบัรูข่้าวดีส่วนใหญ่แลว้ ทําใหใ้นระยะสั้นมี

โอกาสผันผวนจากแรงทํากาํไร นักลงทุนจึงควรปรบัพอรต์รบัความผันผวนโดยการแบ่งขาย

ทํากําไรกลุ่มท่ีข้ึนเยอะ และสลับบางส่วนมายงัหุน้ท่ียงัปรบัข่ึนน้อยหรือมีปัจจยับวกรายตัว 

ขณะท่ีอาจใชจ้งัหวะผผัวนทยอยสะสมหุน้ท่ีผลประกอบการดีในช่วงไตรมาส 4 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีอพัไซด์ แต่ความเสี่ยงแรงทํากาํไรก็ปรบัเพ่ิมขึ้ น จึงเน้นบริหารความเสี่ยง 2 

แนวทางคือ 1) เลือกหุน้ท่ียังขึ้ นไม่มากและกําหนดจุดตัดขาดทุนไดง่้าย 2) กําหนดจุดลด

น้ําหนัก และชะลอการเก็งกาํไรหากหลุด 1,284 จุด ตามลาํดบั 

แนวรบั: 1,284 แนวตา้น : 1,300-1,304 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTT (36) : ประกาศจ่ายปันผล 0.90 บาท XD 1 ต.ค. จ่ายปันผล 17 ต.ค.  ตัดขาดทุน 

31 บาท 

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

 BCH (15) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตวั ประกนัสงัคมจ่ายเงินเร็วข้ึน และมีโอกาสไดลู้กคา้คูเวต

กลบัมา คาดส่งผลบวกต่อผลการดาํเนินงานในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 13 บาท 

 PR9 (25) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ไปนําเสนอขอ้มูลท่ีคูเวต และฐานกําไรตํา่ ทําใหมี้

โอกาสเติบโตสูงเม่ือเทียบกบั ร.พ.ใหญ่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์-สี จ้ินผิง" เจรจาชื่นม่ืน เป็นไปอยา่งสรา้งสรรค ์ขณะท่ีคณะผูแ้ทนสส.สหรฐัฯ เยือน

จีนครั้งแรกในรอบ 6 ปี หวงัฟ้ืนความสมัพนัธ ์

- “จีน” หยดุซื้ อ “ถัว่เหลืองสหรฐั” ครั้งแรกในรอบ 25 ปี ใชส้ินคา้เกษตรต่อรองการคา้ 

- ทาํเนียบขาวเผยดีล TikTok สหรฐัฯคุมอลักอริทึม, ครองท่ีนัง่บอรด์ 6 ใน 7 

- ธปท.ยนัยงัไม่พบเงินทุนไหลเขา้ผิดปกติ แมเ้งินบาทแข็งค่าเร็ว ชี้  'Net Error & Omission' 

ไม่ใช่ปัจจยักดดนัค่าเงินบาท 

- บีโอไอ จบัมือ Midea ผูนํ้าเทคโนโลยีเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าอจัฉริยะ เร่งใชช้ิ้ นส่วนในประเทศ เชื่อม

โยงซพัพลายเชนโลก 

- CRC เคลียรป์ล่อยหา้ง Rinascente ตามกลยุทธเสริมแกร่งลุยอาเซียน ยนัราคาสูงกว่า

ตน้ทุน-กาํไร 6 พนัลบ.  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : SCC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 290.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   23 ก.ย. – EU HCOB Manufacturing PMI (Aug) 

   25 ก.ย. – US Initial Jobless Claims 

   26 ก.ย. – US Core PCE Price Index (Aug) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,292.72       (4.29) (0.33%)

SET50 834.86          (3.88) (0.46%)

SET100 1,799.01       (7.72) (0.43%)

FTSE SET LARGE CAP  1,467.67       (4.91) (0.33%)

FTSE SET MID CAP  1,448.75       (4.42) (0.30%)

FTSE SET SMALL CAP  1,682.87       1.35 0.08%

SET‐VAL (Btm) 47,982         

Mkt Cap (Btm) 16,296,290  

PER (x) 16.92

P/BV (x) 1.24

DJIA 46,315          172.85 0.37%

NASDAQ 22,631          160.76 0.72%

STOXX Europe 600  554                (0.89) (0.16%)

SSEC 3,820             (11.57) (0.30%)

FTSE 9,217             (11.44) (0.12%)

HANG SENG 26,545          0.25 0.00%

NIKKEI 45,046          (257.62) (0.57%)

MSCI ASIA EX JAPAN 878                (4.36) (0.49%)

NYMEX (US $/bbl) 62.68             (0.89) (1.40%)

Brent (US $/bbl) 66.68             (0.76) (1.13%)

Dubai (US $/bbl) 67.27             (1.24) (1.81%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.35          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.89              (0.05) (1.74%)

Baltic dry Index 2,203             (2.00) (0.09%)

Golds (spot) 3,685             41.02 1.13%

Copper (spot) 9,924             55.19 0.56%

Sugar (spot) 15.46             0.08 0.52%

Rubber (spot) 319.1             (0.90) (0.28%)

CRB Index 547.20          (3.26) (0.59%)

THB/Dollar 31.9              (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 148.0             (0.05) (0.03%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.36%)

Dollar Index 97.6              0.30 0.30%

3M US T‐Bill (%) 3.87 0.01 0.29%

2Y US Yield (%) 3.57 0.01 0.22%

10Y US Yield (%) 4.13 0.02 0.56%

10 Y TH Yield (%) 1.32 (0.02) (1.72%)

VIX Index 15.45 (0.25) (1.59%)

Equity 19‐Sep MTD YTD

Local Institutions 441                7,540             (974)              

Proprietary Trading (369)              (4,831)         (18,964)      

Foreign Investors (3,190)           (6,481)         (90,768)      

Local Individuals 3,119             3,771           110,706     

Bond 19‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 161.00 (1.48) (0.92%)

TRUE 10.80 (1.37) (4.42%)

AOT 39.00 (0.85) (1.89%)

CPALL 48.00 (0.53) (1.54%)

BDMS 20.70 (0.50) (1.90%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.25 0.57 0.76%

KBANK 164.50 0.38 1.23%

GULF 46.00 0.30 0.55%

SCB 126.00 0.27 0.80%

ADVANC 294.00 0.24 0.34%  
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Fundamental Research 

SCC 

Maintained 

BUY 

TP; 290.00 Baht 

LSP ไดเ้ร่ิมดําเนินงานแลว้และสามารถถึงจุดคุม้ทุนในระดับตน้ทุนเงินสด LSPE กาํลังดาํเนินการตามแผน โดยคาดว่า

จะเร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชย ์(CODs) ภายในสิ้ นปี 2027 ขณะท่ี SCGC คาดว่าจะเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย (SET) ในปี 2028 เราคงคาํแนะนํา "ซื้ อ" พรอ้มปรบัมูลค่าเป้าหมายแบบ SOTP เป็นปี 2026 ท่ี 290.00 

บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (19 ก.ย.) และปิดเพ่ิมข้ึนในรอบสปัดาห์น้ี โดยไดร้บัแรงหนุนจากราคาหุน้ 

FedEx ท่ีปรบัตวัข้ึนหลงัรายงานผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (19 ก.ย.) หลังจากบรรยากาศการซื้ อขายในสัปดาห์น้ีไดร้ับอิทธิพลจากการ

ตัดสินใจครั้งสาํคญัของธนาคารกลางหลายแห่ง รวมถึงการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียตามท่ีคาดไวข้องธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวพลิกปิดลบ (19 ก.ย.) สวนทางกบัช่วงเชา้ท่ีดัชนีพุ่งทําสถิติสูงสุดใหม่ระหว่างวนั โดยนัก

ลงทุนเทขายหุน้ออกมาหลังจากธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ประกาศว่าจะเร่ิมขายกองทุน ETF ท่ีเคยซื้ อไวเ้พ่ือกระตุน้

เศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (19 ก.ย.) โดยถูกกดดนัจากความกงัวลเกี่ยวกบัอุปทานท่ีลน้

ตลาดและความตอ้งการท่ีลดลง ซึ่งมีน้ําหนักมากกว่าความคาดหวงัว่า การปรบัลดดอกเบ้ียครั้งแรกของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด) ในปีน้ีจะช่วยกระตุน้การบริโภค (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“"ทรมัป์-สี จ้ินผิง" เจรจาชื่น

ม่ืน เป็นไปอยา่งสรา้งสรรค ์

สํานักข่าวซินหัวของทางการจีนรายงานว่า การสนทนาทางโทรศัพท์ระหว่างประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผู ้นําจีน และ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั ในวนัน้ี เป็นไปอย่างมีเหตุผล ในเชิงบวก และเป็นไปอยา่งสรา้งสรรค ์(อินโฟ

เควสท)์ 

“ทาํเนียบขาวเผยดลี TikTok 

สหรฐัฯคุมอลักอริทึม 

หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าจีน บรรลุขอ้ตกลงเกี่ยวกบัต๊ิกต๊อก 

(TikTok) (19 ก.ย.) ทาํเนียบขาวไดเ้ปิดเผยรายละเอียดเพ่ิมเติมในวนัเสาร ์(20 ก.ย.) ว่า บริษัทสหรฐัฯ จะเขา้ควบคุม

อลักอริทึมของ TikTok และสหรฐัฯ จะครอง 6 จาก 7 ท่ีนัง่ในบอรด์ของ TikTok สหรฐัฯ ขณะท่ีไบตแ์ดนซ ์(ByteDance) 

ซึ่งเป็นบริษัทแม่สญัชาติจีนของ TikTok จะไดไ้ป 1 ท่ีนัง่ โดยขอ้ตกลงดงักล่าวอาจมีการลงนามในอีกไม่กี่วนัขา้งหน้า 

(อินโฟเควสท)์ 

ธปท. ชี้  ‘Net Error & Omission’ 

ไม่ใช่ปัจจยักดดนัเงินบาทแขง็

ค่า 

ธปท.ยนัยงัไม่พบเงินทุนไหลเขา้ผิดปกติ แมเ้งินบาทแข็งค่าเร็ว ชี้  ‘Net Error & Omission’ ไม่ใช่ปัจจยักดดนัค่าเงินบาท 

จบัมือป.ป.ง.สอบธุรกรรมสเีทาแฝงสง่ออกทองคาํ (การเงินธนาคาร) 

CRC เคลยีรป์ล่อยหา้ง 

Rinascente ตามกลยุทธเสริม

แกร่งลุยอาเซียน 

นายปเนต มหรรฆานุรกัษ์ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารสายงานการเงิน บมจ.เซ็นทรลั รีเทล คอรป์อเรชัน่ [CRC] กล่าวว่า 

การตดัสินใจขายธุรกิจหา้งสรรพสินคา้ Rinascente ในประเทศอิตาลี ตามคาํเสนอซื้ อจาก บริษัท หา้งเซ็นทรลั ดีพาท

เมนทส์โตร ์จาํกดั (HCDS) สอดคลอ้งกบันโยบายและกลยุทธท์างธรกิจท่ี CRC เคยประกาศปรบัพอรต์ธุรกจิมามุ่งเน้น

การขยายธุรกิจในตลาดหลกั คือ ไทยและเวยีดนาม ซึง่เป็นตลาดท่ีบริษัทมีความเชีย่วชาญและมีศกัยภาพเติบโตสูง โดย

บริษัทมีแผนจะลงทุนและขยายธุรกจิอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,293            14.3          13.4         -4% 7% -0.3% 0.0% 4.5% -7.7%
   - Energy 16,689          11.9          11.0         5% 8% 0.4% 0.0% 3.2% -6.4%
   - Banking 421              7.9           7.9          17% 0% 0.4% 0.0% -1.3% 5.1%
   - Commerce 23,057          16.5          15.0         12% 10% -0.7% 0.0% 10.7% -18.7%
   - Food 9,421            8.7           9.9          -71% -12% -0.3% 0.0% 5.8% -9.8%
   - Healthcare 4,660            19.5          18.3         4% 6% -1.0% 0.0% 1.3% -17.1%
Indonesia 8,051            14.2          11.3         33% 26% 0.5% 0.0% 2.8% 13.7%
Phillipine 6,264            10.2          9.2           13% 10% 0.5% 0.0% 1.8% -4.0%
Asia
China 3,820            15.0          13.5         21% 11% -0.3% 0.0% -1.0% 14.0%
Hong Kong 26,545          12.9          11.5         -5% 12% 0.0% 0.0% 5.9% 32.3%
India 82,626          23.2          19.9         5% 16% -0.5% 0.0% 3.5% 5.7%
Japan 45,046          21.4          21.6         7% -1% -0.6% 1.3% 6.8% 14.3%
Korea 3,445            12.6          10.6         31% 19% -0.5% 0.6% 8.8% 44.4%
Malaysia 1,598            14.8          13.9         -2% 6% 0.0% 0.0% 1.5% -2.7%
Singapore 4,303            13.8          13.2         -5% 5% -0.2% 0.0% 0.8% 13.6%
Taiwan 25,578          19.5          16.6         21% 18% -0.7% 0.0% 5.6% 11.0%
Vietnam 1,659            13.8          11.6         34% 20% -0.4% 0.0% -1.4% 30.9%
MSCI Asia Ex Japan 878              16.6          14.4         8% 16% -0.5% 0.0% 6.6% 24.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Sep 18-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (100.2)                (101.1)                (203)                   (2,711)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 172.2                 (21.6)                  (473)                   (3,546)                1,154                 (353)                   
Philippines 3.9                     (1.0)                    (24)                     (721)                   (408)                   (863)                   
India -                     89.1                   118                    (15,203)              (755)                   21,427               
S. Korea (70.2)                  243.6                 4,933                 (924)                   2,426                 10,705               
Taiwan (499.9)                473.5                 8,243                 8,342                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (105.4)                (57.5)                  (587)                   (3,375)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Sep 18-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.61        3.31        9% -19% -12% -46% 16% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.3        68.5        -2% -2% 1% -10% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        67.8        -1% -1% 0% -14% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.7        63.6        -1% 0% 1% -16% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.08        3.08        0% 8% 7% 0% -22% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.7        63.6        -1% 0% 1% -11% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2        80.6        -2% -1% 4% -10% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.0        12.1        -1% 8% 18% -12% 39% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.1        88.6        -1% 1% 6% -8% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.9        20.1        4% 12% 23% -3% 43% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.2        62.0        -1% 1% 1% -17% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.1)         (6.5)         6% 27% -10% -1020% -308% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.8        87.3        -1% 2% 5% -8% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.5        18.8        4% 17% 22% -4% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


