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เพ่ิมความระวงัความผนัผวน ติดตามการแถลงนโยบายของรฐับาล  

หุน้กลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศไดป้ระโยชน์หลัก จากนโยบายเศรษฐกิจระยะสั้น 

ติดตามการกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน Fed เราประเมินโทนโดยรวมจะคลา้ยคลึงกบั Dot 

Plot ครั้งล่าสุด ท่ีคณะกรรมการเห็นควรวา่ควรปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายอีก 2 ครั้งในปี

น้ี สาํหรบัประเทศไทยประเด็นสาํคญัอยู่ท่ีการแถลงนโยบายของรฐับาลอนุทินในวนัท่ี 29-

30 น้ี เราประเมินนโยบายหลักจะเป็นนโยบายขนาดกลาง-เล็ก และเป็นนโยบายท่ีเห็นผล

ในระยะสั้น และเร็วเป็นหลัก จากอายุของรฐับาลท่ีค่อนขา้งสั้น ในแง่การลงทุนเราคาดหุน้ท่ี

ไดป้ระโยชน์ส่วนใหญ่จะเป็นหุน้ท่ีอิงเศรษฐกิจภายในประเทศเป็นหลัก นําโดยกลุ่มคา้ปลีก, 

รา้นอาหาร, เครื่องด่ืม ส่วนกลุ่มท่ีอาจไดผ้ลประโยชน์ทางออ้ม อาทิ กลุ่มการเงิน เป็นตน้   

ตวัเลขส่งออก ส.ค. มีแนวโนม้ชะลอตวัลง ขณะท่ีเงินบาทระยะกลางมีแนวโนม้แข็งค่า: 

ติดตามตัวเลขส่งออกกระทรวงพาณิชยส์ัปดาห์น้ี (ยงัไม่ประกาศวนัรายงาน) คาดส่งออก 

ส.ค. ชะลอเหลือ +6% จาก ก.ค. +11% และครึ่งปีแรก +15% ตัวเลขส่งออกมีแนวโน้ม

ชะลอลงต่อเน่ืองจากฐานท่ีสูงในปี 2567 และผลของการเร่งส่งออกในครึ่งปีแรก ขณะท่ีระยะ

กลางมีแนวโน้มถูกกดดันจากเงินบาท่ีแข็งค่า แมส้ินคา้บางกลุ่ม อาทิ อาหารสตัวเ์ลี้ ยง อาจ

ยงัเติบโตไดดี้ แต่ราคาหุน้ก็สะทอ้นการฟ้ืนตัวมาพอสมควร จึงอาจตอ้งระวงัความผันผวน

ของหุน้ในกลุ่มส่งออก 

ปรบัพอรต์เพ่ิมความระวังความเสี่ยงจากความผันผวน: SET มีมุมมองระยะกลางท่ีดีข้ึน 

อย่างไรก็ตามการปรบัข้ึนกว่า 260 จุด และการรบัรูข่้าวดีส่วนใหญ่แลว้ ทําใหใ้นระยะสั้นมี

โอกาสผันผวนจากแรงทํากาํไร นักลงทุนจึงควรปรบัพอรต์รบัความผันผวนโดยการแบ่งขาย

ทํากําไรกลุ่มท่ีข้ึนเยอะ และสลับบางส่วนมายงัหุน้ท่ียงัปรบัข่ึนน้อยหรือมีปัจจยับวกรายตัว 

ขณะท่ีอาจใชจ้งัหวะผผัวนทยอยสะสมหุน้ท่ีผลประกอบการดีในช่วงไตรมาส 4 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีอพัไซด์ แต่ความเสี่ยงแรงทํากาํไรก็ปรบัเพ่ิมขึ้ น จึงเน้นบริหารความเสี่ยง 2 

แนวทางคือ 1) เลือกหุน้ท่ียังขึ้ นไม่มากและกําหนดจุดตัดขาดทุนไดง่้าย 2) กําหนดจุดลด

น้ําหนัก และชะลอการเก็งกาํไรหากหลุด 1,284 จุด ตามลาํดบั 

แนวรบั: 1,284 แนวตา้น : 1,300-1,304 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTT (36) : ประกาศจ่ายปันผล 0.90 บาท XD 1 ต.ค. จ่ายปันผล 17 ต.ค.  ตัดขาดทุน 

31 บาท 

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

 BCH (15) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตวั ประกนัสงัคมจ่ายเงินเร็วข้ึน และมีโอกาสไดลู้กคา้คูเวต

กลบัมา คาดส่งผลบวกต่อผลการดาํเนินงานในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 13 บาท 

 PR9 (25) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ไปนําเสนอขอ้มูลท่ีคูเวต และฐานกําไรตํา่ ทําใหมี้

โอกาสเติบโตสูงเม่ือเทียบกบั ร.พ.ใหญ่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดชิคาโกเผยดชันีกิจกรรมทางเศรษฐกิจปรบัตวัข้ึนในเดือนส.ค. 

- รฐับาลสหรฐัประกาศมัน่ใจว่า "จีน" เตรียมตกลงอนุมติัการขาย TikTok US แลว้ 

- โดยบริษัทแม่เดิม ByteDance จะถือหุน้เหลือน้อยกว่า 20% 

- ราคาน้ํามนั WTI ปรบัตวัลง กงัวลน้ํามนัลน้ตลาด 

- Nvidia ประกาศเตรียมลงทุนสูงสุดถึง "1 แสนลา้นดอลลาร"์ ใน OpenAI 

- นายกฯ ขอประธานรฐัสภา 'แถลงนโยบาย' 29-30 ก.ย.68 ยํ้า 4 เดือนยุบสภา 

- นายกฯ นําทีมเศรษฐกิจหารือสมาคมธนาคารไทย เร่งแกห้น้ี-เพ่ิมสภาพคล่อง ตั้งทีมดูแล

เงินไหลเขา้ส่งผลบาทแข็ง 

- ก.ล.ต. เฮียร่ิงการเปิดเผยขอ้มูลดา้นความยัง่ยืนของ บจ. ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐาน ISSB  

- Advice เผย iPhone 17 ยอดขายถล่มทลาย มุ่งเป็นผูนํ้าตลาดสมารท์ดีไวซ ์

- MOTHER มัน่ใจรายไดโ้ตทะลุเป้า H2/68 สญัญาณดีรบัคนละคร่ึง เปิดสาขาใหม่ต่อเน่ือง-

ปักธงรุกออนไลน์ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่มธนาคารคงนํ้าหนัก Market Weight  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   23 ก.ย. – EU HCOB Manufacturing PMI (Aug) 

   25 ก.ย. – US Initial Jobless Claims 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,282.54       (10.18) (0.79%)

SET50 829.34          (5.52) (0.66%)

SET100 1,785.85       (13.16) (0.73%)

FTSE SET LARGE CAP  1,459.78       (7.89) (0.54%)

FTSE SET MID CAP  1,429.27       (19.48) (1.34%)

FTSE SET SMALL CAP  1,659.56       (23.31) (1.39%)

SET‐VAL (Btm) 31,595         

Mkt Cap (Btm) 16,167,350  

PER (x) 16.79

P/BV (x) 1.22

DJIA 46,382          66.27 0.14%

NASDAQ 22,789          157.50 0.70%

STOXX Europe 600  553               (0.72) (0.13%)

SSEC 3,829             8.49 0.22%

FTSE 9,227             10.01 0.11%

HANG SENG 26,344          (200.96) (0.76%)

NIKKEI 45,494          447.85 0.99%

MSCI ASIA EX JAPAN 880               1.12 0.13%

NYMEX (US $/bbl) 62.64             (0.04) (0.06%)

Brent (US $/bbl) 66.57             (0.11) (0.16%)

Dubai (US $/bbl) 65.85             (1.42) (2.11%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.90          0.55 0.53%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.81              (0.08) (2.84%)

Baltic dry Index 2,172             (31.00) (1.41%)

Golds (spot) 3,747             61.40 1.67%

Copper (spot) 9,900             (24.04) (0.24%)

Sugar (spot) 15.25             (0.21) (1.36%)

Rubber (spot) 307.5             (11.60) (3.64%)

CRB Index 545.81          (1.39) (0.25%)

THB/Dollar 31.8              (0.08) (0.25%)

Yen/Dollar 147.7             (0.23) (0.16%)

Euro/Dollar 1.2                 0.01 0.49%

Dollar Index 97.3              (0.30) (0.31%)

3M US T‐Bill (%) 3.87 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 3.60 0.03 0.88%

10Y US Yield (%) 4.15 0.02 0.47%

10 Y TH Yield (%) 1.32 0.00 0.00%

VIX Index 16.10 0.65 4.21%

Equity 22‐Sep MTD YTD

Local Institutions (1,555)           5,985           (2,528)        

Proprietary Trading (285)               (5,116)           (19,250)        

Foreign Investors (1,672)           (8,152)         (92,440)      

Local Individuals 3,512             7,283             114,218       

Bond 22‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 45.25 (0.89) (1.63%)

THAI 13.80 (0.67) (2.13%)

PTT 33.00 (0.57) (0.75%)

ADVANC 292.00 (0.47) (0.68%)

CPAXT 21.80 (0.41) (2.24%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 161.50 0.49 0.31%

BBL 148.50 0.15 0.68%

SCB 126.50 0.13 0.40%

PTL 13.50 0.11 12.50%

TLI 10.70 0.09 0.94%  
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Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

 

เราคาดว่ากลุ่มธนาคารจะรายงานกาํไรสุทธิรวมท่ี 50.7 พนัลา้นบาทในไตรมาส 3/68 ลดลง 7% yoy และลดลง 10% 

qoq คาดว่าตน้ทุนทางเครดิตจะเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสก่อน เพ่ือรองรบัความไม่แน่นอนในไตรมาส 3/68 มาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจของรัฐบาลจะช่วยกระตุน้การบริโภคภายในประเทศ และส่งผลใหคุ้ณภาพสินทรัพย์ของภาคธนาคารดีข้ึน 

รวมถึงทาํใหต้น้ทุนทางเครดิตลดลงในไตรมาส 4/68 เราคงน้ําหนัก “Market Weight” 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (22 ก.ย.) โดยดัชนีหลักทั้ง 3 ดัชนีปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์

ติดต่อกนัวนัท่ี 3 เน่ืองจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีเป็นปัจจยัหนุนตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (22 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มบริษัทผลิตรถยนต์ แมหุ้น้กลุ่มเทคโนโลยี

และกลุ่มเหมืองแร่ปรบัตวัข้ึนก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (22 ก.ย.) ทุบสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยตลาดขานรับความหวงัว่าจะมี

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ออกมา หลังการแข่งขนัชิงตําแหน่งหัวหน้าพรรครฐับาลญี่ปุ่ นเปิดฉากข้ึนอย่างเป็น

ทางการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (22 ก.ย.) หลงัจากมีรายงานว่า อิรกั ซึ่งเป็นผูผ้ลิตน้ํามนัราย

ใหญ่อนัดับ 2 ของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) ไดเ้พ่ิมการส่งออกน้ํามัน ซึ่งข่าวดังกล่าวทําใหนั้กลงทุนวิตก

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“เฟดชิคาโกเผยดชันีกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจปรบัตวัขึ้ นใน

เดือนส.ค. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาชิคาโก เปิดเผยว่า ดชันี Chicago Fed National Activity Index (CFNAI) ปรบัตวัข้ึนสู่ระดบั 

-0.12 ในเดือนส.ค. จากระดบั -0.28 ในเดือนก.ค. (อินโฟเควสท)์ 

“นายกฯ นาํทีมเศรษฐกิจหารือ

สมาคมธนาคารไทย เร่งแกห้น้ี-

เพ่ิมสภาพคลอ่ง 

นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรฐัมนตรี และรมว.มหาดไทย เปิดเผยภายหลงัการหารือกบัสมาคมธนาคารไทยว่า การ

พูดคุยครั้งน้ีไดร้บัการตอ้นรบัอยา่งอบอุ่น โดยหารือหลากหลายประเด็นท่ีรฐับาลใหค้วามสาํคญั โดยเฉพาะปัญหา

หน้ีสินของประชาชน หน้ีครวัเรือน และหน้ีเอสเอ็มอี พรอ้มขอความร่วมมือจากสมาคมธนาคารไทยใหพิ้จารณาผ่อนปรน 

และเร่งเพ่ิมสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ เพ่ือสนับสนุนผูป้ระกอบการท่ียงัมีศกัยภาพสามารถผลิตและนําสินคา้สู่ตลาด

ได ้(อินโฟเควสท)์ 

นายกฯ ขอประธานรฐัสภา 

'แถลงนโยบาย' 29-30 ก.ย.68 

นายกฯ “อนุทิน” เผยร่างนโยบายรฐับาลเสร็จแลว้ ขอประธานรฐัสภาแถลง 29-30 ก.ย.68 ยํ้ายบุสภาใน 4 เดือน เผย

จาํเป็นตอ้งไปร่วมเวทียูเอ็น เพ่ือชี้ แจงประเด็นถกูกล่าวหาต่อประชาคมโลก (การเงินธนาคาร) 

Advice เผย iPhone 17 ยอดขาย

ถล่มทลาย 

Advice (แอดไวซ)์ ตอกยํ้าความสาํเร็จและสถานะผูนํ้าตลาดอยา่งแข็งแกร่ง ดว้ยยอดจอง iPhone 17 Series และ iPhone 

Air ผ่าน Advice และ Advice iStore ท่ีทาํลายสถิติใหม่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงกระแสตอบรบัอยา่งลน้หลามจากผูบ้ริโภค 

(การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,283            14.2          13.2         -4% 7% -0.8% -0.8% 3.7% -8.4%
   - Energy 16,523          11.7          10.9         5% 8% -1.0% -1.0% 2.2% -7.3%
   - Banking 419              7.9           7.9          17% 0% -0.3% -0.3% -1.6% 4.8%
   - Commerce 22,783          16.4          14.9         12% 10% -1.2% -1.2% 9.4% -19.7%
   - Food 9,331            8.6           9.9          -71% -13% -1.0% -1.0% 4.8% -10.6%
   - Healthcare 4,636            19.5          18.2         4% 7% -0.5% -0.5% 0.8% -17.5%
Indonesia 8,040            14.1          11.3         32% 25% -0.1% -0.1% 2.7% 13.6%
Phillipine 6,215            10.1          9.2           13% 10% -0.8% -0.8% 1.0% -4.8%
Asia
China 3,829            15.0          13.5         21% 11% 0.2% 0.2% -0.8% 14.2%
Hong Kong 26,344          12.8          11.4         -5% 12% -0.8% -0.8% 5.1% 31.3%
India 82,160          23.1          19.8         5% 16% -0.6% -0.6% 2.9% 5.1%
Japan 45,494          21.6          21.8         7% -1% 1.0% 1.0% 6.5% 14.0%
Korea 3,469            12.7          10.6         31% 20% 0.7% 1.1% 9.4% 45.2%
Malaysia 1,603            14.8          13.9         -2% 6% 0.3% 0.3% 1.8% -2.4%
Singapore 4,297            13.8          13.2         -5% 5% -0.1% -0.1% 0.6% 13.5%
Taiwan 25,881          19.8          16.8         21% 18% 1.2% 1.2% 6.8% 12.4%
Vietnam 1,634            13.6          11.4         34% 20% -1.5% -1.5% -2.8% 29.0%
MSCI Asia Ex Japan 880              16.6          14.3         9% 16% 0.1% 0.1% 6.8% 24.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Sep 19-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (52.6)                  (100.2)                (256)                   (2,764)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 29.6                   172.2                 (443)                   (3,516)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.0)                    3.9                     (30)                     (727)                   (408)                   (863)                   
India -                     127.8                 246                    (15,075)              (755)                   21,427               
S. Korea 376.9                 (70.2)                  5,310                 (646)                   2,426                 10,705               
Taiwan (100.6)                (499.9)                8,142                 8,241                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (65.2)                  (105.4)                (652)                   (3,440)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Sep 19-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.02        3.61        -16% 12% -27% -45% -18% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.9        67.3        -2% -3% -1% -1% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.8        67.1        0% -1% -1% -3% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6        62.7        0% -1% -1% -4% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.90        2.89        0% -3% 4% -12% -25% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.3        62.4        0% -1% 0% 1% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.4        79.2        -1% -3% 1% -4% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.5        12.0        5% -5% 11% -16% 45% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.6        88.1        -1% -1% 4% 2% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.7        20.9        4% 8% 23% 12% 57% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.6        61.2        1% 0% 0% -8% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.3)         (6.1)         30% 31% 19% -2392% -59% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.5        86.8        0% 0% 3% 2% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.6        19.5        6% 12% 22% 13% 51% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


