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โมเมนตมัเก็งกาํไรอ่อนกาํลงั เพ่ิมความระวงัความผนัผวน  

ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ยํ้ าถึงความท้าทางจากความเสี่ยงเงินเฟ้อและ

ตลาดแรงงาน: เจอโรม พาวเวลล์ ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ไดย้ํ้าถึงเสน้ทางท่ี

ยากลําบากในการดําเนินนโยบายการเงิน โดยระบุว่าไม่มี "เสน้ทางท่ีปราศจากความเสี่ยง" 

(no risk-free path) โดยระบุความเสี่ยง 2 ดา้นท่ีสําคัญ ไดแ้ก่ ความเสี่ยงระยะสั้นต่อเงิน

เฟ้อสูงข้ึน และการจา้งงานท่ีมีแนวโน้มลดลง ทั้งน้ีความเห็นของกรรมการในเฟดแตก

ออกเป็นสองขา้ง โดยมีทั้งสายผ่อนคลายท่ีสนับสนุนใหเ้ฟดดําเนินการอย่างเด็ดขาด (act 

decisively) เพื่อลดดอกเบี้ ยรับมือปัญหาตลาดแรงงานท่ีชะลอตัว ขณะท่ีสายตึงตัว แสดง

ความกังวลเก่ียวกับเงินเฟ้อและคาดแรงกดดันดา้นราคาจะเพิ่มข้ึน สถานการณ์ดังกล่าว 

ตลาดมองเป็นสญัญญาณว่าประธานเฟดอาจรีรอในการลดดอกเบ้ียเพิ่มเติมในการประชุม 

ต.ค.น้ี 

ตวัเลขส่งออกท่ีชะลอ อาจหักลา้งความน่าตื่นเตน้ของนโยบาย (ซ่ึงตลาดรบัรูไ้ประดบั

หน่ึงแลว้): ประชุมครม.อนุทิน ครั้งแรกวนัน้ี อาจมีการออกมาตรการบางอย่างมาทันที 

(เช่น คนละครึ่ง / เงินเยียวยาอุทกภยั) ขณะท่ีสปัดาหห์น้ารฐับาลเตรียมแถลงนโยบาย ซ่ึง

อาจใหภ้าพรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับสิ่งท่ีรัฐบาลจะทําในช่วง 7-8 เดือนน้ี ประเมิน

มาตรการส่วนใหญ่อยู่ในความคาดหมายของตลาดแลว้ ทําใหอ้าจไม่สามารถสรา้งความ

ต่ืนเตน้ใหก้บัตลาดในระยะสั้น ประกอบกบัเขา้ใกลช้่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 3/

68 ในช่วง ต.ค.-พ.ย. นอกจากน้ีวนัน้ีกระทรวงพาณิชยมี์กาํหนเรายงานตัวเลขส่งออก ส.ค. 

ซ่ึง consensus คาดชะลอตัวเหลือ +6% (จาก ก.ค.ท่ี +11% และครึ่งปีแรกท่ี +15%) 

ตัวเลขส่งออกท่ีมีแนวโน้มชะลอต่อเน่ืองในช่วง 2-3 เดือนหน้า ประกอบกบัเงินบาทท่ียงัอยู่

ในทิศทางแข็งค่า คาดสรา้งแรงกดดนัต่อบรรยากาศลงทุน และกลุ่มส่งออก 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET หลุด 1,300 และ 1,285 จุด ซึ่งเป็นระดบัท่ีมีนัยสาํคญั ทาํใหโ้มเมนตมั

การเก็งกาํไรระยะสั้นชะลอ และเสี่ยงต่อการปรบัฐาน แมอ้าจมีการดีดตัวสลับตามแนวรบั แต่

โดย downside มีโอกาสลึกถึง 1,200 จุด ทําใหโ้หมดการเก็งกาํรกลับมาสู่ลักษณะ “ลงซื้ อขึ้ น

ขาย” และเน้นกาํหนดจุดตดัขาดทุนเพ่ือคุมความเสี่ยง 

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,285-1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTT (36) : ประกาศจ่ายปันผล 0.90 บาท XD 1 ต.ค. จ่ายปันผล 17 ต.ค.  ตัดขาดทุน 

31 บาท 

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

 WHAUP (15) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ประกนัสงัคมจ่ายเงินเร็วขึ้ น และมีโอกาสไดลู้กคา้

คูเวตกลบัมา คาดส่งผลบวกต่อผลการดาํเนินงานในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 13 บาท 

 PR9 (25) : หุน้ขนาดกลางฟ้ืนตัว ไปนําเสนอขอ้มูลท่ีคูเวต และฐานกําไรตํา่ ทําใหมี้

โอกาสเติบโตสูงเม่ือเทียบกบั ร.พ.ใหญ่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- OECD เพ่ิมคาดการณ ์“เศรษฐกจิโลก” ปี 68 โต 3.2% แมเ้ผชิญแรงกดดนัจากภาษีสหรฐั 

- "สหรฐั-จีน" จ่อปิดดีลสัง่ซื้ อเคร่ืองบิน Boeing ครั้งใหญ่ หลงัมีรายงานจีนอาจซื้ อสูงสุดถึง 

500 ลาํ 

- BoJ มีมติ 7 ต่อ 2 เสียงใหค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 0.5%  

- “อินเดีย” ทุ่ม 1.82 หม่ืนลา้นดอลลาร ์ป้ันอุตสาหกรรมชิป หวงัขึ้ นแท่นมหาอาํนาจโลก 

- สหภาพยุโรป-อินโดนีเซียบรรลุขอ้ตกลงการคา้เสรี เร่งเจรจาไทย 

- ธรรมนัสเตรียมโครงการควิกวิน ดนัราคาสินคา้เกษตร  

- นักท่องเท่ียงต่างชาติสปัดาหล่์าสุด 496,986 คน ลดลง 12% WoW  

- ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เปิดตวักองทุน Leveraged และ Inverse ETF เร่ิมซื้ อขาย 26 ก.ย. น้ี 

- ตลาด mai รบั SKIN เขา้เทรดวนัแรก 24 ก.ย. ดว้ยมารเ์กต็แคป 172.80 ลบ. 

- SJWD ขยายอาณาจกัร Cold Chain ใน ‘CLMV + China’ ปักหมุดอินโดนีเซีย-มาเลเซยี-

ฟิลิปปินส ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TFG แนะนาํ ซ้ือ เป้า 7.20 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   25 ก.ย. – US Initial Jobless Claims 

   25 ก.ย. – US Core PCE Price Index (Aug) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,273.20       (9.34) (0.73%)

SET50 824.30          (5.04) (0.61%)

SET100 1,774.18       (11.67) (0.65%)

FTSE SET LARGE CAP  1,452.61       (7.17) (0.49%)

FTSE SET MID CAP  1,402.23       (27.04) (1.89%)

FTSE SET SMALL CAP  1,631.36       (28.20) (1.70%)

SET‐VAL (Btm) 40,148         

Mkt Cap (Btm) 16,049,390  

PER (x) 16.66

P/BV (x) 1.22

DJIA 46,293          (88.76) (0.19%)

NASDAQ 22,573          (215.51) (0.95%)

STOXX Europe 600  555                1.55 0.28%

SSEC 3,822             (6.74) (0.18%)

FTSE 9,223            (3.36) (0.04%)

HANG SENG 26,159          (185.02) (0.70%)

NIKKEI 45,494          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 880               0.04 0.00%

NYMEX (US $/bbl) 63.41            0.77 1.23%

Brent (US $/bbl) 67.63             1.06 1.59%

Dubai (US $/bbl) 67.07            1.22 1.85%

Newcastle coal (US $/metric t 103.60          (0.30) (0.29%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.85               0.05 1.67%

Baltic dry Index 2,200             28.00 1.29%

Golds (spot) 3,764            17.31 0.46%

Copper (spot) 9,901            1.33 0.01%

Sugar (spot) 15.66             0.41 2.69%

Rubber (spot) 307.5            0.00 0.00%

CRB Index 546.33          0.52 0.10%

THB/Dollar 31.9               0.07 0.22%

Yen/Dollar 147.6             (0.08) (0.05%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.10%

Dollar Index 97.3               (0.08) (0.08%)

3M US T‐Bill (%) 3.85 (0.02) (0.65%)

2Y US Yield (%) 3.59 (0.02) (0.47%)

10Y US Yield (%) 4.11 (0.04) (0.98%)

10 Y TH Yield (%) 1.33 0.01 0.68%

VIX Index 16.64 0.54 3.35%

Equity 23‐Sep MTD YTD

Local Institutions (841)               5,144             (3,369)          

Proprietary Trading (624)               (5,740)           (19,874)        

Foreign Investors (931)              (9,083)         (93,370)      

Local Individuals 2,396            9,679           116,613     

Bond 23‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 43.50 (2.07) (3.87%)

CPALL 46.25 (1.07) (3.14%)

ADVANC 288.00 (0.94) (1.37%)

THAI 13.40 (0.90) (2.90%)

CPF 22.00 (0.67) (4.35%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 167.00 5.44 3.41%

AOT 39.00 0.28 0.65%

FTREIT 9.90 0.07 2.59%

GLOBAL 8.05 0.06 1.90%

HANA 25.50 0.06 3.66%  
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Fundamental Research 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 7.20 Baht 

 

เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตระยะยาวของ TFG โดยไดร้ับแรงหนุนจากการขยายธุรกิจคา้ปลีกเพ่ือบรรเทา

ความผันผวนของราคาสินคา้โภคภัณฑ์ ดา้นราคาสัตว์มีชีวิตท่ีลดลงใน 3Q25 ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของ

อุตสาหกรรมอาหารเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่า TFG จะสามารถบรรเทาผลกระทบบางส่วน

ไดจ้ากการเติบโตของธุรกิจคา้ปลีกอาหารสด เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 7.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเล็กน้อย (23 ก.ย.) หลังจากนักลงทุนประเมินถอ้ยแถลงของเจอโรม พาวเวล 

ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งระบุว่า ในการตัดสินใจเร่ืองอตัราดอกเบี้ ยในวนัขา้งหน้าน้ัน เฟดจาํเป็นตอ้ง

พิจารณาทั้งในเร่ืองความเสี่ยงดา้นเงินเฟ้อและตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบกว่าหน่ึงสปัดาห ์(23 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่ง

ข้ึนของหุน้กลุ่มสินคา้หรูหรา หลงัจากการใชจ่้ายในสหรฐัฯ เพ่ิมข้ึน และจากการท่ีหุน้พลงังานลมท่ีปรบัตวัข้ึน หลงัศาลมี

คาํตัดสินใหบ้ริษัท Orsted ของเดนมารก์กลับมาดําเนินโครงการกงัหนัลมนอกชายฝ่ังในสหรฐัฯ ไดอี้กครั้ง ลดลง (22 

ก.ย.) โดยถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มบริษัทผลิตรถยนต ์แมหุ้น้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มเหมืองแร่ปรบัตวัข้ึนก็

ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (23 ก.ย.) เน่ืองในวนัศารทวิษุวตั (Autumnal Equinox) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึน (23 ก.ย.) หลงัจากมีรายงานว่าแผนการส่งออกน้ํามนัจาก

ภูมิภาคเคอรดิ์สถานของอิรกัหยุดชะงกัลง ซึ่งข่าวดังกล่าวทําใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนั

โลกลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

OECD ปรบัเพ่ิมคาดการณ ์

“เศรษฐกิจโลก” 

สาํนักข่าว CNBC รายงานว่า องคก์ารเพ่ือความร่วมมือและการพฒันาทางเศรษฐกิจ (OECD) ไดป้รบัเพ่ิมคาดการณก์าร

เติบโตเศรษฐกิจโลกในปี 2568 โดยคาดว่าจะขยายตวั 3.2% เพ่ิมข้ึนจากการคาดการณใ์นเดือนมิถุนายนท่ี 2.9% แมจ้ะ

ยงัตํา่กว่าการเติบโต 3.3% ท่ีเกิดข้ึนจริงในปี 2567 ส่วนคาดการณปี์ 2569 ยงัคงเดิมท่ี 2.9% (การเงินธนาคาร) 

“ดชันี PMI รวมภาคผลิต-

บริการสหรฐัตํา่สุดรอบ 3 เดือน

ในก.ย. 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซื้ อ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้ องตน้ของสหรัฐ 

ปรบัตวัลงสู่ระดบั 53.6 ในเดือนก.ย. ซึ่งเป็นระดบัตํา่สุดในรอบ 3 เดือน จากระดบั 54.6 ในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

“อินเดยี” ทุ่ม 1.82 หม่ืนลา้น

ดอลลาร ์ป้ันอตุสาหกรรมชปิ 

“อินเดีย” ทุ่ม 1.82 หม่ืนลา้นดอลลาร ์เดินหน้าภารกิจเซมิคอนดกัเตอร ์อนุมติัโครงการกว่า 10 แห่ง ตั้งแต่

โรงงานผลิตไปจนถึงทดสอบ–บรรจุ หวงัสรา้งห่วงโซ่อุปทานครบวงจรในประเทศ และขึ้ นแท่นมหาอาํนาจโลก (การเงิน

ธนาคาร) 

ธรรมนัสเตรียมโครงการควิกวิน 

ดนัราคาสินคา้เกษตร 

“ธรรมนัส” เตรียมโครงการควิกวิน เร่งดนัราคาสินคา้เกษตร จ่อคุยนายกสมาคมกีฬา ชู “ซเีกมส”์ เมินฝ่ายคา้น

อภิปรายคุณสมบติั ลัน่โดนซกัฟอกตั้งแต่ปี’62 มัน่ใจไม่เป็นสายล่อฟ้า ขอเป็นลมใตปี้กใหน้ายกฯ (ประชาชาติ) 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เปิดตวั

กองทุน Leveraged และ Inverse 

ETF 

 

นางสาวรินใจ ชาครพิพฒัน์ รองผูจ้ดัการ หวัหน้าสายงานการตลาด ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เปิดเผยว่า ตลาด

หลกัทรพัยฯ์ เตรียมเปิดซื้ อขายกองทุน ETF ประเภทใหม่ Leveraged และ Inverse ETF หรือ L&I ETF จาํนวน 3 กองทุน 

และอา้งอิงดชันี SET50 Total Return Index (SET50 TRI) โดยจะเร่ิมซื้ อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัท่ี 26 กนัยายน 

2568 (ประชาชาติ)  
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,273            14.1          13.1         -4% 7% -0.7% -1.5% 3.0% -9.1%
   - Energy 16,267          11.5          10.7         6% 8% -1.5% -2.5% 0.6% -8.8%
   - Banking 419              7.9           7.9          18% 0% -0.1% -0.5% -1.8% 4.6%
   - Commerce 22,317          16.0          14.5         12% 10% -2.0% -3.2% 7.2% -21.3%
   - Food 9,111            8.4           9.6          -71% -13% -2.4% -3.3% 2.4% -12.7%
   - Healthcare 4,614            19.4          18.1         4% 7% -0.5% -1.0% 0.3% -17.9%
Indonesia 8,125            14.3          11.3         32% 26% 1.1% 0.9% 3.8% 14.8%
Phillipine 6,119            9.9            9.0           13% 10% -1.5% -2.3% -0.6% -6.3%
Asia
China 3,822            15.0          13.5         21% 11% -0.2% 0.0% -0.9% 14.0%
Hong Kong 26,159          12.7          11.4         -5% 12% -0.7% -1.5% 4.3% 30.4%
India 82,102          23.1          19.8         5% 16% -0.1% -0.6% 2.9% 5.1%
Japan 45,494          21.6          21.8         7% -1% 0.0% 0.8% 6.3% 13.8%
Korea 3,486            12.8          10.6         31% 21% 0.5% 0.8% 9.0% 44.7%
Malaysia 1,604            14.8          13.9         -2% 6% 0.0% 0.3% 1.8% -2.4%
Singapore 4,303            13.9          13.2         -5% 5% 0.1% 0.0% 0.8% 13.6%
Taiwan 26,247          20.1          17.1         21% 18% 1.4% 2.6% 8.3% 13.9%
Vietnam 1,635            13.6          11.4         34% 20% 0.0% -1.4% -2.8% 29.1%
MSCI Asia Ex Japan 880              16.6          14.3         8% 16% 0.0% 0.1% 6.8% 24.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Sep 22-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand (29.2)                  (52.6)                  (285)                   (2,793)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 333.3                 29.6                   (110)                   (3,183)                1,154                 (353)                   
Philippines 123.2                 (6.0)                    93                      (604)                   (408)                   (863)                   
India -                     (223.7)                23                      (15,298)              (755)                   21,427               
S. Korea 153.5                 376.9                 5,463                 (432)                   2,426                 10,705               
Taiwan 353.6                 (100.6)                8,496                 8,595                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (0.2)                    (65.2)                  (652)                   (3,440)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Sep 22-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.07        3.02        2% 3% -26% -51% -15% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        65.9        2% -2% -1% 4% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.5        66.8        3% 0% 0% -1% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.8        62.6        2% -1% 0% -3% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.86        2.90        -1% -7% 3% -12% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.4        62.3        2% -1% 0% 3% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.4        78.4        -1% -5% -3% -2% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.3        12.5        -18% -19% -14% -27% 16% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.9        87.6        -1% -2% 1% 0% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.8        21.7        -9% 1% 6% -11% 44% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.7        61.6        0% 0% 0% -6% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.4)         (4.3)         -25% 24% 12% -682% -75% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.2        86.5        0% -1% 2% 1% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 19.1        20.6        -7% 7% 11% -8% 41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


