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แกว่งตวั 1,270-1,295 หลงัตลาดรบัรูปั้จจยับวกระยะสั้นส่วนใหญ่แลว้  

ครม.แถลงนโยบายหลงัประชุมนัดพิเศษ: โดยมีประเด็นสาํคญั คือ 1) เห็นชอบร่างแถลง

นโยบาย มุ่งเน้นแกปั้ญหา 4 ดา้น ไดแ้ก่ านเศรษฐกิจ (ผลักดันโครงการคนละคร่ึง ลดค่า

ครองชีพ), ดา้นความมัน่คง (ใชม้าตรการทางการทหารและการทูตคู่ขนานในกรณีพิพาท

ไทย-กมัพูชา), ดา้นภยัพิบติั (ปรบัปรุงระบบเตือนภยัและการช่วยเหลือ) และ ดา้นภยัสงัคม 

(ปราบปรามยาเสพติด การพนัน และอาชญากรรมออนไลน์) 2) เน้นจุดยืนไม่สนับสนุน

ธุรกิจพนัน 3) ยืนยนักรอบการทํางานของรฐับาลท่ี 4 เดือน และยุบสภาฯ ม.ค.69 ขณะท่ี

การเลือกตั้งจะจดัข้ึนปลายมี.ค.-ตน้เม.ย. 4) รัฐบาล จะจัดใหมี้การลงประชามติเพื่อแกไ้ข

รัฐธรรมนูญ ในวันเดียวกับท่ีมีการเลือกตั้ง 5) แต่งตั้ง น.ส.ไตรศุลี ไตรสรณกุล เป็น

เลขาธิการนายกฯ 6) ยืนยนัการทํางานอย่างรวดเร็ว พรอ้มทํางานทุกวนั และครม.อาจมี

ประชุมมากกวา่สปัดาหล์ะ 1 ครั้ง 

ฟิทช ์เรทติ้ งส ์ปรับแนวโนม้เครดิตระยะยาวของประเทศไทยเป็น "เชิงลบ" จาก "มี

เสถียรภาพ" แต่ยงัคงอนัดบัเครดิตท่ี BBB+:  แนวโน้มเชิงลบมาจากความเสี่ยงต่อฐานะ

การคลังจากความไม่แน่นอนทางการเมือง การขาดดุลงบประมาณท่ีสูง และเศรษฐกิจท่ี

ชะลอลง ขณะคงอนัดับเครดิต เน่ืองจากจุดแข็งดา้นฐานะการเงินภายนอกและนโยบายมห

ภาคท่ีมัน่คง และตน้ทุนการเงินของไทยยงัตํา่เพียง 5.7% ของรายได ้เม่ือเทียบกบัค่าเฉลีย

ของประเทศในกลุ่มอันดับเครดิตเดียวกันท่ี 9.2% // ประเมินการปรับแนวโน้ม เป็นแรง

กดดันในการปรับสมดุลเศรษฐกิจ และนโยบายการเงินท่ีอาจตอ้งผ่อนคลายมากข้ึน ซ่ึงจะ

บวกต่อกลุ่มการเงิน แต่ในระยะสั้นอาจสรา้งแรงกดดนัต่อกลุ่มธนาคารจากส่วนต่างดอกเบี้ ย

ท่ีคาดวา่จะแคบลง 

ส่งออกไทย เดือน ส.ค. เติบโต 5.8% yoy ลดลงจาก ส.ค. ท่ีขยายตัว 11.0% yoy:  

โดยรวมจากผลของภาษีการคา้ โดยเฉพาะการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ท่ีขยายตัวชา้ลง ตัวเลข

ส่งออก ส.ค.ชะลอตัว MoM ในหลายสินคา้ ทั้งไก่/ อาหารสัตว์เลี้ ยง และแมก้ระทัง่กลุ่ม

อุตสาหกรรม เม่ือรวมกบัเงินบาทท่ีแข็งค่า เรามองเป็นความเสี่ยงท่ีจะกดดนัหุน้ส่งออก ไม่วา่

จะเป็น GFPT, AAI, ITC รวมถึงหุน้อิเล็กโทรนิกส์ // สินคา้ท่ีเห็นยอดส่งออกเติบโตดีส.ค.

ไดแ้ก่ มนัสาํปะหลงั คาดบวกต่อการเก็งกาํไร TWPC 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET หลุด 1,300 และ 1,285 จุด ซึ่งเป็นระดบัท่ีมีนัยสาํคญั ทาํใหโ้มเมนตมั

การเก็งกาํไรระยะสั้นชะลอ และเสี่ยงต่อการปรบัฐาน แมอ้าจมีการดีดตัวสลับตามแนวรบั แต่

โดย downside มีโอกาสลึกถึง 1,200 จุด ทําใหโ้หมดการเก็งกาํรกลับมาสู่ลักษณะ “ลงซื้ อขึ้ น

ขาย” และเน้นกาํหนดจุดตดัขาดทุนเพ่ือคุมความเสี่ยง 

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,285-1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TWPC (3.2) : ปริมาณส่งออกแป้งมันสําปะหลังมีแนวโน้มดีขึ้ น สวนทางกับสินคา้ส่วน

ใหญ่ท่ีเร่ิงชะลอลงในส.ค. ตดัขาดทุน 2.40 บาท 

 TFG (6) : การขยายตัวของธุรกิจคา้ปลีก (30% ของรายไดร้วม) เป็นปัจจยัผลักดันการ

เติบโตท่ีสาํคญั และช่วยหกัลา้งความผนัผวนของธุรกิจเน้ือสตัว ์ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

 PTT (36) : ประกาศจ่ายปันผล 0.90 บาท XD 1 ต.ค. จ่ายปันผล 17 ต.ค.  ตัดขาดทุน 

31 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "อนุทิน" ยกทีม รมต.เศรษฐกิจ ร่วมหารือ FETCO ถกขอ้เสนอหนุนตลาดทุนไทย 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งเกือบ 2% ทะลุ $64 หลงัสต็อกน้ํามนัลดลงสปัดาหท่ี์แลว้ 

- วิกฤติ “โกโก”้ โลกเร่ิมคล่ีคลาย ผลผลิตอเมริกาใตห้นุนการผลิตเกินดุลปีท่ี 2 

- CPAXT ผนึกพนัธมิตรทอ้งถ่ินกลุ่ม Ayala ส่ง"แม็คโคร"บกุตลาดฟิลิปปินส ์

- PTT ทุ่ม 658 ลา้นเหรียญส่งบ.ลูกลงทุน ‘Alvogen US’ เจาะตลาดยาสหรฐั 

- SMO จ่อขาย IPO 231.60 ลา้นหุน้ ยกระดบัสูผู่นํ้าน้ํามนัปาลม์ดิบหลงันับหน่ึงไฟล่ิง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BTG แนะนาํ ซ้ือ เป้า 18.50 บาท/ SPRC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 6.00 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   25 ก.ย. – US Initial Jobless Claims 

   26 ก.ย. – US Core PCE Price Index (Aug) 

   30 ก.ย. – CN NBS Manufacturing PMI (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,278.41       5.21 0.41%

SET50 825.68          1.38 0.17%

SET100 1,778.58       4.40 0.25%

FTSE SET LARGE CAP  1,454.94       2.33 0.16%

FTSE SET MID CAP  1,416.39       14.16 1.01%

FTSE SET SMALL CAP  1,648.89       17.53 1.07%

SET‐VAL (Btm) 38,564         

Mkt Cap (Btm) 16,114,440  

PER (x) 16.73

P/BV (x) 1.22

DJIA 46,121          (171.50) (0.37%)

NASDAQ 22,498          (75.61) (0.33%)

STOXX Europe 600  554               (1.07) (0.19%)

SSEC 3,854            31.81 0.83%

FTSE 9,250            27.11 0.29%

HANG SENG 26,519          359.53 1.37%

NIKKEI 45,630          136.65 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 883               3.05 0.35%

NYMEX (US $/bbl) 64.99            1.58 2.49%

Brent (US $/bbl) 69.31            1.68 2.48%

Dubai (US $/bbl) 68.04             0.97 1.45%

Newcastle coal (US $/metric t 103.60          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.86               0.00 0.18%

Baltic dry Index 2,240            40.00 1.82%

Golds (spot) 3,736            (27.85) (0.74%)

Copper (spot) 10,305          403.74 4.08%

Sugar (spot) 15.64             (0.02) (0.13%)

Rubber (spot) 315.0             7.50 2.44%

CRB Index 545.32          (1.01) (0.18%)

THB/Dollar 32.1              0.25 0.78%

Yen/Dollar 148.9            1.26 0.85%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.65%)

Dollar Index 97.9               0.61 0.63%

3M US T‐Bill (%) 3.85 0.01 0.20%

2Y US Yield (%) 3.60 0.02 0.50%

10Y US Yield (%) 4.15 0.04 0.99%

10 Y TH Yield (%) 1.35 0.02 1.51%

VIX Index 16.18 (0.46) (2.76%)

Equity 24‐Sep MTD YTD

Local Institutions (2,538)           2,606             (5,908)          

Proprietary Trading (189)              (5,928)         (20,062)      

Foreign Investors 1,327            (7,757)         (92,044)      

Local Individuals 1,401            11,079        118,014     

Bond 24‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 164.00 (2.97) (1.80%)

BH 173.00 (0.44) (3.89%)

GULF 43.25 (0.30) (0.57%)

GPSC 38.75 (0.28) (3.13%)

PTTEP 113.50 (0.16) (0.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 47.75 1.07 3.24%

ADVANC 292.00 0.94 1.39%

AOT 39.75 0.85 1.92%

THAI 13.70 0.67 2.24%

CPAXT 22.40 0.66 3.70%  
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Fundamental Research 

BTG 

Maintained 

BUY 

TP; 18.50 Baht 

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ BTG หลังจากการประชุม เน่ืองจาก BTG คาดว่าราคาหมูจะปรบัตวัสูงข้ึนใน 4Q25 ตามฤดูกาล

และการควบคุมปริมาณอุปทาน เราคาดว่าบริษัทในกลุ่มสุกรจะมีมุมมองเชิงบวก เน่ืองจากราคาหมูหน้าฟารม์อาจมี

เสถียรภาพ แมว่้าอาจเป็นเพียงช่วงสั้น ๆ  อย่างไรก็ตาม เรายงัคงระมดัระวงัต่อความผนัผวนของราคาสินคา้ปศุสตัว ์เรา

คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 18.50 บาท  

SPRC 

Maintained 

BUY 

TP; 6.00 Baht 

ค่าการกลัน่ของสิงคโปร ์(GRM) เฉล่ียอยูท่ี่เพียง 4.0 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในช่วง 3Q25 qtd เน่ืองจากส่วนต่าง

ราคาน้ํามนัเบนซินท่ีอ่อนตัวลง อย่างไรก็ตาม การปิดซ่อมบาํรุงครั้งใหญ่และความตอ้งการใชพ้ลังงานเพ่ือใหค้วามรอ้น

ในช่วงฤดูหนาว คาดว่าจะช่วยหนุนค่าการกลัน่ระยะสั้นใน 4Q25 ตามขอ้มูลจาก Wood Mackenzie เราคาดว่ากาํไรปกติ

ของ SPRC จะลดลงประมาณ 52% qoq เหลือราว 300 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2568 จากค่าการกลัน่ท่ีอ่อนแอลงและ

ตน้ทุนดาํเนินงาน (OPEX) ท่ีสูงข้ึน เพ่ือเตรียมการซ่อมบาํรุงใน 1Q26 อยา่งไรก็ตาม เราเชื่อว่าการอ่อนตวัของราคาหุน้

ในช่วงท่ีผ่านมา ไดส้ะทอ้นปัจจยัลบในระยะสั้นไปแลว้ ทาํใหมี้ความน่าสนใจดา้นความเสี่ยง/ผลตอบแทน คงคาํแนะนํา 

“ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 6.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสอง (24 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทํากําไรในขณะท่ี

ดัชนียงัคงเคล่ือนไหวใกลร้ะดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยคําสัง่ขายดังกล่าวมีข้ึนหลังจากเจอโรม พาวเวล ประธาน

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เตือนว่าราคาหุน้อยู่ในระดบัสูง ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้

จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ในวนัศุกรน้ี์ เพ่ือประเมินแนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอตัราดอกเบี้ ยของเฟด (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (24 ก.ย.) โดยถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเฮลทแ์ครแ์ละกลุ่มสินคา้หรูหรา แมหุ้น้กลุ่ม

สินคา้โภคภัณฑ์และกลุ่มกลาโหมปรับตัวข้ึนก็ตาม ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับตาสัญญาณใหม่จาก เจอโรม พาวเวล 

ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวพลิกปิดบวกทําสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองเป็นวันท่ีสอง (24 ก.ย.) จากแรงซื้ อหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งนักลงทุนคาดว่าจะมีความตอ้งการท่ีแข็งแกร่งใน

อนาคต (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% (24 ก.ย.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัลดลง

อยา่งเหนือความคาดหมาย นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากแนวโน้มอุปทานน้ํามนัตึงตวั หลงัจากมีรายงานว่า

กองทพัของยูเครนไดโ้จมตีสถานีสูบน้ํามนัในรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"อนุทิน" ยกทีม รมต.เศรษฐกิจ 

ร่วมหารือ FETCO ถกขอ้เสนอ

หนุนตลาดทุนไทย 

นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรฐัมนตรี พรอ้มคณะจะเขา้ร่วมประชุมเพ่ือหารือกบัสภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ใน

หวัขอ้ "ขอ้เสนอจากตลาดทุน เพ่ือเสริมพลังภาครฐั" ณ อาคารตลาดหลักทรพัยฯ์ โดยคณะรัฐมนตรีท่ีเขา้ร่วมประชุม 

ประกอบดว้ย นายเอกนิติ นิติทัณฑป์ระภาศ รองนายกรฐัมนตรีและรมว.คลัง นางศุภจี สุธรรมพนัธ์ รมว.พาณิชย ์นาย

อรรถพล ฤกษ์พิบูลย ์รมว.พลงังาน นายวรภคั ธนัยาวงษ์ รมช.คลงั (อินโฟเควสท)์ 

“ฟิทชป์รบัมุมมองเครดิต 

ประเทศไทย เป็น “เชงิลบ” 

ฟิทช ์เรทต้ิงส ์(Fitch Ratings) ประกาศปรบัมุมมองอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาวสกุลเงินต่างประเทศ (Long-Term 

Foreign-Currency IDR) ของ ประเทศไทย เป็น “เชิงลบ” จากเดิม “คงท่ี” พรอ้มคงอนัดบัเครดิตไวท่ี้ ‘BBB+’ (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,278            14.1          13.2         -4% 7% 0.4% -1.1% 3.4% -8.7%
   - Energy 16,258          11.5          10.7         6% 8% -0.1% -2.6% 0.6% -8.8%
   - Banking 419              7.9           7.9          17% 0% 0.1% -0.3% -1.6% 4.8%
   - Commerce 22,881          16.4          14.9         12% 10% 2.5% -0.8% 9.9% -19.3%
   - Food 9,171            8.5           9.7          -71% -12% 0.7% -2.7% 3.0% -12.1%
   - Healthcare 4,628            19.4          18.2         4% 7% 0.3% -0.7% 0.6% -17.6%
Indonesia 8,127            14.3          11.3         32% 26% 0.0% 0.9% 3.8% 14.8%
Phillipine 6,109            9.9            9.0           13% 10% -0.2% -2.5% -0.8% -6.4%
Asia
China 3,854            15.1          13.6         21% 11% 0.8% 0.9% -0.1% 15.0%
Hong Kong 26,519          12.9          11.5         -5% 12% 1.4% -0.1% 5.7% 32.2%
India 81,716          22.9          19.7         5% 16% -0.5% -1.1% 2.4% 4.6%
Japan 45,630          21.7          21.9         7% -1% 0.3% 1.4% 6.9% 14.4%
Korea 3,472            12.7          10.5         31% 21% -0.4% 0.7% 8.8% 44.5%
Malaysia 1,600            14.8          13.9         -2% 6% -0.2% 0.1% 1.6% -2.6%
Singapore 4,290            13.8          13.2         -5% 5% -0.3% -0.3% 0.5% 13.3%
Taiwan 26,197          20.0          17.0         21% 18% -0.2% 2.4% 8.1% 13.7%
Vietnam 1,657            13.8          11.5         34% 20% 1.4% -0.1% -1.5% 30.8%
MSCI Asia Ex Japan 883              16.6          14.3         9% 16% 0.3% 0.5% 7.2% 25.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Sep 23-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand 41.3                   (29.2)                  (244)                   (2,751)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (31.4)                  333.3                 (141)                   (3,214)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.4)                    123.2                 87                      (610)                   (408)                   (863)                   
India -                     (314.9)                (292)                   (15,613)              (755)                   21,427               
S. Korea (358.4)                153.5                 5,105                 (805)                   2,426                 10,705               
Taiwan (419.8)                353.6                 8,076                 8,175                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (55.8)                  (0.2)                    (708)                   (3,496)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Sep 23-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.71        3.07        -12% -18% -35% -56% -4% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.0        67.1        1% -1% 1% 4% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.6        68.5        2% 2% 2% 0% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5        63.8        3% 2% 2% 0% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -17% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -15% -18%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.88        2.86        1% -10% 4% -11% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 65.0        63.4        2% 2% 3% 5% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.2        77.4        1% -4% -2% 0% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.2        10.3        -1% -21% -15% -20% 14% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.8        86.9        2% -1% 3% 3% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.7        19.8        5% -2% 11% 0% 49% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.2        61.7        2% 2% 3% -4% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.8)         (5.4)         10% 27% 21% -1153% -49% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.5        86.2        3% 0% 4% 4% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.5        19.1        7% 5% 19% 3% 51% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


