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เก็งก ำไรแบบไม่ลงน ้ำหนัก ระวงักำรหลุด 1,270 อำจเปิด downside ถึง 1,200 จุด  

หน่วยงำนรำชกำรสหรัฐฯ มีแนวโนม้ shutdown: แมต้ลาดอาจผันผวนระยะสั้น แต่สถิติ
บ่งชี้ การหยุดด าเนินการในอดีตและผลกระทบต่อตลาดไม่น่ากลัว โดยตั้งแต่ปี ค.ศ.1976-

2018 มีการหยุดด าเนินงาน (shutdown) รวม 20 ครั้ง เฉลี่ยครั้งละ 8 วนั นานสุด 34 วนั 

(ค.ศ. 2018) ทั้งน้ีผลตอบแทนเฉลี่ย 1 สปัดาหก์่อนหยุด -0.1%, ระหว่างหยุดด าเนินงาน 

0% และ 1 สปัดาหห์ลงัจบ +0.6% // ทั้งน้ีตลาดผนัผวนมากสุดในปี 2018 โดยปรบัลดลง

มากท่ีสุด -7.1% ก่อนเกิดการหยุดด าเนินการ แต่ก็ฟ้ืน +10.3% ในระหว่างการหยุด

ด าเนินการ ดงัน้ันนักลงทุนไม่ควรกงัวลเกินไป แต่ยงัควระวงัความผนัผวนระยะสั้น 

คำดโอเปคและพันธมิตรเพิ่มก ำลังกำรผลิต: กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามันและพันธมิตร 
(OPEC+) อยู่ระหว่างหารือถึงความเป็นไปไดใ้นการเร่งน าก าลังการผลิตท่ีถูกระงบัไวก้ลับสู่

ตลาด เพื่อชิงส่วนแบ่งตลาดคืนจากคู่แข่ง เช่น ผู ้ผลิตน ้ ามันจากชั้นหินดินดาน (shale 

drillers) ของสหรฐัฯ โดยอาจพิจารณาเพิ่มก าลงัการผลิตประมาณ 500,000 บารเ์รลต่อวนั 

เป็นเวลา 3 เดือนติดต่อกนั โดยการประชุมจะมีวนัท่ี 5 ต.ค. ทั้งน้ีองคก์ารพลังงานระหว่าง

ประเทศ (IEA) คาดการณ์ว่าตลาดน ้ามันจะเผชิญกับอุปทานส่วนเกิน สูงสุดเป็นประวัติ

การณท่ี์ 3.33 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2569 อยา่งไรก็ตามราคาน ้ามนัท่ียืนทรงตวัโดยหลัก

มาจากการท่ีจีนยงัคงซ้ือน ้ามนัจ านวนมากเพื่อเก็บเขา้คลงัส ารองทางยุทธศาสตร์ 

โมเมนตมักำรเก็งก ำไรหุน้ไทยระยะสั้นชะลอตวัลงจำกหลำยปัจจยั: ไดแ้ก่ 1) แรงขายท า
ก าไรหลังการแถลงนโยบายรฐับาล เน่ืองจากรบัรูม้าตรการต่างๆ ไปในระดับหน่ึง 2) ความ

กังวลเกี่ยวกับการท่ีสถาบันจัดอันดับเครดิจ Fitch ปรับลดแนวโน้มเครดิตของธนาคาร 5 

แห่ง (EXIM, KTB, TTB, SCBT, UOBT), EGAT, PTT และ PTTEP ลง (29 ก.ย.)ตามแนวโน้ม

เครดิตประเทศ (24 ก.ย.) 3) จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ ท่ีอาจต า่เป้าหมาย แมส้ปัดาห์

ล่าสุดจะยูท่ี่ 519,457 คน +4.52% WoW แต่นับจากตน้ปี (1 ม.ค.-28 ก.ย.) อยูท่ี่ 23.97 

ลา้นคน -7.52% YoY ติดตามตวัเลขนักท่องเท่ียวในช่วง 1-2 สปัดาหห์น้า ท่ีจะไดแ้รงหนุน

จากวนัหยุดยาวของจีน 

ภำพรวมกลยุทธ ์ระวังการหลุด 1,270 จุด จะสรา้งโมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 

1,220 ตามล าดบั (downside อาจถึง 1,200+/-) ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีดีจะท าใหเ้กิดการ

ปรบัพอรต์ทั้งในสหรฐัฯ (จาก tech ไปหุน้กลุ่มอื่น) และในภาพรวมของโลก (เงินไหลมายงั EM 

ซึ่งบวกในระยะกลาง) แต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน  

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตำ้น : 1,289 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะน ำ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 
• BBIK (25) : ซื้ อขายท่ี valuation 13x PER สอดคลอ้งกบัก าไรท่ีโต 10-15% ต่อปี และ

ลดลงจาก PER ท่ีเคยสูงถึง 50-60 เท่า จนเขา้ระดบัท่ีลงทุนได ้ตดัขาดทุน 21.70 บาท 

• AURA (18) : เก็งก าไรตามราคาทองค าท่ีปรบัขึ้ นเด่นในระยะสั้น ขณะท่ี PER ลดลงเหลือ

เพียง 15 เท่า จากสูงสุดถึง 36 เท่าในช่วง 2 ปีก่อน  ตดัขาดทุน 13.80 บาท 

• TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละครึ่ง” ตดัขาดทุน 3.20 บาท 

• KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองต า่ และเริ่มเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่ำสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานสูงกว่าคาดในเดือนส.ค. 

- ซาอุดีอาระเบยี จ่อปรบัขึ้ น “ราคาน ้ามนัดิบ” ส่งออกเอเชยี เดือน พ.ย.อีก 20–60 เซนต/์

บารเ์รล 

- ดชันี MPI ส.ค. หดตวั 4.19%YoY รบับาทแข็ง-ท่องเท่ียวชะลอ-พพิาทชายแดนกดดนั 

- ครม. เห็นชอบขยายเวลารถไฟฟ้า 20 บาท สาย “สีแดงชานเมือง-สีม่วง” ถึง 30 พ.ย.68 

- ครม.เคาะ เติมเงิน 1,700 บาท ให ้“บตัรสวสัดิการแห่งรฐั” 13.4 ลา้นคน แบ่งจ่าย 2 รอบ 

- ฟิทช ์หัน่แนวโน้มเครดิต PTT, PTTEP เป็น "ลบ" จาก "มีเสถียรภาพ" แต่ยงัคงอนัดบัท่ี BBB+  

- รมว.คลงั คาด Big Quick Win 5 เสาหลกั 4 เดือนดนัศก.Q4/68 โตสูงกว่า 0.3% หน้ี

ครวัเรือนต า่กว่า 87.4% ต่อ GDP 

- บทวิเครำะหว์นัน้ี : KTC คงค ำแนะน ำ ซ้ือ เป้ำ 45 บำท/ TCAP คงค ำแนะน ำ ถือ เป้ำ 
52 บำท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตำม 
   1 ต.ค. – EU Inflation Rate (Sep)/ US ISM Manufacturing PMI (Sep) 
   2 ต.ค. – US Initial Jobless Claims 
   3 ต.ค. – US Non Farm Payrolls (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,274.17      (13.90) (1.08%)

SET50 825.42         (8.87) (1.06%)

SET100 1,775.19      (19.91) (1.11%)

FTSE SET LARGE CAP 1,458.17      (13.56) (0.92%)

FTSE SET MID CAP 1,410.20      (16.98) (1.19%)

FTSE SET SMALL CAP 1,640.98      (16.19) (0.98%)

SET-VAL (Btm) 49,548         

Mkt Cap (Btm) 16,069,940  

PER (x) 16.67

P/BV (x) 1.21

DJIA 46,398         81.82 0.18%

NASDAQ 22,660         68.86 0.30%

STOXX Europe 600 558               2.65 0.48%

SSEC 3,883            20.24 0.52%

FTSE 9,350            50.59 0.54%

HANG SENG 26,856         232.68 0.87%

NIKKEI 44,933         (111.12) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 878               4.13 0.47%

NYMEX (US $/bbl) 62.37            (1.08) (1.70%)

Brent (US $/bbl) 67.02            (0.95) (1.40%)

Dubai (US $/bbl) 65.70            (2.44) (3.58%)

Newcastle coal (US $/metric tonne)106.20         (0.55) (0.52%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.30              0.04 1.10%

Baltic dry Index 2,134            (86.00) (3.87%)

Golds (spot) 3,859            25.41 0.66%

Copper (spot) 10,226         (159.26) (1.53%)

Sugar (spot) 16.10            0.08 0.50%

Rubber (spot) 308.0            (4.00) (1.28%)

CRB Index 545.88         (1.83) (0.33%)

THB/Dollar 32.5              0.23 0.72%

Yen/Dollar 147.9            (0.69) (0.46%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.06%

Dollar Index 97.8              (0.13) (0.13%)

3M US T-Bill (%) 3.84 (0.00) (0.03%)

2Y US Yield (%) 3.61 (0.01) (0.34%)

10Y US Yield (%) 4.15 0.01 0.28%

10 Y TH Yield (%) 1.42 (0.01) (0.77%)

VIX Index 16.28 0.16 0.99%

Equity 30-Sep MTD YTD

Local Institutions 759               2,684            (5,830)          

Proprietary Trading (622)              (3,547)          (17,681)        

Foreign Investors (3,777)          (11,949)        (96,237)        

Local Individuals 3,640            12,813         119,748       

Bond 30-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 40.50 0.86 1.89%

BJC 20.50 0.10 1.49%

TURBO 1.89 0.08 26.00%

TTW 9.10 0.06 2.25%

TISCO 102.00 0.06 0.99%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 158.50 (3.00) (1.86%)

PTT 33.25 (1.14) (1.48%)

PTTEP 115.50 (1.12) (2.94%)

THAI 13.10 (0.68) (2.24%)

GULF 43.50 (0.60) (1.14%)  
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Fundamental Research 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 Baht 

คาดว่ากาํไรสุทธิใน 3Q25 จะอยู่ท่ี 1,912 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 1% yoy และทรงตัว qoq โดยคาดว่าค่าใชจ่้ายสาํรองหน้ี

สงสยัจะสูญ (credit cost) จะลดลง 11bp qoq มาอยูท่ี่ 561bp ใน 3Q25 เราคาดว่าราคาหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จาก

มูลค่าหุน้ท่ียงัไม่แพง 

TCAP 

Maintained 

HOLD 

TP; 52.00 Baht 

คาดว่ากําไรสุทธิใน 3Q25 จะทรงตัว yoy แต่ลดลง 22% qoq เราคาดว่าค่าใชจ่้ายสาํรองหน้ีสงสยัจะสูญ (credit cost) 

ในไตรมาส 3/68 จะเพ่ิมข้ึนอีก 149 bp qoq เราประเมินจะเห็นแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีดีข้ึนในระยะยาวใน 4Q25 จากผล

ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (30 ก.ย.) และปรบัตัวข้ึนทั้งในรายเดือนและรายไตรมาส แมว่้านักลงทุนมี

ความกงัวลเกี่ยวกบัความเสี่ยงท่ีหน่วยงานของรฐับาลกลางสหรฐัฯ จะถูกปิดทาํการ (ชตัดาวน์) ซึ่งอาจทาํใหก้ารรายงาน

ขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสําคัญมีความล่าชา้ และส่งผลใหแ้นวโน้มนโยบายอัตราดอกเบี้ ยของ ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

เผชิญกบัความไม่ชดัเจน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (30 ก.ย.) โดยหุน้กลุ่มพลังงานยงัคงกดดนัตลาด ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลกระทบท่ี

อาจเกิดข้ึนจากความเสี่ยงในการปิดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ ต่อบรรยากาศการลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดลบ (30 ก.ย.) ท่ามกลางความกงัวลของนักลงทุนตอ่แนวโน้มท่ีรฐับาลสหรฐัฯ อาจ

ตอ้งชตัดาวน์ สวนทางกบัหุน้กลุ่มธนาคารท่ีปรบัตวัข้ึน จากกระแสคาดการณว่์าธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) อาจตดัสินใจ

ข้ึนดอกเบี้ ยในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (30 ก.ย.) โดยราคาน้ํามนัยงัคงถูกกดดนัจากความวิตกกงัวล

เกี่ยวกบัภาวะน้ํามนัลน้ตลาด หลังมีข่าวว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลัส มี

แผนท่ีจะเพ่ิมกําลังการผลิตน้ํามนัอีกในเดือนพ.ย. รวมทั้งการท่ีภูมิภาคเคอรดิ์สถานของอิรกัไดก้ลับมาส่งออกน้ํามัน

ผ่านทางตุรกีอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ซาอุดอีาระเบยี จอ่ปรบัขึ้ น 

“ราคานํ้ามนัดิบ ส่งออกเอเชยี 

เดือน พ.ย.อกี 20–60 เซนต/์

บารเ์รล 

ซาอุดีอาระเบีย จ่อปรับข้ึน “ราคาน้ํามันดิบ” ส่งออกเอเชีย เดือน พ.ย.อีก 20–60 เซนต์/บาร์เรล แมค้วามกังวล

อุปทานลน้ตลาดและตน้ทุนค่าระวางสูงยงัเป็นปัจจยักดดนั (การเงินธนาคาร) 

“ฟิทช ์หัน่แนวโนม้เครดิต PTT, 

PTTEP เป็น "ลบ" จาก "มี

เสถียรภาพ" 

ฟิทช ์เรทต้ิงส ์ประกาศปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดิตสากลระยะยาว (International Long-Term Issuer Default Rating: IDR) 

ของ บมจ. ปตท. [PTT] และบมจ. ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม [PTTEP] เป็นลบ จากเดิมแนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 

และคงอนัดบัเครดิตของทั้งสองบริษัท และอนัดบัเครดิตหุน้กูไ้ม่มีหลกัประกนัของปตท.สผ. ท่ี BBB+ (อินโฟเควสท)์ 

ครม.เคาะ เตมิเงิน 1,700 บาท 

ให ้“บตัรสวสัดกิารแหง่รฐั” 

13.4 ลา้นคน 

ครม. อนุมติังบฯ 22,780 ลา้นบาท เติมเงิน 1,700 บาท ให ้“บตัรสวสัดิการแห่งรฐั” 13.4 ลา้นคน แบ่งจ่าย 2 รอบ 

ช่วง พ.ย. -ธ.ค. 68 รอบละ 850 บาท ส่วนกดเป็นเงินสดได ้ส่วน “คนละคร่ึงพลสั” เตรียมชง ครม.สปัดาหห์น้า ยนัมีงบ

ฯ พอ ใชจ่้ายผ่านแอปฯ เป๋าตงั (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,274            13.9          13.0         -3% 7% -1.1% -0.4% 0.0% -9.0%
   - Energy 16,398          11.6          10.8         6% 8% -1.6% -0.8% 0.0% -8.0%
   - Banking 424              7.9           7.9          18% 0% -0.4% 0.4% 0.0% 5.9%
   - Commerce 22,850          16.2          14.9         13% 9% -1.1% -0.9% 0.0% -19.4%
   - Food 9,293            8.6           9.8          -71% -12% -0.9% -0.2% 0.0% -11.0%
   - Healthcare 4,611            19.3          18.0         4% 7% -0.5% -0.2% 0.0% -17.9%
Indonesia 8,061            14.2          11.7         32% 21% -0.8% -0.5% 0.0% 13.9%
Phillipine 5,953            9.6            8.8           13% 10% -0.7% -1.2% 0.0% -8.8%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.5% 1.4% 0.6% 15.8%
Hong Kong 26,856          13.1          11.6         -5% 12% 0.9% 2.8% 7.1% 33.9%
India 80,268          22.5          19.4         5% 16% -0.1% -0.2% 0.0% 2.7%
Japan 44,933          21.4          21.5         7% -1% -0.2% -1.7% -0.8% 11.7%
Korea 3,425            12.5          10.3         31% 22% -0.2% 1.8% 0.7% 43.7%
Malaysia 1,612            14.9          14.1         -2% 6% 0.1% 0.2% 0.0% -1.9%
Singapore 4,300            13.9          13.2         -5% 5% 0.7% 0.8% 0.0% 13.5%
Taiwan 25,821          19.8          16.7         21% 18% 0.9% 0.9% 0.0% 12.1%
Vietnam 1,662            13.9          11.5         34% 20% -0.3% 0.1% 0.0% 31.2%
MSCI Asia Ex Japan 878              16.5          14.2         9% 16% 0.5% 1.6% 6.6% 24.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Sep 29-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     (10.6)                  (257)                   (2,764)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (101.9)                33.4                   (234)                   (3,307)                1,154                 (353)                   
Philippines (34.5)                  (7.0)                    46                      (651)                   (408)                   (863)                   
India -                     (152.7)                (1,679)                (17,000)              (755)                   21,427               
S. Korea (114.3)                400.6                 5,105                 (806)                   2,426                 10,705               
Taiwan 248.5                 -                     7,335                 7,434                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (48.7)                  (27.9)                  (937)                   (3,725)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Sep 29-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.11        5.83        -30% 52% 8% -28% 107% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.7        68.1        -4% -2% -4% -4% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.9        68.8        -1% -1% 0% -3% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.4        63.5        -2% -2% -3% -8% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% -10% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% -10% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.12        2.92        7% 9% 8% 0% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.4        63.5        -2% -2% -2% -2% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.5        80.1        -3% 0% -2% -1% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8        11.9        -1% 15% 9% 17% 46% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.9        91.0        -3% 1% 2% -1% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.2        22.8        -3% 12% 27% 11% 79% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.2        63.8        -3% 1% -2% -2% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.5)         (4.3)         18% 34% 31% 25% -13% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.1        90.8        -4% 1% 3% 2% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.4        22.7        -6% 12% 33% 25% 70% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


