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ตลาดเอเซียท่ีบวกดีปรบัข้ึนจากธีมลงทุนท่ีเก่ียวกบั AI และหุน้เทคโนโลยี  

เกาหลี-ไตห้วัน ปรับข้ึนเชา้น้ีจากข่าวการลงทุนของ OPEN AI: ตลาดหุน้สหรัฐฯ ยัง

ปรบัตัวข้ึนแมร้ฐับาลสหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะหยุดการทํางาน (shutdown) ของหน่วยงานบางแห่ง 

ความกังวลในรอบน้ีลดน้อยลงกว่ารอบก่อนๆ เน่ืองจากฐานะการคลังสหรัฐฯ ท่ีดีข้ึน 

ประกอบกบัธีมการลงทุนหุน้ใหญ่ท่ีเก่ียวกบั AI ตลาดหุน้เอเชียท่ีปรบัข้ึนดีเชา้น้ีไดแ้ก่ เกาหลี

ใต ้(+3%) และไตห้วนั (+1.5%) โดย SAMSUNG และ SK Hynix ปรบัตัวข้ึนราว 4% และ 

10% หลังบรรลุขอ้ตกลงเบื้ องตน้ในการหาชิปสาํหรับโครงการ Stargate ของ OPEN AI ซ่ึง

ทาํใหพ้นัธมิตรเชิงกลยุทธอ์ยา่ง TSMC ปรบัตวัข้ึนดว้ย 2% ในเชา้วนัน้ี 

หุน้ไทย ฟ้ืนจาํกดั จากการไม่ค่อยมีธุรกิจดา้น AI และเทคโนโลยี รวมถึงอาจถูกถ่วงจาก

ตัวเลขส่งออกและผลประกอบการท่ีกาํลังจะประกาศ: หุน้ไทยมีแนวโน้มเคลื่อนไหว

ระมัดระวงักว่าตลาดภูมิภาค จากการมีสัดส่วนธุรกิจท่ีเก่ียวกับเทคโนโลยีและ AI ท่ีจํากัด 

ขณะท่ีมีปัจจยัทา้ทายในช่วง 1-2 เดือนขา้งหน้าจาก 1) แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 

ท่ีอาจชะลอตัวลงในหลายอุตสาหกรรม 2) ตัวเลขส่งออก ก.ย.-ต.ค. ท่ีมีแนวโน้มพลิกมาติด

ลบ 3) การปรับลดลงของราคาน้ํามันดิบ จากแนวโน้มเพิ่มกําลังการผลิตของโอเปคและ

พันธมิตรในการประชุม 5 ต.ค.น้ี อาจกลับมาถ่วงความเคลื่อนไหวหุน้กลุ่มพลังงาน 4) 

แนวโน้ม GDP ไตรมาส 4/68 ท่ีอาจลดลงเหลือเพียง +0.3% YoY ซ่ึงปัจจยัขา้งตน้ทาํใหหุ้น้

ไทยอาจเคลื่อนไหวแย่กว่าภูมิภาคในช่วงท่ีตลาดกลับเขา้สู่เทศกาลประกาศผลประกอบการ

ในช่วง 6 สปัดาหน้ี์ 

อาจเลือก DR หุน้จีน ท่ีเกาะกระแสลงทุน AI และเทคโนโลยี แต่ระวังราคาอาจลดลง

จากวานน้ี: วานน้ี DR หุน้จีนปรบัข้ึนโดดเด่น จากแรงเก็งกาํไรกนัเองของนักลงทุน เน่ืองจาก 

market maker ลดการดูแลในช่วงตลาดหุน้ฮ่องกงปิดทาํการ เชา้น้ีหลายตวัจึงอาจปรบัลดลง

หาระดบัราคาหุน้แม่เม่ือตลาดฮ่องกงกลบัมาเปิดทาํการ (เช่น ระวงั CATL) 

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตัว 1,280 จุด  อย่างไรก็ตามยังระวังการหลุด 1,270 จุด จะสร้าง

โมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ (downside อาจถึง 1,200+/-) 

นอกจากน้ี การปรับลดดอกเบี้ ยต่อเน่ืองของเฟด อาจจะทําใหเ้กิดการปรับพอรต์ทั้งในสหรฐัฯ 

(จาก tech ไปหุน้กลุ่มอ่ืน) และในภาพรวมของโลก (เงินไหลมายงั EM ซึ่งบวกในระยะกลาง) 

แต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน  

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,289 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BBIK (25) : ซื้ อขายท่ี valuation 13x PER สอดคลอ้งกบักาํไรท่ีโต 10-15% ต่อปี และ

ลดลงจาก PER ท่ีเคยสูงถึง 50-60 เท่า จนเขา้ระดับท่ีลงทุนได ้ตัดขาดทุน 21.70 บาท

(Upside 12.6% Downside 2.3%)  

 AURA (18) : เก็งกาํไรตามราคาทองคาํท่ีปรบัข้ึนเด่นในระยะสั้น ขณะท่ี PER ลดลงเหลือ

เพียง 15 เท่า จากสูงสุดถึง 36 เท่าในช่วง 2 ปีก่อน  ตัดขาดทุน 13.80 บาท (Upside 

23.3% Downside 5.5%) 

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตัดขาดทุน 3.10 บาท (Upside 

25% Downside 3.1%) 

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท (Upside 11.5% Downside 3.3%) 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัหดตวัเดือนท่ี 7 ในก.ย. 

- คองเกรสโหวตควํา่งบฯเป็นครั้งท่ี 2 ส่งผลสหรฐัยงัคงชตัดาวน์ต่อไป 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมขึ้ นมากกว่าคาด 

- ครม. อนุมติังบฯ 22,780 ลา้นบาท เติมเงิน 1,700 บาท ให“้บตัรสวสัดิการแห่งรฐั” 13.4 

ลา้นคน แบ่งจ่าย 2 รอบ ช่วง พ.ย. -ธ.ค. 68 รอบละ 850 บาท 

- ดชันีเชื่อมัน่ธุรกิจ Q3/68 ลดจากไตรมาสก่อน อุปสงคคู่์คา้ชะลอ หลงัภาษีสหรฐัฯ มีผล

บงัคบั 

- คลงัเร่งกระตุน้เศรษฐกิจผ่าน Quick Big Win หวงัดนั GDP ไตรมาส 4 ปี 68 โตเกนิ 1% 

- OR ลม้แผนลุยธุรกิจกาแฟในเวียดนาม เลิกกิจการ “ORCG” ชี้ สภาพตลาดแข่งขนัสูง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TU คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 13.20 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   2 ต.ค. – US Initial Jobless Claims 

   3 ต.ค. – US Non Farm Payrolls (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,275.03       0.86 0.07%

SET50 824.34          (1.08) (0.13%)

SET100 1,772.47       (2.72) (0.15%)

FTSE SET LARGE CAP  1,455.89       (2.28) (0.16%)

FTSE SET MID CAP  1,398.28       (11.92) (0.85%)

FTSE SET SMALL CAP  1,625.81       (15.17) (0.92%)

SET‐VAL (Btm) 35,487         

Mkt Cap (Btm) 16,080,230  

PER (x) 16.68

P/BV (x) 1.21

DJIA 46,441          43.21 0.09%

NASDAQ 22,755          95.15 0.42%

STOXX Europe 600  565               6.44 1.15%

SSEC 3,883            0.00 0.00%

FTSE 9,446             96.00 1.03%

HANG SENG 26,856          0.00 0.00%

NIKKEI 44,551          (381.78) (0.85%)

MSCI ASIA EX JAPAN 883               5.03 0.57%

NYMEX (US $/bbl) 61.78            (0.59) (0.95%)

Brent (US $/bbl) 65.35             (1.67) (2.49%)

Dubai (US $/bbl) 66.38             0.68 1.04%

Newcastle coal (US $/metric t 105.55          (0.65) (0.61%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.48              0.17 5.24%

Baltic dry Index 2,134            (86.00) (3.87%)

Golds (spot) 3,866             6.78 0.18%

Copper (spot) 10,338          112.63 1.10%

Sugar (spot) 16.13            0.03 0.19%

Rubber (spot) 303.6            (4.40) (1.43%)

CRB Index 545.48          (0.40) (0.07%)

THB/Dollar 32.4               (0.07) (0.20%)

Yen/Dollar 147.1             (0.83) (0.56%)

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.02%)

Dollar Index 97.7              (0.07) (0.07%)

3M US T‐Bill (%) 3.84 (0.01) (0.30%)

2Y US Yield (%) 3.53 (0.07) (2.04%)

10Y US Yield (%) 4.10 (0.05) (1.26%)

10 Y TH Yield (%) 1.40 (0.02) (1.55%)

VIX Index 16.29 0.01 0.06%

Equity 1‐Oct MTD YTD

Local Institutions (874)              (874)             (6,709)        

Proprietary Trading (649)               (649)               (18,330)        

Foreign Investors 1,387             1,387             (94,850)        

Local Individuals 136                136                119,884       

Bond 1‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 168.00 9.41 5.99%

AOT 41.75 1.41 3.09%

TRUE 10.50 0.27 0.96%

ADVANC 292.00 0.24 0.34%

CPAXT 22.60 0.08 0.44%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.25 (2.26) (3.01%)

GULF 42.75 (0.88) (1.72%)

CPN 54.75 (0.45) (2.23%)

KBANK 165.50 (0.38) (1.19%)

PTTEP 114.50 (0.31) (0.87%)  
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Fundamental Research 

TU 

Maintained 

HOLD 

TP; 13.20 Baht 

เราคาดว่า TU จะรายงานกาํไรปกติท่ี 1,131 ลา้นบาท ลดลง 25% yoy และลดลง 10% qoq รายไดข้อง TU คาดว่าจะ

เพ่ิมข้ึน 8% yoy และ 4% qoq โดยไดร้บัการสนับสนุนจากการปรับปรุงในธุรกิจเกือบทั้งหมด อย่างไรก็ตาม อาจถูก

หกัลา้งดว้ยผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน การปรบัราคาสินคา้ในสหรฐัฯ คาดว่าจะเกิดข้ึนใน 4Q25 โดยปริมาณสินคา้

กลุ่มแบรนด์ Ambient มีแนวโน้มท่ีจะไดร้บัผลกระทบมากท่ีสุด ซึ่งอาจกดดันการเติบโตของปริมาณการส่งออก เราคง

คาํแนะนํา "ถือ" พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายสูงข้ึนเป็น 13.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 (1 ต.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็น

ประวติัการณ ์โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มเฮลธแ์คร ์ขณะท่ีนักลงทุนมองขา้มการปิดหน่วยงานของรฐับาล

สหรฐัฯ หรือชตัดาวน์ และตวัเลขจา้งงานภาคเอกชนท่ีอ่อนแอเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกทําสถิติสูงสุด (1 ต.ค.) โดยหุน้กลุ่มเฮลท์แคร์เป็นตัวนําหนุนตลาดหลังจากขอ้ตกลงระหว่าง

สหรฐัฯ และบริษัท Pfizer ไดช้่วยลดความไม่แน่นอนของหุน้ในกลุ่มน้ี ขณะท่ีนักลงทุนกาํลังจบัตาความเคลื่อนไหวจาก

การปิดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดภาคเชา้ร่วง (1 ต.ค.) ขณะท่ีมีความเป็นไปไดม้ากยิ่งข้ึนท่ีจะเกิดภาวะชัตดาวน์ของ

รฐับาลสหรฐัฯ ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (1 ต.ค.) หลังมีกระแสคาดการณ์ว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออก

น้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลัส มีแผนท่ีจะเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัมากถึง 500,000 บารเ์รล/วนั

ในเดือนพ.ย. ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดภาวะน้ํามันลน้ตลาด นอกจากน้ี ราคาน้ํามันยงัถูกกดดันจากสต็อกน้ํามันดิบของ

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด รวมทั้งความกงัวลว่าการท่ีหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ ถูกปิดดาํเนินการเน่ืองจากขาด

งบประมาณ หรือชตัดาวน์ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“คองเกรสโหวตควํา่งบฯเป็น

ครั้งท่ี 2 

วุฒิสภาสหรฐัทาํการลงมติต่อร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวครั้งใหม่ในวนัน้ี หลังจากท่ีไม่สามารถผ่านร่างกฎหมาย

ดงักล่าววานน้ี และทาํใหส้หรฐัเร่ิมเขา้สู่ภาวะชตัดาวน์ หรือการปิดหน่วยงานรฐับาลอยา่งเป็นทางการ (อินโฟเควสท)์ 

ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐั

หดตวัเดอืนท่ี 7 ในก.ย. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตัว

ข้ึนสู่ระดับ 49.1 ในเดือนก.ย. และสูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดับ 49.0 จากระดบั 48.7 ในเดือนส.ค. (อินโฟ

เควสท)์ 

“คลงัเร่งกระตุน้เศรษฐกิจผ่าน 

Quick Big Win 

รมว. คลัง เร่งกระตุน้เศรษฐกิจผ่าน Quick Big Win เติม 6.6 หม่ืนลา้นบาทผ่าน “คนละคร่ึงพลัส”และ “บตัรสวสัดิการ

แห่งรฐั” พรอ้มกระตุน้ท่องเท่ียวเมืองรองลดภาษี 2 เท่า เตรียมเสนอ ครม. 14 ต.ค. 68 หวงัดนั GDP ไตรมาส 4 ปี 68 

เศรษฐกิจไทยโตเกิน 1% (การเงินธนาคาร) 

ครม.เคาะ เตมิเงิน 1,700 บาท 

ให ้“บตัรสวสัดกิารแหง่รฐั” 

13.4 ลา้นคน แบ่งจา่ย 2 รอบ 

ครม. อนุมติังบฯ 22,780 ลา้นบาท เติมเงิน 1,700 บาท ให ้“บตัรสวสัดิการแห่งรฐั” 13.4 ลา้นคน แบ่งจ่าย 2 รอบ 

ช่วง พ.ย. -ธ.ค. 68 รอบละ 850 บาท ส่วนกดเป็นเงินสดได ้ส่วน “คนละคร่ึงพลสั” เตรียมชง ครม.สปัดาหห์น้า ยนัมีงบ

ฯ พอ ใชจ่้ายผ่านแอปฯ เป๋าตงั (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,275            11.7          12.9         15% -9% 0.1% -0.3% 0.1% -8.9%
   - Energy 16,115          11.5          10.6         5% 8% -1.7% -2.5% -1.7% -9.6%
   - Banking 420              7.9           7.9          18% 0% -0.8% -0.5% -0.8% 5.0%
   - Commerce 22,660          16.1          14.8         13% 9% -0.8% -1.7% -0.8% -20.1%
   - Food 9,235            8.5           9.7          -71% -12% -0.6% -0.8% -0.6% -11.5%
   - Healthcare 4,573            19.1          17.9         4% 7% -0.8% -1.0% -0.8% -18.6%
Indonesia 8,044            13.8          11.4         36% 21% -0.2% -0.7% -0.2% 13.6%
Phillipine 6,026            9.8            8.9           13% 10% 1.2% 0.0% 1.2% -7.7%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 1.4% 0.0% 15.8%
Hong Kong 26,856          13.1          11.6         -5% 12% 0.0% 2.8% 0.0% 33.9%
India 80,983          22.7          19.5         5% 16% 0.9% 0.7% 0.9% 3.6%
Japan 44,551          21.2          21.3         7% -1% -0.8% -0.6% 0.3% 13.0%
Korea 3,456            12.6          10.3         31% 22% 0.9% 4.1% 2.9% 46.9%
Malaysia 1,621            15.0          14.1         -2% 6% 0.6% 0.7% 0.6% -1.3%
Singapore 4,323            13.9          13.3         -5% 5% 0.5% 1.3% 0.5% 14.1%
Taiwan 25,983          19.9          16.8         20% 19% 0.6% 1.6% 0.6% 12.8%
Vietnam 1,665            13.9          11.5         34% 20% 0.2% 0.3% 0.2% 31.4%
MSCI Asia Ex Japan 883              16.6          14.3         9% 16% 0.6% 2.2% 0.6% 25.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Oct 30-Sep MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     (116.4)                (373)                   (2,881)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (44.3)                  (101.9)                (44)                     (3,352)                1,154                 (353)                   
Philippines (17.7)                  (34.5)                  (18)                     (669)                   (408)                   (863)                   
India -                     (453.4)                (2,132)                (17,453)              (755)                   21,427               
S. Korea 623.1                 (114.3)                623                    (182)                   2,426                 10,705               
Taiwan 547.2                 248.5                 547                    7,981                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (62.7)                  (48.7)                  (63)                     (3,788)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Oct 30-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.92        4.11        -53% -55% -50% -62% -4% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4        65.7        1% -2% -3% -5% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.4        67.9        -1% -3% 0% -5% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.8        62.4        -1% -6% -3% -8% 0%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.24        3.12        4% 13% 13% 0% -20% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.8        62.4        -1% -5% -3% -3% 3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.2        77.5        0% -1% -3% -2% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.8        11.8        -9% 6% 0% 15% 32% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.3        87.9        2% 1% 4% 1% 10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 23.0        22.2        3% 11% 31% 20% 72% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60.9        62.2        -2% -4% -4% -5% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.5)         (3.5)         -55% -13% -7% 1% -106% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.0        87.1        1% -1% 4% 2% 8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.7        21.4        1% 6% 34% 32% 59% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




