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ประเด็นบวกธีม AI อาจลดความรอ้นแรงลงเม่ือเขา้สู่ช่วงผลประกอบการ  

ภาพรวมการลงทุนหุน้โลกยังถูกผลักดันดว้ย AI: บรรยากาศลงทุนในตลาดโลกยังถูก

ผลักดันด้วยธีมการลงทุนท่ีเก่ียวกับ AI และห่วงโซ่อุปทานท่ีเก่ียวขอ้ง และการลงทุนท่ี

เก่ียวขอ้ง ซ่ึงหนุนทั้งหุน้สหรฐัฯ, เกาหลีใต,้ ไตห้วนั และจีน บรรยากาศดังกล่าวผลักดันหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี และหลกัทรพัยท่ี์เก่ียวขอ้ง อยา่งไรก็ตามเรามองตลาดจะเริ่มค่อยๆเปล่ียนมา

มองผลประกอบการไตรมาส 3/68 ท่ีกําลังจะประกาศ ทําใหเ้รามองบรรยากาศลงทุนจะ

ค่อยๆลดความรอ้นแรงลง บรรยากาศลงทุนในภูมิภาคอาจลดความรอ้นแรงลง จากการหยุด

ยาวของจีน (1-8 ต.ค.) และเกาหลีไต ้(3-9 ต.ค.)  

หุน้ไทยยังคงระวังการเพิ่มผลผลิตโอเปค, ผลประกอบการ, ตัวเลขส่งออก และการ

ประชุมกนง. 8 ต.ค.: บรรยากาศเก็งกําไรระยะสั้นปรับดีข้ึนหลัง SET Index ยืนเหนือ 

1,270 จุด อยา่งไรก็ตามตลาดไม่ไดมี้บวกท่ีชดัเจน ขณะท่ีมีปัจจยัทา้ทายหลายประการท่ีรอ

อยู่ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า ไม่ว่าจะเป็น การเพิ่มกาํลังการผลิตของโอเปค (ประชุม 5 ต.ค.) 

ท่ีอาจกระทบต่อกลุ่มพลงังาน, การรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/68 ท่ีอาจชะลอตาม

ปัจจัยฤดูกาลและผลจากภาษีการคา้, ตัวเลขส่งออก ก.ย.-ต.ค. ท่ีน่าจะติดลบ และ การ

ประชุมกนงครั้งแรกของผูว้า่ธปท. คนใหม่ (8 ต.ค.) มีโอกาสคงดอกเบี้ ยนโยบายเพ่ือรอดูผล

ของการปรบัลดครั้งก่อนๆ ทําใหอ้าจไม่ไดมี้ปัจจัยบวกมากระตุน้ตลาดเพิ่มเติม ดังน้ันอาจ

ตอ้งระวงัแรงทาํกาํไรหุน้กลุ่มการเงินในสปัดาหห์น้า 

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวัดีกว่าคาด และมีโอกาสทดสอบแนวตา้น 1,295-1,300 จุด อยา่งไรก็

ตามยงัคงระมดัระวงัการหลุด 1,270 จุด จะสรา้งโมเมนตมัทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 

ตามลําดับ (downside อาจถึง 1,200+/-) นอกจากน้ี การปรับลดดอกเบี้ ยต่อเน่ืองของเฟด 

อาจจะทาํใหเ้กิดการปรบัพอรต์ทั้งในสหรฐัฯ (จาก tech ไปหุน้กลุ่มอ่ืน) และในภาพรวมของโลก 

(เงินไหลมายงั EM ซึ่งบวกในระยะกลาง) แต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน  

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,295-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BGRIM (16) : คาดผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ฟ้ืนตัวเด่นในกลุ่มโรงไฟฟ้า ตัด

ขาดทุน 13.40 บาท  

 IP (5) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ือง บรรยากาศเก็งกาํไรเป็นบวกรบัหุน้ 

IPO ท่ีทาํธุรกิจใกลเ้คียง ตดัขาดทุน 4.10 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ ชูถัว่เหลือง ประเด็นใหญถ่กสี จ้ินผิง พรอ้มอดังบหนุนเกษตรกรสหรฐั หลงัจีนระงบั

นําเขา้ 

- "เบสเซนต"์ ยืนยนั "ทรมัป์-สี จ้ินผิง" เตรียมหารือนอกรอบประชุมเอเปกเดือนน้ี 

- “ไตห้วนั” ปฏิเสธขอ้เสนอ “แบง่ผลิตชปิ 50-50” กบัสหรฐั ยนัมุ่งเน้นเจรจาเร่ืองภาษี

เท่าน้ัน 

- เกาหลีใตเ้ผยบรรลุขอ้ตกลงดา้นความมัน่คงเบ้ืองตน้กบัสหรฐั ควบคู่เจรจาภาษี 

- “ฟิทช”์ ยนัชตัดาวน์สหรฐั ไม่กระทบเครดิตระยะสั้น S&P เตือน GDP หด 0.1-0.2% ต่อ

สปัดาห ์

- กสทช. ไฟเขยีว "SYMC -อินเตอรฯ์" สรา้งท่อรอ้ยสายสื่อสารรวม 5 เสน้ทาง ระยะทาง 

34.39 กม. 

- CPF ซื้ อหุน้คืน 8 พนัลา้นบาท บริหารการเงินเพ่ือผลตอบแทนใหผู้ถื้อหุน้ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Retail คงคาํแนะนาํ OVERWEIGHT โดย Top Pick คือ CPALL 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   3 ต.ค. – US Non Farm Payrolls (Sep) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,288.29       13.26 1.04%

SET50 832.17          7.83 0.95%

SET100 1,790.58       18.11 1.02%

FTSE SET LARGE CAP  1,467.17       11.28 0.77%

FTSE SET MID CAP  1,414.12       15.84 1.13%

FTSE SET SMALL CAP  1,637.62       11.81 0.73%

SET‐VAL (Btm) 35,287         

Mkt Cap (Btm) 16,247,520  

PER (x) 16.86

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,520          78.62 0.17%

NASDAQ 22,844          88.89 0.39%

STOXX Europe 600  568               2.98 0.53%

SSEC 3,883             0.00 0.00%

FTSE 9,428            (18.70) (0.20%)

HANG SENG 27,287          431.56 1.61%

NIKKEI 44,937          385.88 0.87%

MSCI ASIA EX JAPAN 896               13.28 1.50%

NYMEX (US $/bbl) 60.48            (1.30) (2.10%)

Brent (US $/bbl) 64.11            (1.24) (1.90%)

Dubai (US $/bbl) 65.75             (0.63) (0.95%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.85          (0.70) (0.66%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.44               (0.03) (0.98%)

Baltic dry Index 1,909            (71.00) (3.59%)

Golds (spot) 3,857            (9.16) (0.24%)

Copper (spot) 10,456          118.27 1.14%

Sugar (spot) 16.40            0.27 1.67%

Rubber (spot) 303.6             0.00 0.00%

CRB Index 546.08          0.60 0.11%

THB/Dollar 32.4               0.06 0.18%

Yen/Dollar 147.3            0.19 0.13%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.14%)

Dollar Index 97.8               0.14 0.14%

3M US T‐Bill (%) 3.83 (0.01) (0.18%)

2Y US Yield (%) 3.54 0.00 0.12%

10Y US Yield (%) 4.08 (0.02) (0.38%)

10 Y TH Yield (%) 1.40 (0.00) (0.14%)

VIX Index 16.63 0.34 2.09%

Equity 2‐Oct MTD YTD

Local Institutions (181)               (1,054)           (6,884)          

Proprietary Trading (483)               (1,133)           (18,814)        

Foreign Investors (178)              1,208           (95,029)      

Local Individuals 843                979                120,726       

Bond 2‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.40 0.84 1,252.43    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 172.50 4.41 2.68%

TRUE 10.90 1.08 3.81%

THAI 13.40 0.89 3.08%

GULF 43.50 0.88 1.75%

CPALL 48.00 0.53 1.59%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 127.00 (0.26) (0.78%)

PTTEP 114.00 (0.15) (0.44%)

TLI 10.30 (0.09) (0.96%)

MOSHI 38.75 (0.07) (6.06%)

TU 12.50 (0.07) (1.57%)  
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Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Pick; CPALL 

ยอดขายสาขาเดิมในเดือนกนัยายนชะลอตวัลงทั้งในกลุ่มคา้ปลีกสินคา้อุปโภคบริโภคและวสัดุก่อสรา้ง เน่ืองจากฐานท่ี

สูงในช่วงเดียวกันของปีก่อน และปริมาณฝนท่ีตกหนัก โครงการ “คนละคร่ึง” คาดว่าจะช่วยเสริมความเชื่อมัน่ของ

ผู ้บริโภคใน 4Q25 ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อผลประกอบการของผู ้ค ้าปลีกสินค้าอุปโภคบริโภค เรายังคงคําแนะนํา 

OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่มน้ี โดยมี CPALL เป็น top pick  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (2 ต.ค.) โดยดัชนีหลักทั้ง 3 ดัชนีปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยได้

ปัจจยัหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนประเมินขอ้มูลตลาดแรงงานจากภาคเอกชนอย่างระมดัระวงั ในช่วง

เวลาท่ีหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ ถูกปิดดาํเนินการ หรือชตัดาวน์ เป็นวนัท่ีสอง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกทําสถิติสูงสุดต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสอง (2 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมและหุน้ท่ี

เกี่ยวขอ้งกับชิป ขณะเดียวกันความคาดหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดดอกเบ้ียในเดือนน้ียงัช่วยหนุน

บรรยากาศการลงทุนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดบวก (2 ต.ค.) โดยนิกเกอิสามารถหยุดการด่ิงลงท่ีดําเนินมา 4 วนัติดต่อกนัได้

สาํเร็จ เพราะมีแรงหนุนจากนักลงทุนท่ีเขา้ชอ้นซื้ อหุน้ช่วงราคาตก แต่ภาพรวมตลาดยงัถูกถ่วงดว้ยหุน้กลุ่มธนาคารท่ี

อ่อนตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% (2 ต.ค.) และเป็นการปรบัตวัลงติดต่อกนัวนัท่ี 4 

หลังมีการคาดการณ์ว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั จะปรบัเพ่ิมกาํลังการ

ผลิตน้ํามนัอีกในเดือนพ.ย. ซึ่งทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““เกาหลีใต”้ เผยบรรลุขอ้ตกลง

ดา้นความมัน่คงเบื้ องตน้กบั

สหรฐั 

“เกาหลีใต”้ เผยบรรลุขอ้ตกลงดา้นความมัน่คงเบื้ องตน้กบัสหรฐั ก่อนการประชุมเอเปกปลายเดือนน้ี ขณะท่ีเกาหลีใต้

เตรียมเพ่ิมงบกลาโหม 8.2% และการลงทุนมูลค่า 3.5 แสนลา้นดอลลาร ์ควบคู่เจรจาภาษี (การเงินธนาคาร) 

“ไตห้วนัปฏิเสธขอ้เสนอ “แบง่

ผลิตชิป 50-50” กบัสหรฐั 

“ไตห้วนั” ปฏิเสธขอ้เสนอ “แบ่งผลิตชิป 50-50” กบัสหรฐั ท่ีสหรฐัตอ้งการเพ่ือลดการพ่ึงพาไตห้วนั ยนัมุ่งเน้นเจรจา

เร่ืองภาษีเท่าน้ัน (การเงินธนาคาร) 

“ทรมัป์” ชูถัว่เหลือง ประเด็น

ใหญ่ถกสี จ้ินผิง 

“ทรมัป์” ชูถัว่เหลือง ประเด็นใหญ่ถกส ีจ้ินผิง หลงัจีนหยุดซื้ อถัว่เหลืองสหรฐัตั้งแต ่ก.พ. ส่งผลกระทบต่อรฐัเกษตรกรรม

หนัก พรอ้มใหค้าํมัน่ใชร้ายไดภ้าษีศุลกากรอุม้เกษตรกร (การเงินธนาคาร) 

CPF ซ้ือหุน้คืน 8 พนัลา้นบาท คณะกรรมการบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จํากัด (มหาชน) หรือ ซีพีเอฟ ไดอ้นุมัติโครงการการซื้ อหุน้คืน หรือ 

Treasury Stock ในวงเงิน 8,000 ลา้นบาท ในระยะเวลา 6 เดือน ระหว่าง 8 ตุลาคม 2568 ถึง 7 เมษายน 2569 เพ่ือ

สรา้งผลตอบแทนใหผู้ถื้อหุน้ (Shareholders’ return) จากการบริหารสภาพคล่องส่วนเกินใหเ้กิดประสิทธิผล (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,288            12.0          13.2         14% -9% 1.0% 0.7% 1.1% -8.0%
   - Energy 16,233          11.5          10.7         6% 8% 0.7% -1.8% -1.0% -8.9%
   - Banking 421              7.9           7.9          18% 0% 0.2% -0.3% -0.6% 5.2%
   - Commerce 22,988          16.3          15.0         13% 9% 1.4% -0.3% 0.6% -19.0%
   - Food 9,224            8.5           9.7          -72% -12% -0.1% -0.9% -0.7% -11.6%
   - Healthcare 4,590            19.2          17.9         4% 7% 0.4% -0.7% -0.5% -18.3%
Indonesia 8,071            14.4          11.9         31% 21% 0.3% -0.3% 0.1% 14.0%
Phillipine 6,040            9.8            8.9           13% 10% 0.2% 0.2% 1.4% -7.5%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 1.4% 0.0% 15.8%
Hong Kong 27,287          13.3          11.8         -5% 12% 1.6% 4.4% 1.6% 36.0%
India 80,983          22.7          19.5         5% 16% 0.0% 0.7% 0.9% 3.6%
Japan 44,937          21.4          20.5         7% 4% 0.9% -0.2% 0.7% 13.5%
Korea 3,549            13.0          10.6         31% 23% 2.7% 4.8% 3.6% 47.9%
Malaysia 1,638            15.2          14.3         -3% 6% 1.0% 1.8% 1.6% -0.3%
Singapore 4,395            14.2          13.5         -5% 5% 1.7% 3.0% 2.2% 16.0%
Taiwan 26,378          20.2          17.0         20% 19% 1.5% 3.1% 2.2% 14.5%
Vietnam 1,653            13.8          11.5         34% 20% -0.7% -0.5% -0.5% 30.5%
MSCI Asia Ex Japan 896              16.7          14.3         10% 16% 1.5% 3.7% 2.1% 27.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Oct 1-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (5.5)                    42.8                   37                      (2,844)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (85.4)                  (44.3)                  (130)                   (3,437)                1,154                 (353)                   
Philippines (13.1)                  (17.7)                  (31)                     (682)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (2,132)                (17,453)              (755)                   21,427               
S. Korea 2,271.4              623.1                 2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan 779.2                 547.2                 1,326                 8,760                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (89.0)                  (62.7)                  (152)                   (3,877)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Oct 1-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.20        1.92        15% -56% -35% -57% 11% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.8        66.4        -1% -4% -5% -4% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.9        67.4        -2% -7% -4% -7% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.5        61.8        -2% -8% -6% -10% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.32        3.24        2% 11% 15% 3% -18% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.5        61.8        -2% -7% -5% -5% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.4        77.2        -1% -3% -4% -3% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.6        10.8        -2% 1% 1% -1% 30% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.3        89.3        -1% -2% 3% 0% 9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.5        23.0        -2% 5% 34% 15% 69% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 59.9        61.0        -2% -5% -5% -6% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.8)         (5.4)         -7% -9% 5% -29% -119% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.4        88.0        -1% -2% 4% 2% 7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.7        21.7        0% 3% 40% 28% 59% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


