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เคล่ือนไหวตามปัจจยัของแตล่ะประเทศหลงัใกลช่้วงประกาศผลประกอบการ  

ญี่ปุ่นข้ึนแรงหลังนักการเมืองท่ีสนับสนุนการกระตุน้เศรษฐกิจ ข้ึนเป็นหัวหนา้พรรค

รฐับาลคนใหม่: ภาพรวมการลงทุนโลกไม่มีปัจจยัผลักดันชั้ดเจน โดยมีประเด็นท่ีน่าสนใจ

ไดแ้ก่ 1) หุน้สหรฐัฯ ผิดผสมผสาน ไม่มีการประกาสตัวเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั อาทิ การจา้ง

งานนอกภาคเกษตร และดัขนีราคาผูบ้ริโภค ซ่ึงเป็นผลมาจากการปิดหน่วยงานราชการ 

(government shutdown) นักลงทุนรอติดตามรายงานการประชุม 8 ต.ค.เพื่อประเมิน

ทิศทางของเฟด 2) ราคาน้ํามนัปรบัข้ึน หลงัโอเปคและพนัธมิตรเพิ่มกาํลงัการผลิตรอบ พ.ย.

ข้ึน 137,000 บารเ์รล/วนั (ตํา่กว่าข่าวช่วงก่อนหน้าท่ีอาจเพิ่มกาํลังการผลิตถึง 500,000 

บาร์เรล/วนั) 3) ตลาดหุน้ญี่ปุ่ นปรับข้ึนเชา้น้ี 4% หลัง ซานาเอะ ทาคาอิจิ ท่ีมีนโยบาย

สนับสนุนการประตุ้นเศรษบกิจอย่างแข็งขัน ชนะการชิงตําแหน่งหัวหน้าพรรคเสรี

ประชาธิปไตย (LDP) และกาํลงัจะกา้วข้ึนสู่การเป็นนายกรฐัมนตรีหญิงคนแรกของญี่ปุ่ น 

คาดกนง.คงดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 8 ต.ค.: การประชุมครั้งแรก ภายใตก้าร

ทํางานของของผูว้า่ธปท.คนใหม่ วิทัย รตันากร เรามีมมุมมองดังน้ี 1) คาดกนง.คงดอกเบี้ ย

นโยบาย เพื่อรอดูผลจากการลดดอกเบ้ียรอบก่อนๆหน้า และท่ีเพิ่งลดไปในการประชุมครั้ง

ล่าสุด 13 ส.ค. 2) คาดตลาดรอดูรายงานการประชุม 22 ต.ค. เพื่อประเมินโอกาสลด

ดอกเบี้ ยรอบ 17 ธ.ค. 3) กลุ่มธนาคารมีโอกาสดีดตวัรบัหาก กนง. คงดอกเบี้ ยนโยบาย 4) 

ระวงัแรงขายทาํกาํไรกลุ่มการเงินท่ีปรบัข้ึนรบัการลดดอกเบี้ ยล่วงหน้าไปพอสมควร 

กลุ่มท่องเท่ียวอาจไดแ้รงหนุนจากวันหยุดยาวของจีน: มีรายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวชาว

จีนเพิ่มข้ึนเป็น 2-2.5 หม่ืนคน/วนั จากช่วงห่อนหน้าท่ีเพียง 1-1.1 หม่ืนคน/วนั จากผล

ของการเขชา้สู่ช่วงหยุดยาว Golden week ของจีน 1-8 ต.ค. ซ่ึงปีน้ีหยุดเพิ่มเป็น 8 วนั (จาก

ปกติ 7 วนั) เน่ืองจากคล่อมช่วงเทศกาลไหวพ้ระจนัทร ์(7 ต.ค.) นอกจากน้ีรฐับาลเตรียม

ออกมาตรการกระตุน้เท่ียวเมืองรองลดหย่อนภาษี 2 เท่า ติดตามการประชุมครมเศรษฐกิจ

วนัน้ี (6 ต.ค.)  

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสทดสอบแนวตา้น 1,295-1,300 จุด อย่างไรก็ตามยงัคงระมดัระวงั

การหลุด 1,270 จุด จะสร้างโมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ 

(downside อาจถึง 1,200+/-) โดยระวงัการปรับพอร์ตพอร์ตหุน้สหรัฐฯ (จาก tech ไปหุน้

กลุ่มอ่ืน) แมบ้วกระยะกลางแต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน  

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,295-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BGRIM (16) : คาดผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ฟ้ืนตัวเด่นในกลุ่มโรงไฟฟ้า ตัด

ขาดทุน 13.40 บาท  

 TOP (40) : ราคาน้ํามันดิบฟ้ืนตัวเล็กน้อย ส่งผลบวกต่อจิตวิทยาการเก็งกําไรกลุ่ม

พลงังาน ตดัขาดทุน 34.50 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 3.8% ใน Q3/68 

- ดชันี PMI ภาคบริการสหรฐัปรบัตวัลงในเดือนก.ย. 

- ISM เผยดชันีภาคบริการสหรฐัตํา่กว่าคาดในเดือนก.ย. 

- สหรฐัฯ ชตัดาวน์ต่อ หลงัวุฒิสมาชิกปฏิเสธแผนงบประมาณชัว่คราวเป็นครั้งท่ี 4 

- "ทรมัป์" เปรยอาจนํารายไดภ้าษีศุลกากรคืนชาวอเมริกนัคนละกว่า 6 หม่ืนบาท 

- ไทยไดโ้อกาส จากอุตสาหกรรมกุง้อินโดฯกระทบหนัก หลงัสหรฐัตรวจพบปนเป้ือนรงัส ี

- AMD จบัมือ IBM ส่งโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ให ้Zyphra 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : STECON คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 9.60 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   5 ต.ค. –อตัราเงินเฟ้อไทย (Sep) 

   6 ต.ค. – US Balance of trade (Aug) 

   9 ต.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,293.61       5.32 0.41%

SET50 836.26          4.09 0.49%

SET100 1,798.39       7.81 0.44%

FTSE SET LARGE CAP  1,472.85       5.68 0.39%

FTSE SET MID CAP  1,412.80       (1.32) (0.09%)

FTSE SET SMALL CAP  1,624.13       (13.49) (0.82%)

SET‐VAL (Btm) 35,659         

Mkt Cap (Btm) 16,313,350  

PER (x) 16.93

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,758          238.56 0.51%

NASDAQ 22,781          (63.54) (0.28%)

STOXX Europe 600  570                2.85 0.50%

SSEC 3,883            0.00 0.00%

FTSE 9,491            63.52 0.67%

HANG SENG 27,141          (146.20) (0.54%)

NIKKEI 45,770          832.77 1.85%

MSCI ASIA EX JAPAN 900               3.61 0.40%

NYMEX (US $/bbl) 60.88             0.40 0.66%

Brent (US $/bbl) 64.53             0.42 0.66%

Dubai (US $/bbl) 64.78            (0.97) (1.48%)

Newcastle coal (US $/metric t 105.00          0.15 0.14%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.32               (0.12) (3.43%)

Baltic dry Index 1,901             (8.00) (0.42%)

Golds (spot) 3,887             29.96 0.78%

Copper (spot) 10,690          233.92 2.24%

Sugar (spot) 16.47            0.07 0.43%

Rubber (spot) 299.0             (4.60) (1.52%)

CRB Index 543.15          (2.93) (0.54%)

THB/Dollar 32.3               (0.10) (0.31%)

Yen/Dollar 147.5             0.21 0.14%

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.23%

Dollar Index 97.7              (0.12) (0.13%)

3M US T‐Bill (%) 3.86 0.02 0.56%

2Y US Yield (%) 3.58 0.04 1.05%

10Y US Yield (%) 4.12 0.04 0.89%

10 Y TH Yield (%) 1.40 (0.00) (0.07%)

VIX Index 16.65 0.02 0.12%

Equity 3‐Oct MTD YTD

Local Institutions 831                (223)               (6,053)          

Proprietary Trading (692)               (1,825)           (19,506)        

Foreign Investors (624)              585              (95,652)      

Local Individuals 485               1,463           121,211     

Bond 3‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 60.93 61.32 1,564.90    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 178.00 5.45 5.50%

AOT 43.50 1.98 1.75%

TRUE 11.20 0.82 0.30%

BAY 23.70 0.23 40.00%

KTB 25.00 0.22 0.20%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

IVL 21.80 (0.30) (3.11%)

GULF 43.25 (0.29) (0.57%)

CPN 54.50 (0.26) (1.36%)

CRC 21.00 (0.24) (2.33%)

ADVANC 291.00 (0.23) (0.34%)  
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Fundamental Research 

STECON 

Maintained 

BUY 

TP ; 9.60 Baht 

STECON กําลังขยายธุรกิจเขา้สู่ตลาดอสังหาริมทรัพย์ท่ีอยู่อาศัย โดยบริษัทได้รับคําสัง่ซื้ อใหม่คิดเป็น 64% ของ

เป้าหมายทั้งปี คาดว่ากาํไรจากการดาํเนินงานปกติจะปรบัตวัดีข้ึนทั้ง yoy และ qoq ใน 3Q25 เหตุการณถ์นนถล่มล่าสุด

สรา้งแรงกดดนัต่อราคาหุน้ในระยะสั้นถึงปานกลาง เราคงคาํแนะนํา ซื้ อ เป้า 9.60 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละดชันี S&P500 ท่ีตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกทาํสถิติสูงสุดใหม่ (3 ต.ค.) หลงัการซื้ อขายท่ีเป็นไปอยา่ง

ผันผวน โดยไดแ้รงหนุนจากความคาดหวงัเกี่ยวกบัการปรับลดอตัราดอกเบี้ ย แมก้ารปิดทําการหรือการชัตดาวน์ของ

รฐับาลสหรฐัฯ ยืดเยื้ อเขา้สู่วนัท่ีสาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (3 ต.ค.) และปรบัตัวข้ึนในรอบสปัดาหน้ี์มากท่ีสุดในรอบ 5 เดือน โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่ม

เฮลทแ์ครแ์ละกลุ่มเหมืองแร่ หลงัจากกระแสคาดการณท่ี์ว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยไดช้่วย

หนุนความเชื่อมัน่ในตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึน (3 ต.ค.) ทําสถิติสูงสุดครั้งใหม่ โดยปัจจยัหนุนสาํคญัมาจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ท่ีปรบัตัวข้ึนแข็งแกร่ง ประกอบกบัเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงจนมีแรงซื้ อเขา้มาในหุน้กลุ่มส่งออก หลังจากท่ีผูว่้าการธนาคาร

กลางญี่ปุ่ น (BOJ) ส่งสญัญาณไม่รีบรอ้นข้ึนดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (3 ต.ค.) แต่ตลอดทั้งสปัดาหร่์วงลง 8.1% หลงัมีข่าวความ

เป็นไปไดท่ี้กลุ่มโอเปกพลสัจะเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““สหรฐัฯ ชตัดาวนต์อ่ รฐับาลสหรฐัฯ จะยงัคงปิดทําการหรือชตัดาวน์ต่อไปจนถึงสัปดาหห์น้า หลังวุฒิสมาชิกลงมติ (3 ต.ค.) เป็นครั้งท่ี 4 

เพ่ือปฏิเสธแผนแกไ้ขงบประมาณชัว่คราวท่ีเสนอโดยพรรครีพบัลิกนัของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ (อินโฟเควสท)์ 

“โอเปกพลสัมีมติเพ่ิมกาํลงัการ

ผลิตนํ้ามนั 

กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส มีมติปรับเพ่ิมกําลังการผลิตน้ํามันอีก 

137,000 บารเ์รล/วนัในเดือนพ.ย. โดยมีเป้าหมายเพ่ือชิงส่วนแบ่งตลาดกลบัคืนมา (อินโฟเควสท)์ 

“ISM เผยดชันีภาคบริการสหรฐั

ตํา่กว่าคาดในเดอืนก.ย. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดชันีภาคบริการของสหรฐัปรบัตวัลงสู่ระดบั 50.0 ในเดือนก.ย. 

จากระดบั 52.0 ในเดือนส.ค. และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 51.7 (อินโฟเควสท)์ 

เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow 

บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 3.8% 

ใน Q3/68 

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจําลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัมีการขยายตัว 3.8% ในไตรมาส 3/2568 หลังจากเศรษฐกิจหดตัว 0.5% ในไตรมาส 1 และขยายตัว 

3.8% ในไตรมาส 2  (อินโฟเควสท)์ 

AMD จบัมือ IBM AMD และ IBM ประกาศความร่วมมือในการจดัหาโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้น AI ใหก้บั Zyphra ซึ่งเป็นบริษัท AI แบบโอเพน

ซอรส์ โดยจะใชป้ระโยชน์จากโซลูชัน่ท่ีผสานการทํางานรูปแบบใหม่สาํหรบัคลัสเตอรเ์พ่ือการฝึกอบรม AI (AI training 

clusters) ของ AMD บนแพลตฟอรม์ IBM Cloud (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,294            12.1          13.3         -3% -9% 0.4% 0.0% 1.5% -7.6%
   - Energy 16,199          11.5          10.7         6% 8% -0.2% 0.0% -1.2% -9.1%
   - Banking 423              7.9           7.9          18% 0% 0.4% 0.0% -0.2% 5.6%
   - Commerce 22,965          16.3          15.0         13% 9% -0.1% 0.0% 0.5% -19.0%
   - Food 9,254            8.6           9.7          -72% -12% 0.3% 0.0% -0.4% -11.3%
   - Healthcare 4,553            19.1          17.8         4% 7% -0.8% 0.0% -1.3% -19.0%
Indonesia 8,118            14.5          12.0         30% 21% 0.6% 0.0% 0.7% 14.7%
Phillipine 6,109            9.9            9.0           13% 10% 1.1% 0.0% 2.6% -6.4%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 15.8%
Hong Kong 27,141          13.2          11.8         -5% 12% -0.5% 0.0% 1.1% 35.3%
India 81,207          22.8          19.6         5% 16% 0.3% 0.0% 1.2% 3.9%
Japan 45,770          21.6          20.9         8% 3% 1.9% 4.1% 6.0% 19.4%
Korea 3,549            13.0          10.6         31% 23% 0.0% 0.0% 3.6% 47.9%
Malaysia 1,635            15.2          14.3         -3% 6% -0.2% 0.0% 1.4% -0.4%
Singapore 4,412            14.2          13.6         -5% 5% 0.4% 0.0% 2.6% 16.5%
Taiwan 26,761          20.6          17.3         20% 19% 1.5% 0.0% 3.6% 16.2%
Vietnam 1,646            13.7          11.4         34% 20% -0.4% 0.0% -1.0% 29.9%
MSCI Asia Ex Japan 900              16.9          14.5         9% 16% 0.4% 0.0% 2.5% 27.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Oct 2-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (19.3)                  (5.5)                    18                      (2,863)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 12.0                   (85.4)                  (118)                   (3,425)                1,154                 (353)                   
Philippines (1.4)                    (13.1)                  (32)                     (684)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     21                      (17,433)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     2,271.4              2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan 631.6                 779.2                 1,958                 9,392                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (46.8)                  (89.0)                  (198)                   (3,924)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Oct 2-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.26        2.20        -43% -78% -64% -75% -37% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.8        65.8        -1% -6% -7% -5% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.3        65.9        1% -8% -4% -6% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.9        60.5        1% -7% -7% -9% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.19        3.32        -4% 10% 18% -1% -21% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.9        60.5        1% -7% -6% -4% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.0        76.4        -2% -6% -7% -5% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.2        10.6        -4% -8% -9% -4% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.6        88.3        -2% -6% -1% -2% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.9        22.5        -3% -4% 23% 11% 64% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58.8        59.9        -2% -8% -7% -8% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.0)         (5.8)         -3% -23% 7% -33% -125% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.7        87.4        -2% -6% 0% 0% 5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.9        21.7        -3% -8% 27% 23% 53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


