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แกว่งตวั 1,270-1,300 โดยระวงัตลาดอาจผิดหวงัหาก กนง.ไม่ลดดอกเบ้ีย  

เงินเฟ้อไทย ก.ย. ปรับลดลงเป็นเดือนท่ี 6: โดยลดลง -0.72% YoY จากของ 1) การ

ลดลงของค่าใชจ้่ายพลังงาน จากเงินบาทแข็งค่า การลดลงของค่าใชจ้่ายพัลงงานตาม

นโยบายของรฐับาล รวมถึงราคาน้ํามนัตลาดโลก 2) ราคาสินคา้ในกลุ่มอาหารปรบัลดลง

เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ทั้งไข่ไก่ ผกัสด และผลไม่สด ทั้งน้ีกระทรวงพาณิชยป์รบัลดแนวโน้ม

ภาวะเงินเฟ้อทั้งปีลงเหลือ 0% (จาก 0.50%) อย่างไรก็ตามสถานการณ์ยงัไม่ถือวา่เกิดเงิน

ฝืด เม่ือพิจารณาจากเงินเฟ้อพื้ นฐาน (Core CPI) ท่ีไม่นับรวมอาหารและพลงังาน ยงัเพิ่มข้ึน 

+0.65% YoY (ชะลอจาก ส.ค.ท่ี +0.81% YoY)  

นักลงทุนอยากเห็นการลดดอกเบี้ ย แต่คาดกนง.คงดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 8 

ต.ค.: แมต้วัเลขเงินเฟ้อติดลบจะส่งสญัญาณวา่ชีพจรเศรษฐกิจค่อนขา้งอ่อนแรง อยา่งไรก็ตม

คาด กนง. คงดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 8 ต.ค. เน่ืองจาก 1) รอดูผลของการลด

ดอกเบี้ ยรอบก่อนๆ และท่ีลดไปล่าสุด ในการประชุม ส.ค. 2) รัฐบาลมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจท่ีคาดจะดําเนินการไดอ้ย่างรวดเร็ว ภายใน 1-2 เดือน ซ่ึงเร็วกว่าผลของนโยบาย

การเงิน โดยจะมาจาก 3 กอ้นหลัก 1) เพิ่มเงินสวสัดิการแห่งรฐั 850 บาท/เดือน ระหวา่ง 

พ.ย.-ธ.ค. 2) คนละครึ่งพลัส 2,000 และ 2,400 บาท/คน (ประชุมครม 7 ต.ค.) 3) 

เยียวยาอุทกภยั 3-5 แสนหลงัคาเรือน (ประชุมครม. 14 หรือ 21 ต.ค.) 

คา้ปลีกยงัดูเด่นกว่าหุน้ในกลุ่มการเงิน/ธนาคาร: กลุ่มคา้ปลีกโดยรวมยงัไดแ้รงหนุนจาก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครัฐ และการเขา้สู่ high season ของผลการดําเนินงานไตร

มาส 4 ขณะท่ีกลุ่มการเงิน อาจมีแรงขายทํากาํไรหากกนง.คงดอกเบี้ ยนโยบาย แต่มองบตัร

เครดิตน่าสนใจ จากเม็ดเงินกระตุน้เศรษฐกิจ น่าจะส่งผลดีต่อการใชจ้่ายและคุณภาพลูกหน้ี 

ขณะท่ีกลุ่มธนาคารพาณิชย ์อาจฟ้ืนตวัระยะสั้น แต่ยงัจาํกดั จากผลของงบไตรมาส 3/68 ท่ี

คาด ไม่โดดเด่น โดยคาดกาํไรไตรมาส 3/68 รวม -10% QoQ และ -7% YoY 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสทดสอบแนวตา้น 1,295-1,300 จุด อย่างไรก็ตามยงัคงระมดัระวงั

การหลุด 1,270 จุด จะสร้างโมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ 

(downside อาจถึง 1,200+/-) โดยระวงัการปรับพอร์ตพอร์ตหุน้สหรัฐฯ (จาก tech ไปหุน้

กลุ่มอ่ืน) แมบ้วกระยะกลางแต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน // กลุ่มหุน้คริปโต (JTS, 

BTC, TTA, ZIGA) อาจมีแรงเก็งกาํไรจากราคาบิทคอยน์ท่ีปรบัข้ึน 

แนวรบั: 1,250-1,270 แนวตา้น : 1,295-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPAXT (25) : ผลการดําเนินงานคร่ึงปีหลังไดแ้รงหนุนจากการขยายสาขา และธุรกิจท่ี

เขา้ลงทุนเพ่ิมเติมในต่างประเทศ รวมถึงคนละคร่ึงพลสั ตดัขาดทุน 22 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

 BGRIM (16) : คาดผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ฟ้ืนตัวเด่นในกลุ่มโรงไฟฟ้า ตัด

ขาดทุน 13.40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “สหรฐั” จ่อถือหุน้เหมืองแร่หายากในกรีนแลนด ์หวงัลดพ่ึงพาจีน 

- หุน้ AMD พุ่งกว่า 35% หลงัมีข่าว OpenAI เตรียมเขา้ถือหุน้ 10% 

- รมว. คลงั เผย เตรียมชง “คนละคร่ึงพลสั” เขา้ครม.วนัน้ี (7 ต.ค. 68) ให ้20 ลา้นสิทธิ 

- ก.ล.ต.-ตลท.-FETCO เดินเกม “Task Force” ฟ้ืนเสน่ห ์“ตลาดทุนไทย” 

- ‘กนักุล’ เร่งรฐัคลอด Direct PPA เคลียรอุ์ปสรรคใหญ่ ตปท.รีรอลงทุนไทย  

- ATLAS เคาะราคาขาย IPO หุน้ละ 3 บาท P/E 15.85 เท่า เปิดจองซื้ อ 7-10 ต.ค.เทรด

เดือนน้ี 

- CCET โชวย์อดขาย ก.ย.68 พุ่งทะยาน 100% จาก ส.ค.68 และโต 13.4% จาก ก.ย.67 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTEP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 136.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   6 ต.ค. – US Balance of trade (Aug) 

   9 ต.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,285.64       (7.97) (0.62%)

SET50 829.88          (6.38) (0.76%)

SET100 1,785.62       (12.77) (0.71%)

FTSE SET LARGE CAP  1,462.75       (10.10) (0.69%)

FTSE SET MID CAP  1,407.20       (5.60) (0.40%)

FTSE SET SMALL CAP  1,614.64       (9.49) (0.58%)

SET‐VAL (Btm) 33,100         

Mkt Cap (Btm) 16,212,660  

PER (x) 16.82

P/BV (x) 1.22

DJIA 46,695          (63.31) (0.14%)

NASDAQ 22,942          161.16 0.71%

STOXX Europe 600  570               (0.21) (0.04%)

SSEC 3,883             0.00 0.00%

FTSE 9,479            (12.11) (0.13%)

HANG SENG 26,958          (183.15) (0.67%)

NIKKEI 47,945          2175.26 4.75%

MSCI ASIA EX JAPAN 899               (0.86) (0.10%)

NYMEX (US $/bbl) 61.69             0.81 1.33%

Brent (US $/bbl) 65.47            0.94 1.46%

Dubai (US $/bbl) 65.43            0.65 1.00%

Newcastle coal (US $/metric t 104.75          (0.25) (0.24%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.36              0.03 0.99%

Baltic dry Index 1,932             31.00 1.63%

Golds (spot) 3,961            74.44 1.92%

Copper (spot) 10,613          (77.28) (0.72%)

Sugar (spot) 16.81            0.34 2.06%

Rubber (spot) 300.3             1.30 0.43%

CRB Index 542.58          (0.57) (0.10%)

THB/Dollar 32.4              0.09 0.28%

Yen/Dollar 150.4             2.88 1.95%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.26%)

Dollar Index 98.1               0.39 0.39%

3M US T‐Bill (%) 3.84 (0.02) (0.54%)

2Y US Yield (%) 3.59 0.01 0.35%

10Y US Yield (%) 4.15 0.03 0.80%

10 Y TH Yield (%) 1.39 (0.00) (0.07%)

VIX Index 16.37 (0.28) (1.68%)

Equity 6‐Oct MTD YTD

Local Institutions (1,707)           (1,931)           (7,761)          

Proprietary Trading 101               (1,724)         (19,405)      

Foreign Investors (1,403)           (818)               (97,058)        

Local Individuals 3,009            4,473           124,220     

Bond 6‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (32.48) 28.84 1,532.42      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 179.00 1.00 1.00%

CCET 6.10 0.62 0.75%

TRUE 11.30 0.28 0.10%

SPI 44.25 0.12 1.75%

JTS 29.75 0.08 1.25%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 41.50 (2.28) (4.60%)

THAI 13.00 (0.67) (2.26%)

GULF 42.75 (0.59) (1.16%)

PTT 32.00 (0.57) (0.78%)

TTB 1.85 (0.46) (3.14%)  
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP: 136.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิใน 3Q25 จะทรงตัว qoq ตน้ทุนต่อหน่วยท่ีลดลงเพียงพอท่ีจะชดเชยผลกระทบจากราคาขายเฉล่ีย 

(ASP) ท่ีลดลง เราคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตวั qoq ใน 4Q25 จากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มปรบั

ราคาเป้าหมายไปท่ี 136.00 บาทต่อหุน้ในปี 2026 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (6 ต.ค.) แต่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดตัวข้ึนปิดท่ีระดับสูงสุด

เป็นประวติัการณ ์หลงัจากแอดวานซ ์ไมโคร ดีไวเซส (AMD) ซึ่งเป็นบริษัทผลิตชิปชั้นนําของสหรฐัฯ บรรลุขอ้ตกลงทาง

ธุรกิจกบัโอเพนเอไอ (OpenAI) เจา้ของ ChatGPT ซึ่งเป็นแชตบอตระดับโลก โดยข่าวดงักล่าวเป็นปัจจยัหนุนบรรยากาศ

การซื้ อขายในตลาด แมว่้าการปิดหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ หรือชตัดาวน์ จะยืดเยื้ อเขา้สู่วนัท่ี 6 แลว้ก็ตาม (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (6 ต.ค.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเมืองในฝรัง่เศสท่ีกลับมาสัน่คลอนตลาดอีกครั้ง 

และกระตุน้ความกงัวลเกี่ยวกบัเสถียรภาพทางการคลงัของประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ในยูโรโซน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งข้ึนกว่า 4% (6 ต.ค.) แตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยไดแ้รงหนุนจาก

เงินเยนท่ีอ่อนค่าลงสู่ช่วงกรอบล่างของ 150 เยนต่อดอลลาร ์หลังจาก ซานาเอะ ทาคาอิจิ ไดร้บัชยัชนะในการเลือกตั้ง

หวัหน้าพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซึ่งปูทางสู่การข้ึนเป็นนายกรฐัมนตรีหญิงคนแรกของญี่ปุ่ น โดยทาคาอิจิเป็นท่ี

รูจ้กัในฐานะนักการเมืองท่ีสนับสนุนการดาํเนินนโยบายผ่อนคลายการเงินและการคลงั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (6 ต.ค.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และ

ชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ประกาศเพ่ิมกําลังการผลิตน้ํามันในเดือนพ.ย.ตํา่กว่าท่ีคาดการณ์ ซึ่งทําใหนั้กลงทุน

คลายความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“““สหรฐั” จอ่ถอืหุน้เหมืองแร่

หายากในกรีนแลนด ์

“สหรัฐ” กําลังหารือเขา้ถือหุน้ในบริษัท Critical Metals Corp ผูพ้ัฒนาเหมือง Tanbreez ซึ่งเป็นโครงการแร่แรร์เอิร์ธ

ขนาดใหญ่ในกรีนแลนด ์หวงัลดพ่ึงพาจีน (การเงินธนาคาร) 

เงินเฟ้อไทย ก.ย. 68 ติดลบ 

0.72% พาณชิยล์ดเป้าทัง้ปี

เหลอื 0% 

พาณิชย ์เผย เงินเฟ้อทัว่ไปของไทยเดือน ต.ค. 68 ติดลบ 0.72% จากการลดลงของราคาพลงังานและอาหารสดเป็นหลกั 

ปรบัลดเป้าทั้งปีเหลือ 0% จากเดิมคาด 0.5%  (การเงินธนาคาร) 

“คลงั ชง “คนละคร่ึงพลสั” 

เขา้ครม 

รมว. คลัง เผย ชง “คนละคร่ึงพลัส” เขา้ครม. (7 ต.ค. 68) ให ้20 ลา้นสิทธิ เปิดลงทะเบียนประชาชน 20 ต.ค. 68 

ลงทะเบียนรา้นคา้ 15 ต.ค. 2568 เร่ิมใชจ่้าย 29 ต.ค. 2568  (การเงินธนาคาร) 

ก.ล.ต.-ตลท.-FETCO เดินเกม 

“Task Force” ฟ้ืนเสน่ห ์“ตลาด

ทุนไทย” 

4 หน่วยงานรฐั-เอกชน ค๊ิกออฟ “Task Force” มาตรการปฏิรูปตลาดทุน ดนั 4 มาตรการ Quality Demand – Attractive 

Supply – Trusted Market – Supportive Ecosystem ปลุกความเชื่อมัน่ใหผู้ล้งทุน เร่งคลอด “ISA” กระดุมเม็ดแรก ป้ัน 

Quality Supply/Demand ดึงนักลงทุนต่างชาติเขา้ตลาดหุน้ไทย มุ่งเป้าใชต้ลาดทุนไทยเป็นกลไกหลักในการขบัเคล่ือน

เศรษฐกิจแห่งอนาคต (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,286            12.0          13.2         -3% -9% -0.6% -0.6% 0.9% -8.2%
   - Energy 16,058          11.4          10.6         6% 8% -0.9% -0.9% -2.1% -9.9%
   - Banking 420              7.9           7.9          18% 0% -0.7% -0.7% -0.9% 4.9%
   - Commerce 22,792          16.1          14.9         13% 9% -0.8% -0.8% -0.3% -19.6%
   - Food 9,194            8.5           9.7          -72% -12% -0.6% -0.6% -1.1% -11.9%
   - Healthcare 4,509            18.9          17.6         5% 7% -1.0% -1.0% -2.2% -19.7%
Indonesia 8,140            14.5          12.0         31% 21% 0.3% 0.3% 1.0% 15.0%
Phillipine 6,000            9.7            8.8           13% 10% -1.8% -1.8% 0.8% -8.1%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 15.8%
Hong Kong 26,958          13.1          11.7         -5% 12% -0.7% -0.7% 0.4% 34.4%
India 81,790          23.0          19.8         4% 16% 0.7% 0.7% 1.9% 4.7%
Japan 47,945          22.6          21.9         8% 3% 4.8% 5.3% 7.2% 20.8%
Korea 3,549            13.0          10.6         31% 23% 0.0% 0.0% 3.6% 47.9%
Malaysia 1,638            15.2          14.3         -3% 6% 0.2% 0.2% 1.6% -0.3%
Singapore 4,422            14.3          13.6         -5% 5% 0.2% 0.2% 2.8% 16.7%
Taiwan 26,761          20.5          17.3         20% 19% 0.0% 0.0% 3.6% 16.2%
Vietnam 1,696            14.2          11.8         34% 20% 3.0% 3.0% 2.0% 33.8%
MSCI Asia Ex Japan 899              17.0          14.6         8% 16% -0.1% -0.1% 2.4% 27.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Oct 3-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (43.3)                  (19.3)                  (25)                     (2,906)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 122.0                 12.0                   4                        (3,303)                1,154                 (353)                   
Philippines (5.9)                    (1.4)                    (38)                     (689)                   (408)                   (863)                   
India -                     (178.5)                (158)                   (17,611)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan -                     631.6                 1,958                 9,392                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (70.0)                  (46.8)                  (268)                   (3,994)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Oct 3-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.26        1.26        -79% -94% -94% -94% -93% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4        64.8        1% -4% -4% -6% 7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1        66.3        1% -2% -1% -7% 7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.7        60.9        1% -3% -4% -10% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.32        3.19        4% 14% 11% 4% -3% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.7        60.9        1% -3% -3% -5% 3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.0        75.0        1% -5% -6% -3% 10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.5        10.2        3% -12% -15% 21% 40% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.6        86.6        0% -5% -3% -3% 16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.2        21.9        -3% -7% 1% 8% 58% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 59.8        58.8        2% -6% -4% -8% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.6)         (6.0)         6% -30% 3% -20% -293% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.0        85.7        0% -5% -2% 0% 14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.6        20.9        -2% -9% 6% 24% 49% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


