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มุมมองเชิงบวกระระยะสั้นดีข้ึน แตค่วามไม่แน่นอนระยะกลางสูงข้ึน  

WTO ปรบัเพ่ิมคาดการณปี์น้ี แตล่ดคาดการณปี์หนา้ จากผลกระทบภาษีการคา้ท่ีจะรบัรู ้

เต็มปี: องค์กรการคา้โลก (WTO) ออกรายงานล่าสุด (World Trade Outlook, Oct 2025) 

ปรบัเพิ่มคาดการณก์ารคา้โลกปี 68 เป็น +1.2% (ดีข้ึนจากคาดการณ ์ส.ค. ท่ี +0.9% และ 

เม.ย. ท่ี -0.2%) แต่ปรับลดคาดการณ์ 69 เป็น +1.7% (ลดลงจากคาดการณ์ ส.ค. ท่ี 

+1.8% และ เม.ย. ท่ี +2.5%) แมร้ะยะสั้นจะดีข้ึนเพราะผลการเร่งนําเขา้ก่อนภาษีการคา้ 

แต่ปี 69 จะมีความเสี่ยงไดร้ับผลกระทบจากภาษีการคา้เต็มปี ขณะท่ีสมมติฐานหลักๆ 

สะทอ้นภาพเศรษฐกิจยุโรปและประเทศกลุ่มผูผ้ลิตน้ํามนัในตะวนัออกกลางท่ีแยล่ง 

ครม.เห็นชอบแตง่ตั้งครม.เศรษฐกิจ ท่ีมีนายกฯ เป็นประธาน: นอกจากน้ี ท่ีประชุมครม.

เตรียมออกมาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว 1. เท่ียวเมืองรอง 2. เร่งจดัอบรมสมัมนาหน่วยงาน

ราชการและรฐัวิสาหกิจเป็นตน้ปี (จากปลายปีงบประมาณ) 3. มาตรการปรบัปรุงโรงแรมท่ี

พกั อาจลดหย่อน 1.5-2 เท่า // นอกจากน้ีเตรียมซ้ือหน้ีจากระบบธนาคาร จาํนวนไม่เกิน 

10,000 ลา้นบาท มาบริหารดว้ยกลไกของบริษัทบริหารสินทรพัย ์(AMC) โดยอาจใช ้บบส.

สุขุมวิท (SAM) ท่ีทั้งธปท.และคลงัถือหุน้ คาดส่งผลดีต่อสถาบนัการเงินและธนาคาร ท่ีมีหน้ี

รายยยอ่ยและธุรกิจขนาดกลาง-เล็ก  

ทรัมป์เสนอตัวเป็นประธานลงนามขอ้ตกลงสันติภาพ ไทย-กัมพูชา 26-28 ต.ค.: 

อาเซียนเตรียมจัดประชุมสุดยอดท่ีกัวลาลัมเปร์ มาเลเซีย ระหว่าง 26-28 ต.ค. โดยมี

รายงานข่าวประธานาธิปดีทรมัป์ ย่ืนเง่ือนไขเขา้ร่วมประชุมโดยแลกกบัการเป็นประธานลง

นามขอ้ตกลงสนัติภาพ เรามองไทย-กัมพูชามีโอกาสบรรลุขอ้ตกลงยุติความขัดแยง้ในช่วง

อายุรฐับาล 4 เดือนน้ี จากการท่ีกมัพูชามีตน้ทุนความขดัแยง้ท่ีสูง (การคา้ชายแดนคิดแป็ย 

0.9% ของ GDP ไทย และ 12.9% GDP กมัพูชา) และการท่ีคุณทรมัป์มาเป็นตัวกลาง อาจ

ช่วยปูทางลงใหผู้้นํากัมพูชา ซ่ึงเรามองเป็นบวกกับหุน้ท่ีมีรายได้กัมพูชาสูง รวมถึงการ

ท่องเท่ียวในภาพรวมท่ีจะไม่ถูกรบกวนจากความขดัแยง้ชายแดน 

ภาพรวมกลยุทธ ์มองบวกอย่างระมดัระวงั มีโอกาสทดสอบ 1,312 จุด แต่ยงัระวงัตลาดอาจ

ผิดหวงัหากไม่ลดดอกเบี้ ย การหลุด 1,270 จุด จะสรา้งโมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 

1,220 ตามลําดับ (downside อาจถึง 1,200+/-) โดยระวงัการปรับพอร์ตพอร์ตหุน้สหรฐัฯ 

(จาก tech ไปหุน้กลุ่มอ่ืน) แมบ้วกระยะกลางแต่ในระยะสั้นจะกดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน //  

แนวรบั: 1,290-1,300 แนวตา้น : 1,312 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OR (17) : ผลประกอบการทรงตัวและจะเร่งตัวข้ึนในช่วงไตรมาส 4 และมีรายไดจ้าก

กมัพูชา ทาํใหหุ้น้มีโอกาสตอบรบัเชิงบวกหากความขดัแยง้ยุคิ ตดัขาดทุน 13.30 บาท  

 OSP (20) : ไดป้ระโยชน์จากคนละคร่ึง และมีรายไดจ้ากกัมพูชาสูง ทําใหหุ้น้มีโอกาส

ตอบรบัเชิงบวกหากความขดัแยง้ยุติ ตดัขาดทุน 16 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “ทรมัป์” เตือนหายนะ หากศาลสูงยกเลกิภาษีศุลกากร เสีย่งโกลาหลเช็คคืนภาษี 1.65 

แสนลา้นดอลลาร ์/ “ทรมัป์” ประกาศเก็บภาษีนําเขา้รถบรรทุก 25% เร่ิม 1 พ.ย.2568  

- “ศาลสูงสหรฐั” ปฏเิสธคาํรอ้ง Google เดินหน้าบงัคบัปรบัโครงสรา้ง Play Store 

- World Bank ปรบัเพ่ิมคาดการณ ์GDP ไทยปีน้ีเป็น 2.0% แต่ปีหน้าจ่อชะลอตวั 

- ครม.ไฟเขียว"คนละคร่ึงพลสั"คาดเร่ิมปลาย ต.ค. 

- สญัญาณฟ้ืน Golden Week จีนเท่ียวไทยพุ่งแตะ 1 แสนคน กลบัมาครองแชมป์สปัดาหน้ี์ 

- ศาลยกคาํรอ้งฟ้ืนฟู ‘CV’ งดัแผน “ขายโรงไฟฟ้า-เพ่ิมทุน” ระดมเงิน 700 ลา้นบาท จ่ายหน้ี

หุน้กู ้

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Finance คงคาํแนะนาํ Market Weight โดย Top Pick คือ MTC, KTC  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   9 ต.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,305.24      19.60 1.52%

SET50 841.82          11.94 1.44%

SET100 1,812.45      26.83 1.50%

FTSE SET LARGE CAP  1,483.22      20.47 1.40%

FTSE SET MID CAP  1,422.64      15.44 1.10%

FTSE SET SMALL CAP  1,627.91      13.27 0.82%

SET‐VAL (Btm) 34,987         

Mkt Cap (Btm) 16,460,510 

PER (x) 17.09

P/BV (x) 1.24

DJIA 46,603          (91.99) (0.20%)

NASDAQ 22,788          (153.31) (0.67%)

STOXX Europe 600  569                (0.97) (0.17%)

SSEC 3,883            0.00 0.00%

FTSE 9,484            4.44 0.05%

HANG SENG 26,958          0.00 0.00%

NIKKEI 47,951          6.12 0.01%

MSCI ASIA EX JAPAN 903                3.45 0.38%

NYMEX (US $/bbl) 61.73            0.04 0.06%

Brent (US $/bbl) 65.45            (0.02) (0.03%)

Dubai (US $/bbl) 65.80            0.37 0.57%

Newcastle coal (US $/metri 104.80          0.05 0.05%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.50               0.14 4.20%

Baltic dry Index 1,947            15.00 0.78%

Golds (spot) 3,985            23.87 0.60%

Copper (spot) 10,724          111.21 1.05%

Sugar (spot) 16.63            (0.18) (1.07%)

Rubber (spot) 300.3            0.00 0.00%

CRB Index 540.95          (1.63) (0.30%)

THB/Dollar 32.5               0.06 0.18%

Yen/Dollar 151.9            1.55 1.03%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.46%)

Dollar Index 98.6               0.47 0.48%

3M US T‐Bill (%) 3.84 0.01 0.14%

2Y US Yield (%) 3.56 (0.02) (0.69%)

10Y US Yield (%) 4.12 (0.03) (0.70%)

10 Y TH Yield (%) 1.40 0.00 0.22%

VIX Index 17.24 0.87 5.31%

Equity 7‐Oct MTD YTD

Local Institutions (389)              (2,320)           (8,150)          

Proprietary Trading 526                (1,198)           (18,879)       

Foreign Investors 1,330            512                (95,725)       

Local Individuals (1,467)           3,006            122,753       

Bond 7‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (0.03) 28.81 1,532.39     

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 189.50 10.18 5.87%

GULF 43.75 1.17 2.34%

AOT 42.50 1.12 2.41%

BDMS 20.30 0.50 2.01%

TLI 10.50 0.45 5.00%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.00 (0.81) (2.65%)

SCC 223.00 (0.27) (1.33%)

BAY 23.60 (0.05) (0.42%)

AXTRART 12.00 (0.05) (2.44%)

FTREIT 10.10 (0.05) (1.94%)  
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Fundamental Research 

FINANCE 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks; MTC, KTC 

เราคาดว่ากลุ่มอุตสาหกรรมน้ีจะรายงานกําไรสุทธิท่ี 6.5 พันลา้นบาท ใน 3Q25 (เพ่ิมข้ึน 11% yoy แต่ ลดลง 12% 

qoq เราคาดว่า ตน้ทุนสินเชื่อ (credit cost) จะเพ่ิมข้ึน 38bp มาอยู่ท่ี 376bp ใน 3Q25 ซึ่งจะช่วยสรา้งกันชนรองรับ

ความไม่แน่นอนในอนาคต คาดว่า ตน้ทุนสินเชื่อจะลดลง qoq ใน 4Q25 จากผลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ เราคง

คาํแนะนําระดบั “MARKET WEIGHT” โดย Top Pick ท่ีเราเลือกคือ MTC และ KTC 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (7 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) สาขานิวยอร์กเปิดเผยผลสํารวจซึ่งบ่งชี้ ว่า ผูบ้ริโภคชาวอเมริกันมีความกังวล

เกี่ยวกบัทิศทางตลาดแรงงานและเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (7 ต.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากหุน้กลุ่มเฮลท์แครแ์ละกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีการดีดตัวข้ึนของ

หุน้กลุ่มสินคา้หรูหราในฝรัง่เศสช่วยจาํกดัการปรบัตัวลงของดัชนีหุน้ยุโรปหลังเกิดความปั่นป่วนทางการเมืองเม่ือวนั

จนัทร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (7 ต.ค.) ทําสถิติสูงสุดใหม่เป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกนั โดยไดแ้รงหนุนอยา่งต่อเน่ือง

จากความเชื่อมัน่ของนักลงทุน หลงัจากท่ีซานาเอะ ทาคาอิจิ ผูมี้จุดยืนดา้นการคลงัแบบผ่อนคลาย ไดข้ึ้นดาํรงตําแหน่ง

หวัหน้าพรรค LDP ซึ่งเป็นพรรครฐับาลของญี่ปุ่ น อย่างไรก็ตาม ดัชนีบวกไดเ้พียงเล็กน้อย เพราะมีแรงเทขายทํากําไร

สกดัไว ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (7 ต.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินแนวโน้มอุปทาน

น้ํามนัในตลาดโลก หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้ง่ออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั เพ่ิมกาํลงัการผลิต

น้ํามนัน้อยกว่าคาดในเดือนพ.ย. ในขณะเดียวกนัก็มีสญัญาณบ่งชี้ ว่าอุปทานน้ํามนัในตลาดโลกอาจปรบัตวัสูงข้ึน (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

““ทรมัป์ เตือนหายนะ หากศาล

สูงยกเลกิภาษีศุลกากร 

“ทรมัป์” เตือนหากศาลสูงสหรฐัมีคาํตดัสินใหย้กเลิกภาษีศุลกากร อาจเกิดหายนะทางระบบราชการ เม่ือรฐับาลตอ้งคืน

ภาษีมูลค่ากว่า 165,000 ลา้นดอลลาร ์ใหบ้ริษัทผูนํ้าเขา้ในรูปแบบเช็คกระดาษ (การเงินธนาคาร) 

ครม.ไฟเขยีว"คนละคร่ึงพลสั" นายสิริพงศ ์องัคสกุลเกียรติ โฆษกประจาํสาํนักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบ 

โครงการ "คนละคร่ึง พลัส" แลว้ คาดว่าจะเร่ิมใชใ้นปลายเดือน ต.ค. โดยในเวลา 12.30 น. นายเอกนิติ นิติทัณฑ์

ประภาศ รองนายกรฐัมนตรีและรมว.คลงั พรอ้มดว้ย นายวรภคั ธนัยาวงษ์ รมช.คลงั นายลวรณ แสงสนิท ปลดักระทรวง

คลงั นายผยง ศรีวณิช กรรมการผูจ้ดัการใหญ ่ธนาคารกรุงไทย (KTB) จะแถลงรายละเอียด ณ ศูนยแ์ถลงข่าวรฐับาล ตึก

นารีสโมสร ทําเนียบรฐับาล จากก่อนหน้าน้ีนายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรฐัมนตรีและรมว.มหาดไทยจะเป็นประธาน

แถลงเอง (อินโฟเควสท)์ 

“Golden Week จีนเท่ียวไทยพุ่ง

แตะ 1 แสนคน 

น.ส.นัทรียา ทวีวงศ ์ปลดักระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยสถานการณท่์องเท่ียวไทยในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมา (29 

ก.ย.-5 ต.ค.) นักท่องเท่ียวเดินทางเขา้มาเพ่ิมข้ึนจาํนวนมาก จากการเขา้สู่การเดินทางท่องเท่ียวในช่วงฤดูกาลท่องเท่ียว 

(High season) และการมีวันหยุดต่อเน่ืองในหลายประเทศ อาทิ วันชาติจีน เทศกาลชูซ๊อกในเกาหลีใต้ และวัน

คานธีชยยัตีในอินเดีย โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวชาวจีนท่ีเดินทางเขา้มาท่องเท่ียวเป็นอนัดบัท่ี 1 และเดินทางเขา้มาแตะ

ระดบั 1 แสนคน (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,305            12.2          13.4         -3% -9% 1.5% 0.9% 2.4% -6.8%
   - Energy 16,207          11.6          10.7         5% 8% 0.9% 0.1% -1.2% -9.1%
   - Banking 421              7.9           7.9          18% 0% 0.3% -0.4% -0.6% 5.2%
   - Commerce 23,101          16.4          15.1         13% 9% 1.4% 0.6% 1.1% -18.6%
   - Food 9,272            8.6           9.8          -72% -12% 0.8% 0.2% -0.2% -11.2%
   - Healthcare 4,564            19.1          17.9         4% 7% 1.2% 0.2% -1.0% -18.8%
Indonesia 8,169            14.6          12.1         31% 21% 0.4% 0.6% 1.3% 15.4%
Phillipine 6,084            9.9            9.0           13% 10% 1.4% -0.4% 2.2% -6.8%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 15.8%
Hong Kong 26,958          13.1          11.7         -5% 12% 0.0% -0.7% 0.4% 34.4%
India 81,927          23.1          19.8         4% 16% 0.2% 0.9% 2.1% 4.8%
Japan 47,951          22.6          21.9         8% 3% 0.0% 4.7% 6.6% 20.1%
Korea 3,549            13.0          10.6         31% 23% 0.0% 0.0% 3.6% 47.9%
Malaysia 1,630            15.1          14.2         -3% 6% -0.5% -0.3% 1.1% -0.7%
Singapore 4,472            14.4          13.7         -5% 5% 1.1% 1.4% 4.0% 18.1%
Taiwan 27,212          20.9          17.5         20% 19% 1.7% 1.7% 5.4% 18.1%
Vietnam 1,685            14.1          11.7         34% 20% -0.6% 2.4% 1.4% 33.0%
MSCI Asia Ex Japan 903              17.0          14.6         8% 17% 0.4% 0.3% 2.8% 28.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Oct 6-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 41.0                   (43.3)                  16                      (2,865)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (5.4)                    122.0                 (1)                       (3,308)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.8)                    (5.9)                    (42)                     (693)                   (408)                   (863)                   
India -                     (165.8)                (324)                   (17,777)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan 69.9                   -                     2,028                 9,462                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (49.8)                  (70.0)                  (318)                   (4,044)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Oct 6-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.67        0.26        158% -65% -86% -86% -76% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.8        65.4        1% 0% -1% -7% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.9        67.1        0% -1% 3% -8% 2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.7        61.7        0% -1% 0% -10% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.31        3.32        0% 6% 9% 7% -5% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.7        61.7        0% -1% 0% -5% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.5        76.0        1% -1% -4% -4% 8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.7        10.5        1% -10% -16% 16% 90% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.2        86.6        0% -2% -1% -5% 11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.4        21.2        -4% -8% -2% 0% 64% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60.5        59.8        1% -3% -1% -8% -3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (5.6)         6% -50% 7% -17% -96% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.9        86.0        0% -1% 0% -3% 10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.1        20.6        -2% -6% 5% 11% 58% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


