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กนง.คงดอกเบ้ียนโยบายตามคาด หมุนตวัเก็งกาํไรโดยคาํนึงถึงผลประกอบการ  

กนง.มีมติ 5:2 คงดอกเบี้ ยนโยบายท่ี 1.5%: แมไ้ม่ลดดอกเบี้ ย แต่โทนโดยรวมของ กนง. 

แสดงถึงการดาํเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย และโอกาสผ่อนคลายในอนาคต ประเด็น

สาํคญัไดแ้ก่ 1) คาด GDP ไทยปี 68-69 ท่ี 2.2% และ 1.6% (จากเดิม 2.3% และ 1.8%) 

2) เงินเฟ้อทัว่ไปตํา่กว่าคาดจากราคาพลังงานและอาหารสด แต่ยังไม่เห็นการลดลงของ

ราคาสินคา้วงกวา้ง 3) สินเชื่อรวมยงัหดตวั โดยเฉพาะกลุ่ม SMEs และครวัเรือนรายไดน้้อย

ท่ียงัเผชิญปัญหาดา้นเครดิต 4) กรรมการส่วนใหญ่ใหค้วามสําคัญกับ จังหวะเวลาและขีด

ความสามารถเชิงนโยบาย จึงยงัไม่ลดดอกเบี้ ยในรอบน้ี // เรามอง กนง. ยงัอยู่ในเสน้ทาง

ของการลดดอกเบี้ ย เพียงแต่รอจงัหวะเวลา และรกัษาขีดความสามารถเชิงนโยบาย (Policy 

space) ทั้งน้ีมองกลุ่มบตัรเครดิต ท่ีไดป้ระโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั ช่วย

เพิ่มกาํลงัซ้ือและความสามารถในการชาํระเงิน จะน่าสนใจกวา่กลุ่มจาํนําทะเบียนรถ 

ปัจจยัจบัตาสาํหรบัตลาดโลก ไม่มีปัจจจัช้ีนาํตลาดท่ีชัดเจน: 1) รายงานการประชุมเฟด 

บ่งชีเความเห็นของกรรมการเฟดท่ีหลากหลาย แมจ้ะมีการลดดอกเบี้ ย แต่กรรมการยงัคงมี

ความกงัวลเรื่องเงินเฟ้อ 2) ราคาน้ํามนัดิบปรบัลดลง หลังมีสญัญาณบวกเก่ียวกบัสนัติภาพ 

จากการท่ีอิสราเอลและฮามาสไดต้กลงเง่ือนไขเพ่ือปล่อยตัวประกัน และสต็อคน้ํามันดิบ

สหรัฐฯ เพิ่มข้ึน 3) ตลาดหุ้นจีนกลับมาเปิดทําการวันน้ี ติดตามความเคลื่อนไหวหุน้

เทคโนโลยีจีน 4) ตลาดหุน้เกาหลีใต ้จะกลบัมาเปิดทาํการพรุ่งน้ี (10 ต.ค.)  

คาดตลาดหุน้แต่ละประเทศจะเริ่มกลับไปโฟกัสท่ีผลประกอบการ: ประเมินความ

เคลื่อนไหวแต่ละตลาดจะเริ่มเคลื่อนไหวตามปัจจัยภายในของแต่ละประเทศ รวมถึงการ

ประกาศผลประกอบการ เริ่มดว้ยกลุ่มสถาบนัการเงิน ไดแ้ก่ 14 ต.ค. TISCO / 17 ต.ค. KTC 

/ 20 ต.ค. KKP / 21 ต.ค. BBL, KBANK, SCB, TTB / 24 ต.ค. DELTA // กลุ่มธนาคารอาจ

ดีดตัวช่วงสั้น แต่อาจขายทํากาํไรก่อนประกาศงบ จากภาพรวมผลประกอบการท่ียงั -QoQ 

และ - YoY 

ภาพรวมกลยุทธ ์มองบวกอย่างระมดัระวงั มีโอกาสลุน้ทดสอบ 1,312 จุด อีกครั้ง หากผ่าน

อาจขึ้ นไป 1,330 อยา่งรวดเร็ว แต่หากไม่ผ่าน เฝ้าระวงัการหลุด 1,270 จุด จะสรา้งโมเมนตมั

ทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ (downside อาจถึง 1,200+/-) โดยระวงัการ

ปรับพอร์ตพอร์ตหุน้สหรัฐฯ (จาก tech ไปหุน้กลุ่มอ่ืน) แมบ้วกระยะกลางแต่ในระยะสั้นจะ

กดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน //  

แนวรบั: 1,290-1,300 แนวตา้น : 1,312-1,330 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (30) ผลตอบแทนปันผลในระดบัสงูกว่า 6% ทาํหุน้น่าสนใจในฐานะท่ีพกัเงินจาก

ความผนัผวน ตดัขาดทุน 25.50 บาท  

 TWPC (2.70) : มนัสาํปะหลังมีแนวโน้มส่งออกท่ีปรบัดีขึ้ น อีกทั้งค่าเงินบาท่ีอ่อนในช่วง

สั้น เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 2.30 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมขึ้ นมากกว่าคาด 

- รมว.คลงั เตรียมเสนอมาตรการกระตุน้ท่องเท่ียวเขา้ครม.เศรษฐกิจ สปัดาหห์น้า 

- ดชันีเชื่อมัน่หอการคา้ฯ ก.ย.ลงตอ่ แต่สญัญาณอนาคตดีขึ้ น ฝากความหวงันโยบายรฐับาล

ใหม่ 

- กทม.เคลียรห์น้ี BTS 3.2 หม่ืนลา้น เตรียมปรบัค่าโดยสารใหม่ไม่เกิน 65 บาทตลอดสาย 

- TKN ผนึก MAJOR ผลิต POPCORN รสชาติใหม่เจาะตลาดขนมขบเค้ียวทัว่ประเทศเร่ิมบุ๊

กรายได ้Q4/68 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AEONTS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 140 บาท/ SCC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 290 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   9 ต.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,304.92       (0.32) (0.02%)

SET50 841.60          (0.22) (0.03%)

SET100 1,811.87       (0.58) (0.03%)

FTSE SET LARGE CAP  1,485.20       1.98 0.13%

FTSE SET MID CAP  1,422.77       0.13 0.01%

FTSE SET SMALL CAP  1,621.01       (6.90) (0.42%)

SET‐VAL (Btm) 37,347         

Mkt Cap (Btm) 16,456,790  

PER (x) 17.08

P/BV (x) 1.24

DJIA 46,602          (1.20) (0.00%)

NASDAQ 23,043          255.02 1.12%

STOXX Europe 600  574                4.52 0.79%

SSEC 3,883            0.00 0.00%

FTSE 9,549            65.29 0.69%

HANG SENG 26,829          (128.31) (0.48%)

NIKKEI 47,735          (215.89) (0.45%)

MSCI ASIA EX JAPAN 899               (3.92) (0.43%)

NYMEX (US $/bbl) 62.55             0.82 1.33%

Brent (US $/bbl) 66.25            0.80 1.22%

Dubai (US $/bbl) 67.00            1.20 1.82%

Newcastle coal (US $/metric t 104.75          (0.05) (0.05%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.33               (0.17) (4.72%)

Baltic dry Index 1,963            16.00 0.82%

Golds (spot) 4,042            57.18 1.43%

Copper (spot) 10,639          (84.79) (0.79%)

Sugar (spot) 16.29             (0.34) (2.04%)

Rubber (spot) 302.8            2.50 0.83%

CRB Index 543.04          2.09 0.39%

THB/Dollar 32.5              0.02 0.05%

Yen/Dollar 152.7            0.79 0.52%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.25%)

Dollar Index 98.9              0.34 0.34%

3M US T‐Bill (%) 3.84 0.00 0.07%

2Y US Yield (%) 3.58 0.02 0.47%

10Y US Yield (%) 4.12 (0.01) (0.14%)

10 Y TH Yield (%) 1.43 0.03 2.08%

VIX Index 16.30 (0.94) (5.45%)

Equity 8‐Oct MTD YTD

Local Institutions (204)               (2,524)           (8,354)          

Proprietary Trading (495)              (1,693)         (19,374)      

Foreign Investors (333)              178              (96,058)      

Local Individuals 1,033             4,039             123,786       

Bond 8‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 8.66 37.47 1,541.05      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 191.50 1.98 1.06%

SCB 129.50 0.68 1.97%

KBANK 167.50 0.29 0.90%

EGCO 124.50 0.28 5.96%

CPF 23.20 0.27 1.75%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

OR 13.50 (0.47) (3.57%)

SCC 218.00 (0.50) (2.24%)

THAI 12.90 (0.44) (1.53%)

BDMS 20.00 (0.37) (1.48%)

PTTEP 113.50 (0.31) (0.87%)  
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Fundamental Research 

AEONTS 

Maintained 

BUY 

TP; 140.00 Baht 

AEONTS รายงานกําไรสุทธิ 2QFY26 อยู่ท่ี 792 ลา้นบาท ลดลง 4% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 3% qoq ตน้ทุนสินเชื่อ (Credit 

cost) และ NPL ratio ปรบัตวัเพ่ิมข้ึน qoq เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 140.00 บาท  

SCC 

Maintained 

BUY 

TP; 290.00 Baht 

เราคาดว่า SCC จะรายงานผลขาดทุนสุทธิอีกครั้งใน 3Q25 โดยธุรกิจซีเมนตย์งัคงแข็งแกร่ง ขณะท่ีธุรกิจเคมียงัคงมีผล

ประกอบการท่ีอ่อนแอ เราคาดว่าราคาซีเมนตจ์ะยงัคงปรบัตวัเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองไปจนถึงช่วงตน้ปี 2026 เราคงคาํแนะนํา 

“ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 290.00 บาทต่อหุน้ในปี 2026 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดขยบัลงเล็กน้อย (8 ต.ค.) แต่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดตัวข้ึนปิดท่ีระดับ

สูงสุดเป็นประวติัการณ ์โดยไดแ้รงหนุนจากความแข็งแกร่งของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนประเมินรายงานการ

ประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งบ่งชี้ ว่า กรรมการเฟดยงัคงสนับสนุนการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยเพ่ิมเติม แต่ก็

มีท่าทีระมดัระวงัเกี่ยวกบัภาวะเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกแตะระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (8 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของตลาดหุน้ฝรัง่เศส

และสเปน ขณะท่ีหุน้กลุ่มเหล็กปรบัตัวข้ึนแรง หลงัสหภาพยุโรป (EU) ประกาศแผนปรบัลดโควตาการนําเขา้เหล็ก (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบเป็นครั้งแรกในรอบ 5 วนัทาํการ (8 ต.ค.) หลงัจากนักลงทุนเทขายหุน้ขนาดใหญ่ใน

กลุ่มเซมิคอนดักเตอรแ์ละปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งปรับตัวลงตามหุน้กลุ่มเดียวกันในตลาดสหรัฐฯ เม่ือคืนน้ี บดบัง

ปัจจยับวกจากแรงซื้ อหุน้กลุ่มผูส้่งออกท่ีไดอ้านิสงสจ์ากเงินเยนท่ีอ่อนค่าต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกกว่า 1% (8 ต.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่า

ขอ้ตกลงสนัติภาพระหว่างรสัเซียและยูเครนท่ียงัไม่มีความคืบหน้าจะทําใหร้สัเซียยงัคงถูกควํา่บาตร รวมทั้งรายงานของ

สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐัฯ (EIA) ท่ีบ่งชี้ ว่าการใชน้ํ้ามนัภายในประเทศปรบัตวัสุงข้ึน (อิน

โฟเควสท)์ 

News & Factors 

กนง. ผูว้่าฯ วิทยั นัดแรกมีมติ 

5:2 คง “ดอกเบี้ ยนโยบาย” 

กนง. มีมติ 5:2 คง “ดอกเบี้ ยนโยบาย” 1.50% 2 กรรมการโหวตลดดอกเบี้ ย จบัตาเศรษฐกิจชะลอ – เงินเฟ้อตํา่ เป็น

ประชุมนัดแรกของผูว่้าธปท.ใหม่ “วิทยั รตันากร” พรอ้มปรบัประมาณการ GDP ปี 68 เหลือ 2.2% ปี 69 เหลือ 1.6%  

(การเงินธนาคาร) 

“รมว.คลงั เตรียมเสนอ

มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียวเขา้

ครม. เศรษฐกิจ สปัดาหห์นา้ 

นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.คลัง เปิดเผยว่า ในการประชุมคณะรัฐมนตรีเศรษฐกิจ 

(ครม.เศรษฐกิจ) สปัดาหห์น้า จะมีการเสนอมาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการท่องเท่ียว โดยใหส้ามารถนําค่าใชจ่้ายมา

หักลดหย่อนภาษีได ้โดยจะใหส้ิทธิสําหรับผูท่ี้จะท่องเท่ียวเมืองรองเป็นหลัก ส่วนรายละเอียดต่าง ๆ ขณะน้ียังอยู่

ระหว่างการเร่งพิจารณา (อินโฟเควสท)์ 

TKN ผนึก MAJOR ผลติ 

POPCORN รสชาติใหม่ 

 

นายอิทธิพทัธ ์พีระเดชาพนัธ ์ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บมจ.เถา้แก่น้อย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตต้ิง [TKN] เปิดเผยว่า บริษัท

ฯ มุ่งมัน่ดําเนินตามกลยุทธ์ 'GO Broad' เพ่ือขยายฐานธุรกิจกวา้งข้ึนผ่านการพัฒนาสินคา้นวัตกรรมกลุ่มใหม่  ๆ

(Innovation Food) และผลิตภณัฑท่ี์ไม่ใช่สาหร่าย (Non-seaweed) เขา้สู่ตลาด โดยมองเห็นศักยภาพการเติบโตของแบ

รนด์ POPCORN MAJOR ท่ีไดเ้ปิดตัวไปเม่ือปี 2566 โดยพฒันาจากป๊อปคอรน์โรงหนังมาอยูใ่นรูปแบบซองเขา้สู่ตลาด

ขนมขบเค้ียว (สแน็ก) (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,305            12.2          13.4         -3% -10% 0.0% 0.9% 2.4% -6.8%
   - Energy 16,195          11.6          10.7         5% 8% -0.1% 0.0% -1.2% -9.2%
   - Banking 425              7.9           8.0          18% 0% 0.9% 0.5% 0.3% 6.2%
   - Commerce 23,081          16.4          15.1         13% 8% -0.1% 0.5% 1.0% -18.6%
   - Food 9,333            8.7           9.9          -72% -12% 0.7% 0.8% 0.4% -10.6%
   - Healthcare 4,513            18.9          17.6         4% 7% -1.1% -0.9% -2.1% -19.7%
Indonesia 8,166            14.6          12.1         30% 21% 0.0% 0.6% 1.3% 15.3%
Phillipine 6,099            9.9            9.0           13% 10% 0.2% -0.2% 2.4% -6.6%
Asia
China 3,883            15.3          13.8         21% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 15.8%
Hong Kong 26,829          13.1          11.6         -5% 12% -0.5% -1.1% -0.1% 33.7%
India 81,774          23.1          19.8         4% 17% -0.2% 0.7% 1.9% 4.7%
Japan 47,735          22.5          21.7         8% 4% -0.5% 5.4% 7.4% 20.9%
Korea 3,549            13.0          10.6         31% 23% 0.0% 0.0% 3.6% 47.9%
Malaysia 1,628            15.1          14.2         -3% 6% -0.2% -0.5% 1.0% -0.9%
Singapore 4,456            14.4          13.7         -5% 5% -0.4% 1.0% 3.6% 17.7%
Taiwan 27,064          20.7          17.4         20% 19% -0.5% 1.1% 4.8% 17.5%
Vietnam 1,698            14.2          11.8         34% 20% 0.7% 3.2% 2.2% 34.0%
MSCI Asia Ex Japan 899              17.1          14.7         7% 17% -0.4% -0.1% 2.3% 27.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Oct 7-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (10.3)                  41.0                   5                        (2,875)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (27.4)                  (5.4)                    (28)                     (3,336)                1,154                 (353)                   
Philippines 9.3                     (3.8)                    (32)                     (684)                   (408)                   (863)                   
India -                     187.5                 (136)                   (17,590)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan (414.3)                69.9                   1,614                 9,047                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 8.4                     (49.8)                  (310)                   (4,035)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Oct 7-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.83        0.67        24% -62% -83% -81% -70% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        65.8        2% 1% 1% -4% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.2        66.9        2% 1% 5% -3% 4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6        61.7        1% 1% 1% -6% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.35        3.31        1% 3% 10% 8% -3% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.6        61.7        1% 1% 2% -1% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.8        76.5        0% 0% -3% -2% 9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.8          10.7        -8% -9% -22% 15% 87% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.3        86.2        1% -2% 0% -3% 12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.3        20.4        0% -12% -2% 0% 59% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.0        60.5        1% 0% 0% -7% -4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.0)         (5.3)         -13% -11% -6% -41% -267% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.2        85.9        1% -1% 2% -2% 12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 20.2        20.1        0% -7% 5% 8% 56% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


