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ตลาดหุน้ไทยอาจไปตอ่ได ้แตก่ารเลือกหุน้ตอ้งเนน้ผลประกอบการ  

โฟกัสท่ีผลการดาํเนินงานเป็นหลกั เราประเมินตลาดหุน้ไทยอาจปรบัข้ึนต่อไดใ้นระยะสั้น 

เน่ืองจาก 1) ราคาน้ํามันดิบท่ี downside จํากัด ช่วยจํากัดความเสี่ยงทางลงของหุน้กลุ่ม

พลงังาน อยา่ง PTT และ PTTEP ท่ีมีน้ําหนักมากในตลาดหุน้ไทยได,้ 2) รบัรูปั้จจยัลบไปมาก 

จากทั้งภาคเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และผลการดําเนินงานใน 3Q25 ท่ีคาดจะออกมาไม่ดีนัก 

โดยเฉพาะลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ โดยตลาดเลือกท่ีจะมองขา้มและใหน้ํ้าหนักไปท่ีผลการ

ดําเนินงานใน 4Q25 มากกว่า ขณะท่ีกลุ่มท่ีผลการดําเนินงาน 3Q25 อาจออกมาดี อาทิ

กลุ่มโรงไฟฟ้า อาจช่วยประคบัประคองตลาดได ้สาํหรบักลยุทธก์ารลงทุน เรายงัคงใหเ้ลือก

หุน้ท่ีมีผลการดําเนินงาน 3Q25 หรือ 4Q25 ท่ีฟ้ืนตัว/เติบโต เราชอบ 1) กลุ่มคา้ปลีก, 2) 

กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM) และ 3) กลุ่มการเงิน (KTC) 

ปัจจยัจบัตาสาํหรบัตลาดโลก ไม่มีปัจจจัช้ีนาํตลาดท่ีชัดเจน: 1) รายงานการประชุมเฟด 

บ่งชีเความเห็นของกรรมการเฟดท่ีหลากหลาย แมจ้ะมีการลดดอกเบี้ ย แต่กรรมการยงัคงมี

ความกงัวลเรื่องเงินเฟ้อ 2) ราคาน้ํามนัดิบปรบัลดลง หลังมีสญัญาณบวกเก่ียวกบัสนัติภาพ 

จากการท่ีอิสราเอลและฮามาสไดต้กลงเง่ือนไขเพ่ือปล่อยตัวประกัน และสต็อคน้ํามันดิบ

สหรัฐฯ เพิ่มข้ึน 3) ตลาดหุ้นจีนกลับมาเปิดทําการวันน้ี ติดตามความเคลื่อนไหวหุน้

เทคโนโลยีจีน 4) ตลาดหุน้เกาหลีใต ้จะกลบัมาเปิดทาํการ (10 ต.ค.)  

คาดตลาดหุน้แต่ละประเทศจะเริ่มกลับไปโฟกัสท่ีผลประกอบการ: ประเมินความ

เคลื่อนไหวแต่ละตลาดจะเริ่มเคลื่อนไหวตามปัจจัยภายในของแต่ละประเทศ รวมถึงการ

ประกาศผลประกอบการ เริ่มดว้ยกลุ่มสถาบนัการเงิน ไดแ้ก่ 14 ต.ค. TISCO / 17 ต.ค. KTC 

/ 20 ต.ค. KKP / 21 ต.ค. BBL, KBANK, SCB, TTB / 24 ต.ค. DELTA // กลุ่มธนาคารอาจ

ดีดตัวช่วงสั้น แต่อาจขายทํากาํไรก่อนประกาศงบ จากภาพรวมผลประกอบการท่ียงั -QoQ 

และ - YoY 

ภาพรวมกลยุทธ ์มองบวกอย่างระมดัระวงั มีโอกาสลุน้ทดสอบ 1,312 จุด อีกครั้ง หากผ่าน

อาจขึ้ นไป 1,330 อยา่งรวดเร็ว แต่หากไม่ผ่าน เฝ้าระวงัการหลุด 1,270 จุด จะสรา้งโมเมนตมั

ทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ (downside อาจถึง 1,200+/-) โดยระวงัการ

ปรับพอร์ตพอร์ตหุน้สหรัฐฯ (จาก tech ไปหุน้กลุ่มอ่ืน) แมบ้วกระยะกลางแต่ในระยะสั้นจะ

กดดนัภาพรวมใหผ้นัผวน //  

แนวรบั: 1,290-1,300 แนวตา้น : 1,312-1,330 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (30) ผลตอบแทนปันผลในระดบัสงูกว่า 6% ทาํหุน้น่าสนใจในฐานะท่ีพกัเงินจาก

ความผนัผวน ตดัขาดทุน 25.50 บาท  

 TWPC (2.70) : มนัสาํปะหลังมีแนวโน้มส่งออกท่ีปรบัดีขึ้ น อีกทั้งค่าเงินบาท่ีอ่อนในช่วง

สั้น เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 2.30 บาท  

 TNP (4) : ธุรกิจค้าปลีกในภาคเหนือ ยอดขายสาขาใหม่ ช่วยชดเชยการชะลอของ

ยอดขายสาขาเดิม และไดป้ระโยชน์จาก “คนละคร่ึง” ตดัขาดทุน 3.10 บาท  

 KTC (34) : Valuation ขณะท่ีมองหุน้ยงัมีการถือครองตํา่ และเร่ิมเห็นสัญญาณการเขา้

ลงทุนผ่านมาณจ้ิ์นท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 29.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “นําเขา้ท่าเรือสหรฐั” วูบตํา่กว่า 2 ลา้นตู/้เดือนช่วงท่ีเหลือปี 68 ผลภาษีทรมัป์ 

- “จีน” ประกาศเขม้งวดคุมส่งออก “แร่หายาก” หา้มร่วมมือต่างประเทศโดยไม่ไดร้บัอนุญาต 

- ราคาน้ํามนั WTI ปรบัตวัข้ึน หลงัร่วงลงรบัข่าวฮามาส-อิสราเอลบรรลุขอ้ตกลงหยดุยิง 

- "ศุภจี" พรอ้มพาไทยหลุดกบัดกั เดินหน้ายุทธศาสตรเ์คล่ือนศก.ฐานราก-สรา้งตลาดใหม่-

ลดค่าครองชีพ 

- รมว. คลงั เล็งร้ือเกณฑ ์“ลดหยอ่นภาษี” กาํหนดเพดานใหช้ดั คาดสรุป พ.ย.68 

- กกพ.เผยค่าไฟงวดตน้ปี’69 มีแน้วโน้มตรึงต่อ 3.94 บาทต่อ 

- TSMC เผยรายได ้Q3/68 พุ่งเกนิคาด 30% YoY รบักระแส AI บมู 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPALL แนะนาํ ซ้ือ เป้า 63.00 บาท/ SCGP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 26.00 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   13 ต.ค. – CN Balance of Trade (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,313.99       9.07 0.70%

SET50 850.00          8.40 1.00%

SET100 1,829.83       17.96 0.99%

FTSE SET LARGE CAP  1,494.34       9.14 0.62%

FTSE SET MID CAP  1,435.04       12.27 0.86%

FTSE SET SMALL CAP  1,624.24       3.23 0.20%

SET‐VAL (Btm) 43,145         

Mkt Cap (Btm) 16,570,830  

PER (x) 17.21

P/BV (x) 1.25

DJIA 46,358          (243.36) (0.52%)

NASDAQ 23,025          (18.75) (0.08%)

STOXX Europe 600  571               (2.48) (0.43%)

SSEC 3,934             51.20 1.32%

FTSE 9,509             (39.47) (0.41%)

HANG SENG 26,753          (76.87) (0.29%)

NIKKEI 48,580          845.45 1.77%

MSCI ASIA EX JAPAN 902                3.71 0.41%

NYMEX (US $/bbl) 61.51             (1.04) (1.66%)

Brent (US $/bbl) 65.22             (1.03) (1.55%)

Dubai (US $/bbl) 66.59             (0.41) (0.61%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.50          (0.25) (0.24%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.27              (0.06) (1.92%)

Baltic dry Index 1,923             (40.00) (2.04%)

Golds (spot) 3,977             (65.17) (1.61%)

Copper (spot) 10,843          203.12 1.91%

Sugar (spot) 16.26             (0.03) (0.18%)

Rubber (spot) 302.8             0.00 0.00%

CRB Index 542.75          (0.29) (0.05%)

THB/Dollar 32.8              0.26 0.81%

Yen/Dollar 153.1             0.38 0.25%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.55%)

Dollar Index 99.5               0.62 0.63%

3M US T‐Bill (%) 3.86 0.01 0.27%

2Y US Yield (%) 3.59 0.01 0.35%

10Y US Yield (%) 4.14 0.02 0.52%

10 Y TH Yield (%) 1.48 0.05 3.65%

VIX Index 16.43 0.13 0.80%

Equity 9‐Oct MTD YTD

Local Institutions 358               (2,166)         (7,996)        

Proprietary Trading (539)              (2,232)         (19,913)      

Foreign Investors (434)              (256)             (96,493)      

Local Individuals 615               4,654           124,401     

Bond 9‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 14.05 51.52 1,555.10    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 197.50 5.88 3.13%

GULF 45.25 1.77 3.43%

ADVANC 298.00 1.38 2.05%

AOT 43.00 0.85 1.78%

GPSC 41.25 0.50 5.77%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 1.85 (3.12) (10.80%)

SCC 1.86 (0.45) (2.29%)

CRC 3.24 (0.23) (2.28%)

KTB 11.00 (0.22) (0.80%)

KBANK 0.69 (0.19) (0.60%)  
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Fundamental Research 

CPALL 

Maintained 

BUY 

TP; 63.00 Baht 

เราคาดว่ากาํไรจะปรบัตัวดีข้ึน yoy แต่ลดลง qoq โดยมีปัจจยัหนุนจาก การขยายตัวของอตัรากาํไร และ ความแข็งแกร่ง

อย่างต่อเน่ืองของธุรกิจรา้นสะดวกซื้ อ ในขณะท่ีกาํไรปกติจาก CP Axtra (CPAXT) คาดว่าจะทรงตัว yoy สาํหรบัแนวโน้ม 

4Q25 เราคาดว่ากาํไรจะเติบโต yoy โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจาก ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งข้ึนของ CP Axtra และ ความ

เชื่อมัน่ของผูบ้ริโภคท่ีปรบัตัวดีข้ึน ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อธุรกิจของ CPALL เราคงคาํแนะนํา "ซื้ อ" โดยใหร้าคาเป้าหมาย

ท่ี 63.00 บาท 

SCGP 

Maintained 

BUY 

TP; 26.00 Baht 

คาดว่ากาํไรสุทธิใน 3Q25 จะลดลง 3% qoq เน่ืองจากเป็นช่วง low season คาดว่ากาํไรสุทธิใน 4Q25 จะฟ้ืนตวัทั้ง qoq 

และ yoy เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 26.00 บาท โดย SCGP ยงัคงเป็นหน่ึงใน top pick ของเรา  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (9 ต.ค.) เน่ืองจากทางการสหรัฐฯ ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจและไม่มี

ปัจจยัใด ๆ  เขา้มาชี้ นําตลาด ทําใหนั้กลงทุนชะลอการซื้ อขายก่อนเขา้สู่ฤดูการเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ของ

บริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (9 ต.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงอย่างหนักของหุน้ HSBC และ Ferrari ส่งผลใหด้ชันี 

STOXX ลดลงจากระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาอยา่งใกลช้ิดกบัความปั่นป่วนทางการเมืองท่ี

รุนแรงข้ึนในฝรัง่เศส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึน (9 ต.ค.) ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้รับแรงหนุนจากหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีปรบัตัวข้ึนอย่างแข็งแกร่ง ท่ามกลางความคาดหวงัต่อดีมานด์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ์ (AI) (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (9 ต.ค.) หลงัจากอิสราเอลและกลุ่มฮามาสไดบ้รรลุขอ้ตกลง

หยุดยิง ซึ่งลดโอกาสท่ีจะทาํใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกเผชิญภาวะชะงกังนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“นาํเขา้ท่าเรือสหรฐัวูบ สมาพนัธค์า้ปลีกแห่งชาติของสหรฐั (National Retail Federation: NRF) และบริษัทท่ีปรึกษา Hackett Associates เปิดเผย

รายงานขอ้มูลจาก Global Port Tracker ระบุว่า ปริมาณการนําเขา้ผ่านท่าเรือคอนเทนเนอร์หลักของสหรัฐ คาดว่าจะ

ลดลงตํา่กว่า 2 ลา้นตูค้อนเทนเนอรม์าตรฐาน (TEU) ต่อเดือนในช่วงท่ีเหลือของปี 2568 (การเงินธนาคาร) 

“จีนประกาศเขม้งวดคุมส่งออก 

“แร่หายาก”  

“จีน” ประกาศเขม้งวดคุมส่งออก “แร่หายาก” รอบใหม่ เพ่ิมขอ้จํากัดดา้นเทคโนโลยีการแปรรูป และหา้มบริษัทจีน

ร่วมมือกบัต่างประเทศโดยไม่ไดร้บัอนุญาต (การเงินธนาคาร) 

“รมว. คลงั เลง็ร้ือเกณฑ ์

“ลดหยอ่นภาษี” 

รมว. คลงั สัง่ศึกษาปรบัปรุงเกณฑ ์ลดหยอ่นภาษี พรอ้ม ทบทวนแผนการคลงัระยะปานกลาง คาดไดข้อ้สรุป ใน พ.ย. 68 

ดา้นแกห้น้ีผ่าน AMC คาดชดัเจนใน ต.ค. 68  (การเงินธนาคาร) 

กกพ. ‘รบันโยบายรมว.พลงังาน’ 

ตรึงค่าไฟงวดหนา้ 3.94 บาท. 

กกพ.เผยค่าไฟงวดตน้ปี’69 มีแน้วโน้มตรึงต่อ 3.94 บาทต่อหน่วยตามนโยบายรมว. อรรถพล จ่อเรียกขอขอ้มูล ‘กฟผ.-

ปตท.’  หาแนวทางลดค่าไฟ .(ประชาชาติ) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,314            12.2          13.5         -3% -10% 0.7% 1.6% 3.1% -6.2%
   - Energy 16,442          11.8          10.9         5% 8% 1.5% 1.5% 0.3% -7.8%
   - Banking 424              7.9           7.9          18% 0% -0.3% 0.2% 0.0% 5.8%
   - Commerce 23,082          16.4          15.1         13% 8% 0.0% 0.5% 1.0% -18.6%
   - Food 9,338            8.7           9.9          -72% -12% 0.1% 0.9% 0.5% -10.5%
   - Healthcare 4,530            19.0          17.7         4% 7% 0.4% -0.5% -1.8% -19.4%
Indonesia 8,251            15.0          12.3         28% 22% 1.0% 1.6% 2.4% 16.5%
Phillipine 6,057            9.8            8.9           13% 10% -0.7% -0.8% 1.7% -7.2%
Asia
China 3,934            15.5          14.0         21% 11% 1.3% 1.3% 1.3% 17.4%
Hong Kong 26,753          13.0          11.6         -5% 12% -0.3% -1.4% -0.4% 33.4%
India 82,172          23.2          19.9         4% 17% 0.5% 1.2% 2.4% 5.2%
Japan 48,580          22.9          22.1         8% 3% 1.8% 5.7% 7.7% 21.3%
Korea 3,549            13.0          10.6         32% 23% 0.0% 1.5% 5.2% 50.1%
Malaysia 1,630            15.1          14.2         -3% 6% 0.1% -0.3% 1.1% -0.8%
Singapore 4,441            14.3          13.6         -5% 5% -0.4% 0.6% 3.3% 17.2%
Taiwan 27,302          20.9          17.5         20% 19% 0.9% 2.0% 5.7% 18.5%
Vietnam 1,716            14.3          11.9         34% 20% 1.1% 4.3% 3.3% 35.5%
MSCI Asia Ex Japan 902              17.0          14.6         8% 16% 0.4% 0.3% 2.8% 28.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Oct 8-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (13.2)                  (10.3)                  (8)                       (2,889)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 60.5                   (27.4)                  32                      (3,275)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.9                     9.3                     (31)                     (682)                   (408)                   (863)                   
India -                     83.1                   (53)                     (17,506)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     2,894                 2,089                 2,426                 10,705               
Taiwan 139.7                 (414.3)                2,168                 9,601                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (61.0)                  8.4                     (371)                   (4,096)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Oct 8-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.32        0.83        59% 5% -70% -70% -52% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        67.0        -1% 1% -1% -4% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.4        68.2        -1% 2% 2% -7% 2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.5        62.6        -2% 2% -1% -10% 0%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.25        3.35        -3% -2% 5% 1% -6% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.5        62.6        -2% 2% -1% -5% 4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.4        76.8        1% 1% -2% 0% 10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.8        9.8          10% 2% -9% 30% 105% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.4        87.3        1% 0% 1% 0% 14%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.9        20.3        8% -3% 8% 16% 71% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60.4        61.0        -1% 1% -1% -5% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.2)         (6.0)         -4% -7% -4% -5% -281% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.2        87.2        1% 1% 3% 2% 13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.6        20.2        7% 0% 16% 24% 66% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


