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อาจผนัผวนรอบใหม่ก่อนการพบกนัของทรมัป์-สี จิ้ นผิง ท่ี APEC2025 เกาหลี 

จีนและสหรฐัฯ เริ่มส่งสญัญาณขู่เพ่ือสรา้งความไดเ้ปรียบก่อนการพบกันของสองผูน้าํ: 

ไทม์ไลน์สําคัญของเหตุการมีดังน้ี ในช่วงวนัท่ี 10 ต.ค. จีนประกาศมาตรการควบคุมการ

ส่งออกแร่หายาก (Rare earths) และเทคโนโลยีท่ีใชใ้นการขุด/แปรรูปแร่ธาตุสาํคญัหลาย

ชนิดเพื่อปกป้องความมัน่คงและผลประโยชน์ของชาติ ในเวลาต่อมา ประธานาธิปดีทรมัป์ 

ประกาศผ่านโซเชียลมีเดียจะเรียกเก็บภาษีนําเขา้จากจีนเพิ่มอีก 100% (จากปัจจุบันท่ี 

30%) และควบคุมการส่งออกซอฟต์แวร์ / วันท่ี 12 ต.ค. กระทรวงพาณิชย์จีนออก

แถลงการณ์เตือนจะใชม้าตรการตอบโตท่ี้เด็ดขาด หากสหรัฐฯ เดินหน้าข้ึนภาษี 100% / 

วันท่ี 13 ต.ค. ท่าทีของผูนํ้าสหรัฐฯผ่อนคลาย โดยเปิดทางในการเจรจา ขณะท่ีจีนยํ้าว่า

สหรัฐฯ ตอ้งยุติการข่มขู่ข้ึนภาษี // เรามองการดําเนินการของทั้งคู่คือการสรา้งน้ําหนัก

ต่อรองก่อนการพบกันของสองผูนํ้า ในการประชุม APEC 2025 (27 ต.ค.-1 พ.ย.) จีน 

ดาํเนินการควบคุมแร่หายากดว้ยแนวทางเดียวกบัท่ีสหรฐัฯ ควบคุมชิปและเซมิคอนดัคเตอร ์

ซ่ึงอาจทําใหบ้รรยากาศลงทุนระยะสั้นผันผวน และอาจมีแรงทํากําไรสลับ อย่างไรก็ตาม

โฟกัสสําคัญจะกลับมาอยู่ท่ีการประกาศผลประกอบการหุ้นรายตัวท่ีจะทยอยประกาศ 

โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี อาทิ TSMC และ ASML ท่ีจะประกาศผลประกอบการ 16 ต.ค. 

หุน้ไทยมีโอกาสย่อตวัตอบรับปัจจยัลบในระหว่างท่ีหยุดทาํการ: ศุกร์ท่ีผ่านมา หุน้ไทย

ปรับลดลงแรง -27 จุด จากแรงขายทํากําไรหุน้ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะ DELTA (-18.18 

จุด), AOT (-2.31 จุด), THAI (-1.37 จุด) เราประเมินหุน้ไทยมีโอกาสปรบัลดลงสะทอ้น

การปรับตัวลดลงของหุน้ภูมิภาควนช่วงวนัจันทร์ท่ีผ่านมาในระดับ +/-10 จุด ก่อนท่ีจะ

เคลื่อนไหวตามคาดการณแ์นวโน้มผลประกอบการรายตวั ท่ีจะทยอยประกาศไดแ้ก่ 14 ต.ค. 

TISCO / 17 ต.ค. KTC / 20 ต.ค. KKP / 21 ต.ค. BBL, KBANK, SCB, TTB / 24 ต.ค. 

DELTA / 28 ต.ค. GLOBAL, HMPRO, SCGP / 30 ต.ค. PTTEP // ทั้งน้ีการฟ้ืนตวัของตลาด

เอเชียหลังความผันผวนวานน้ี ทําใหมี้โอกาสท่ีตลาดหุน้ไทยอาจจะทรงตัวถึงปรบัข้ึน ก่อนท่ี

จะอ่อนตัวก็เป็นได ้ดังน้ันในระยะสั้นอาจตอ้งเพิ่มความระวงัต่อหุน้ท่ีปรบัข้ึนมากในรอบการ

ฟ้ืนตัวตังแต่จุดตํา่สุด 23 มิ.ย. ท่ีผ่านมา โดยเฉพาะ อิเล็กทรอนิกส์ และปิโตรเคมี ขณะท่ี

กลุ่มท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มคา้ปลีก (ขนาดใหญ่ หรือขนาดเล็กท่ีใชส้ิทธ์ิคนละครึ่งได)้ 

อาทิ CPAXT, CPALL, TNP, TFG, MOTHER, KK 2) กลุ่มเดินเรือ (ค่าระวางข้ึน) PSL, TTA 3) 

กลุ่มหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ท่ีเก่ียวกบัการคา้ออนไลน์ อาทิ MGI, 88TH 

ภาพรวมกลยุทธ ์ไม่สามารถยืนเหนือ 1,317 จุด ทําใหอ้าจพกัฐาน เฝ้าระวงัการหลุด 1,270 

จุด จะสร้างโมเมนตัมทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 ตามลําดับ (downside อาจถึง 

1,200+/-)  

แนวรบั: 1,270 แนวตา้น : 1,290-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PSL (7.60) : คาดผลประกอบการออกมาดีจากค่าระวางทรงตัวในระดับสูง เก็งกาํไรค่า

ระวางฟ้ืนตวั +10% ตดัขาดทุน 6.75 บาท  

 MGI (10) : Valuation ไม่แพงซื้ อขายท่ี 14.52x PER มีโอกาสได้รับความสนใจจาก

ประเด็นความนิยมการคา้ออนไลน์แบบไลฟ์สด ตดัขาดทุน 9.10 บาท 

 RATCH (30) ผลตอบแทนปันผลในระดบัสงูกว่า 6% ทาํหุน้น่าสนใจในฐานะท่ีพกัเงินจาก

ความผนัผวน ตดัขาดทุน 25.50 บาท  

 TWPC (2.70) : มนัสาํปะหลังมีแนวโน้มส่งออกท่ีปรบัดีขึ้ น อีกทั้งค่าเงินบาท่ีอ่อนในช่วง

สั้น เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 2.30 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์แถลงต่อรฐัสภาอิสราเอล ประกาศ "สงครามกาซาส้ินสุดแลว้" 

- จีนรายงานมูลค่าการส่งออกเดือน ก.ย. ปรบัเพ่ิมขึ้ น +8.3% yoy มากกว่า consensus คาด

ท่ี +6% yoy 

- ผูว่้า ธปท.หนุนจดัเงินกองทุนฟ้ืนฟูหม่ืนลบ.ดนั SAM ตั้ง AMC แกห้น้ีภาคประชาชนคาด

เร่ิมตน้ปี 69  

- หุน้ Xiaomi ด่ิงหนักสุดรอบ 6 เดือน หลงัเกดิอุบติัเหตุกบัรถยนตไ์ฟฟ้า SU7 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPF แนะนาํ ถือ เป้า 24 บาท/ THAI ปรบัลดคาํแนะนาํ เป็น ถอื 

เป้า 11 บาท/ MEB แนะนาํ ซ้ือ เป้า 29 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   15 ต.ค. – CN Inflation rate (Sep) 

   16 ต.ค. – US PPI (Sep) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,286.98       (27.01) (2.06%)

SET50 834.49          (15.51) (1.82%)

SET100 1,796.11       (33.72) (1.84%)

FTSE SET LARGE CAP  1,468.90       (25.44) (1.70%)

FTSE SET MID CAP  1,425.66       (9.38) (0.65%)

FTSE SET SMALL CAP  1,614.27       (9.97) (0.61%)

SET‐VAL (Btm) 37,692         

Mkt Cap (Btm) 16,230,520  

PER (x) 16.85

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,068          587.98 1.29%

NASDAQ 22,695          490.18 2.21%

STOXX Europe 600  567                2.47 0.44%

SSEC 3,890             (7.53) (0.19%)

FTSE 9,443             15.40 0.16%

HANG SENG 25,889          (400.84) (1.52%)

NIKKEI 48,089          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 885               (10.89) (1.22%)

NYMEX (US $/bbl) 59.49             0.59 1.00%

Brent (US $/bbl) 63.32             0.59 0.94%

Dubai (US $/bbl) 63.40             (1.13) (1.75%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.40          (0.15) (0.14%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.12               0.01 0.39%

Baltic dry Index 2,144             208.00 10.74%

Golds (spot) 4,110             92.48 2.30%

Copper (spot) 11,047          560.47 5.34%

Sugar (spot) 15.61             (0.49) (3.04%)

Rubber (spot) 311.0             0.00 0.00%

CRB Index 539.74          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6               (0.10) (0.30%)

Yen/Dollar 152.3             1.09 0.72%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.42%)

Dollar Index 99.3               0.29 0.29%

3M US T‐Bill (%) 3.83 (0.04) (0.91%)

2Y US Yield (%) 3.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.03 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.50 0.00 0.00%

VIX Index 19.03 (2.63) (12.14%)

Equity 13‐Oct MTD YTD

Local Institutions (200)              (2,367)         (8,197)        

Proprietary Trading 360               (1,872)         (19,553)      

Foreign Investors (1,678)           (1,934)         (98,171)      

Local Individuals 1,519            6,172           125,920     

Bond 13‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 0.89 52.41 1,555.99      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.10 0.28 0.00%

IVL 21.50 0.18 0.00%

TIDLOR 21.20 0.16 (20.00%)

BH 175.50 0.16 0.00%

BDMS 20.20 0.13 (0.92%)

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 179.50 (18.18) (9.11%)

AOT 41.00 (2.31) (4.65%)

THAI 10.30 (1.37) (5.22%)

PTT 31.50 (1.16) (1.56%)

ADVANC 295.00 (0.72) (1.01%)  
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Fundamental Research 

CPF 

Maintained 

HOLD 

TP; 24.00 Baht 

เราคาดว่า CPF จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 5,052 ลา้นบาท ใน 3Q25 ลดลงทั้ง yoy และ qoq ความสามารถในการทาํกาํไร

อ่อนตัวลงจากราคาขายเฉล่ีย (ASP) ท่ีลดลง เน่ืองจากราคาหมูและไก่เน้ือในประเทศไทยและเวียดนามยงัคงซบเซา 

แมว่้าตน้ทุนวตัถุดิบจะทรงตวัและช่วยชดเชยบางส่วนได ้เราคาดว่าส่วนแบ่งกาํไรจะลดลง qoq เน่ืองจากราคาหมูท่ีอ่อน

ตวัในจีน และการมีส่วนร่วมท่ีลดลงใน CPALL และ CPAXT เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 24.00 บาท 

THAI 

Downgraded 

HOLD 

TP; 11.00 Baht 

มีการเปิดเผยว่า กระทรวงการคลงัไดเ้สนอรายชื่อผูส้มคัรจาํนวน 10 คน เพ่ือเขา้มาแทนกรรมการปัจจุบนั 3 รายท่ีกาํลงั

จะหมดวาระ เร่ืองดังกล่าวจะตอ้งไดร้บัการพิจารณาและลงมติจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้สามัญประจําปี (AGM) ท่ีจะมีข้ึน

เร็วๆ น้ี จนกว่าจะมีความชัดเจน ประเด็นน้ีจะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุน้ของ THAI เรามีมุมมองท่ีเป็นบวกลดลงต่อ

แนวโน้มของ THAI ในอนาคต เน่ืองจากมีความเป็นไปไดท่ี้บริษัทอาจกลบัมาอยูภ่ายใตก้ารควบคุมข กระทรวงการคลงัอีก

ครั้ง เราจึงปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 11.00 บาท 

MEB 

Maintained 

BUY 

TP; 29.00 Baht 

เราประเมินกาํไรปกติใน 3Q25 จะอยูท่ี่ 535 ลา้นบาท ปรบัลดลง -1.4% yoy และ +0.5% qoq หากดูเฉพาะรายไดข้อง

ธุรกิจแพลตฟอร์มหนังสือออนไลน์ ทั้ง yoy และ qoq ทั้งน้ี MEB ไดปั้จจัยหนุนจากการรับรูร้ายไดจ้าก Incognito Lab 

(ธุรกิจ Cyber Security) เขา้มาเต็มไตรมาส โดยเราประเมินรายไดจ้ากส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 10 ลา้นบาท เรามีมุมมองเชิง

บวกต่อ MEB แม ้3Q25 จะเป็น low season และยอดขาย E-book จะชะลอลง แต่เรามองว่าปัจจุบนัมูลค่าหุน้ของ MEB 

ท่ีซื้ อ/ขายท่ี P/E เพียง 11.5 เท่า พรอ้ม dividend yield ราว 4% ถือว่าไม่แพง และคาดผลการดําเนินงานจะกีข้ึนใน 

4Q25 เราคงคาํแนะนํา ซื้ อ ราคาเป้าหมาย: 29.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึน (13 ต.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนบวกเช่นกนั โดยหุน้ 

Broadcom และหุน้บริษัทผลิตชิปรายอ่ืน ๆ  พุ่งข้ึนนําตลาด เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัความตึงเครียด

ดา้นการคา้ หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ มีท่าทีอ่อนลงกบัจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวนัจันทร์ (13 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้า

สหรฐัฯ ผ่อนปรนท่าทีท่ีแข็งกรา้วต่อจีนในประเด็นการคา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (13 ต.ค.) หลงัจากสก็อตต ์เบสเซนต ์รฐัมนตรีคลงัสหรฐัฯ 

ยืนยนัว่า ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ จะยงัคงพบปะกบัประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าจีน ตามกาํหนดการเดิมในช่วงสิ้ น

เดือนน้ี ซึ่งข่าวดังกล่าวช่วยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัความตึงเครียดดา้นการคา้ระหว่างสองประเทศ (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

“ทรมัป์ ท่าทีออ่นลง ส่ง

สญัญาณเปิดทางเจรจา หลงัจีน

ขู่ตอบโตเ้ดด็ขาด 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เชื่อว่าความสมัพนัธ์ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีนจะเป็นไปดว้ยดีแมค้วามตึงเครียดทางการคา้

กลับมาปะทุข้ึนอีกครั้ง หลังจากท่ีเขาขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติม 100% สาํหรบัสินคา้นําเขา้จากจีน โดยจะเร่ิมมีผล

บงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 พ.ย.2568 น้ี (การเงินธนาคาร) 

หุน้ Xiaomi ดิง่หนักสุดรอบ 6 

เดือน 

หุน้ของเสียวหม่ี (Xiaomi) บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ของจีน ปิดร่วงลงกว่า 5% ในการซ้ือขายท่ีตลาดหุน้ฮ่องกง (13 

ต.ค.) โดยในการซ้ือขายระหว่างวนั ราคาหุน้ด่ิงลงมากถึง 8.7% ซึ่งเป็นการปรับตัวลงแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย. 

หลงัจากท่ีภาพและวิดีโอของรถยนตไ์ฟฟ้าซีดานรุ่น Xiaomi SU7 คนัหน่ึงซึ่งกาํลงัเกิดเพลิงไหมอ้ยา่งรุนแรงในเมืองเฉิงตู 

ถูกเผยแพร่บนโซเชียลมีเดียของจีน จุดชนวนความกงัวลดา้นความปลอดภยัอยา่งกวา้งขวาง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,287            12.0          13.2         -3% -10% 0.0% 0.0% 1.0% -8.1%
   - Energy 16,282          11.6          10.8         5% 8% 0.0% 0.0% -0.7% -8.7%
   - Banking 424              7.9           7.9          18% 0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.9%
   - Commerce 22,779          16.2          14.9         13% 9% 0.0% 0.0% -0.3% -19.7%
   - Food 9,283            8.7           9.8          -72% -11% 0.0% 0.0% -0.1% -11.1%
   - Healthcare 4,555            19.2          17.9         4% 7% 0.0% 0.0% -1.2% -18.9%
Indonesia 8,227            14.9          12.3         28% 22% -0.4% -0.4% 2.1% 16.2%
Phillipine 6,052            9.8            8.9           13% 10% 0.2% 0.2% 1.7% -7.3%
Asia
China 3,890            15.3          13.8         21% 11% -0.2% -0.2% 0.2% 16.0%
Hong Kong 25,889          12.6          11.2         -5% 12% -1.5% -1.5% -3.6% 29.1%
India 82,327          23.3          19.9         4% 17% -0.2% -0.2% 2.6% 5.4%
Japan 48,089          22.8          22.5         7% 1% 0.0% -0.8% 6.2% 19.6%
Korea 3,585            13.1          10.6         31% 24% -0.7% 1.0% 6.4% 51.9%
Malaysia 1,615            15.0          14.1         -3% 6% -0.4% -0.4% 0.2% -1.7%
Singapore 4,390            14.2          13.5         -6% 5% -0.8% -0.8% 2.1% 15.9%
Taiwan 26,923          20.6          17.2         21% 19% -1.4% -1.4% 4.3% 16.9%
Vietnam 1,765            14.9          12.3         33% 21% 1.0% 1.0% 6.2% 39.3%
MSCI Asia Ex Japan 885              17.0          14.6         6% 17% -1.2% -1.2% 0.8% 25.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Oct 10-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     (51.3)                  (59)                     (2,940)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 138.6                 43.9                   215                    (3,093)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.9                     (17.3)                  (46)                     (697)                   (408)                   (863)                   
India -                     309.3                 527                    (16,926)              (755)                   21,427               
S. Korea (641.9)                913.2                 3,166                 2,311                 2,426                 10,705               
Taiwan (1,627.4)             -                     540                    7,974                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (48.0)                  (20.4)                  (439)                   (4,165)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Oct 10-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.88        1.32        42% 181% -53% -51% -53% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4        64.5        -2% -3% -5% -8% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.3        64.5        0% -4% -4% -10% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.5        58.9        1% -4% -7% -11% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.90        2.90        0% -13% 0% -13% -10% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.5        58.9        1% -4% -6% -7% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.1        77.1        -1% 0% -5% -1% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.7        12.5        1% 20% -1% 51% 64% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.8        87.2        -2% -1% -3% -3% 8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.4        22.7        -1% 6% 7% 12% 68% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57.1        58.5        -2% -5% -8% -9% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.3)         (6.0)         -5% -12% -25% -6% -4469% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.6        87.1        -2% 0% -1% -1% 8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.2        22.6        -2% 8% 17% 25% 64% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


