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ฟ้ืนตวั แตค่วามเคล่ือนไหวของหุน้ไทยมีแนวโนม้อ่อนแอกว่าภูมิภาค 

ความขัดแยง้ทางการคา้ขยายวงกวา้ง: ประเด็นความขัดแยง้ทางการคา้กลับมาทวีความ

รุนแรงข้ึนจากหลายปัจจัย 1) จีนประกาศมาตรการควบคุมแร่ธาตุหายากเพิ่มเติม 2) 

สหรัฐฯ ขู่ข้ึนภาษีการคา้รอบใหม่ 100% 3) เนเธอร์แลนด์ประกาศเขา้ควบคุมบริษัทเซมิ

คอนดคัเตอร ์ท่ีผลิตชิ้ นส่วนพื้ นฐาน Nexperia (บริษัทแม่คือ Wingtech Technology ของจีน) 

ซ่ึงอาจถูกมองเป็นความเคลื่อนไหวของทางยุโรป สถานการณ์ขา้งตน้บ่งชี้ ความขัดแยง้ทาง

การคา้ทวีความรุนแรงข้ึน โดยตอ้งติดตามการเจรจาระหว่างประธานาธิปดีสหรฐัฯ และจีน 

ในการประชุม APEC2025 (27 ต.ค.-1พ.ย.) น้ี  

IMF ปรบัลดคาดการณเ์ศรษฐกิจโลก คงคาดการณ ์GDP ไทย: IMF ออกรายงานเศรษฐกิจ

ฉบับล่าสุด (World Economic Outlook, October 2025) โดยปรับเพิ่มมุมมองการเติบโต

ระยะสั้น ส่งผลให ้GDP โลกปี 68-69 3.2% และ 3.1% (จากเดิม 3.0% และ 3.1%) 

ประเด็นความเสี่ยงสําคัญท่ี IMF พูดถึงได้แก่ 1) บรรยากาศของความไม่แน่นอนยังสูง 

โดยเฉพาะจากนโยบายการคา้และขอ้จํากัดการยา้นถ่ืนของประเทศพัฒนาแลว้ 2) หลาย

ประเทศใชน้โยบายการคลังแบบกระตุน้เศรษฐกิจ ซ่ึงสรา้งความกังวลเรื่องความยัง่ยืน3) 

ฟองสบู่หุน้เทคโนโลยีและ AI 4) แรงกดดันต่อความเป็นอิสระของธนาคารกลาง และ 5) 

ความผันผวนของราคาสินคา้โภคภัณฑ์ // สําหรับประเทศไทย IMF คงคาดการร์ GDP ปี 

68-69 ท่ี 2.0% และ 1.6%  

ตลาดโดลกอาจดีดตวั แต่หุน้ไทยดูอ่อนแอกว่าภูมิภาค: ตลาดหุน้เอเชียหลายแห่งปรบั

ลดลงทดสอบเสน้ค่าเฉลี่ย 10 วนั ทําใหเ้ชา้น้ีมีโอกาสฟ้ืนตัว สาํหรบัหุน้ไทยการลงทดสอบ

แนวรบั 1,266 จุด ทําใหมี้โอกาสดีดตัวข้ึน อย่างไรก็ตาม หุน้ไทยหลุดทั้งเสน้ค่าเฉลี่ย 10 

วนั (1,292 จุด) และ 10 สปัดาห ์(1,272 จุด) ทาํใหก้ารดีดตวัข้ึนยงัอยูใ่นแนวโน้มเชิงลบ 

และอาจอ่อนแอกวา่ความเคลื่อนไหวของตลาดภูมิภาค 

 

ภาพรวมกลยุทธ ์ดีดตัวแต่ยงัมีแนวโน้มแกว่งลง SET มีแนวตา้น 1,272-1,281 จุด แต่การ

หลุด 1,270 จุด ทําใหน้ํ้าหนักของโมเมนตัมเคล่ือนไหวในทางลงทดสอบ 1,250 และ 1,220 

ตามลาํดบั (downside อาจถึง 1,200+/-)  

แนวรบั: 1,250-1,266 แนวตา้น : 1,272-1,281 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (30) ผลตอบแทนปันผลในระดบัสงูกว่า 6% ทาํหุน้น่าสนใจในฐานะท่ีพกัเงินจาก

ความผนัผวน ตดัขาดทุน 25.50 บาท  

 MGI (10) : Valuation ไม่แพงซื้ อขายท่ี 14.52x PER มีโอกาสได้รับความสนใจจาก

ประเด็นความนิยมการคา้ออนไลน์แบบไลฟ์สด ตดัขาดทุน 9.10 บาท 

 TWPC (2.70) : มนัสาํปะหลังมีแนวโน้มส่งออกท่ีปรบัดีขึ้ น อีกทั้งค่าเงินบาท่ีอ่อนในช่วง

สั้น เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 2.30 บาท  

 Short KTB (22) : คาดงบไตรมาส 3/68 ออกมาดี จากการเพ่ิมขึ้ นของราคาหุน้ THAI 

แต่ราคาท่ีลดลงในช่วง ต.ค. ทาํใหอ้าจมี mark to market loss ในงบไตรมาส 4/68 ซึ่งจะ

กดดนักาํไรช่วงสิ้ นปี ตดัขาดทุน 25 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "พาวเวล" เผยเฟดอาจใกลยุ้ติมาตรการ QT 

- "ทรมัป์" เตรียมเยือนมาเลเซีย 26 ต.ค. ร่วมเป็นสกัขีพยาน "ขอ้ตกลงหยดุยิงไทย-กมัพูชา" 

ระหว่างการประชุมสุดยอดอาเซยีน 

- “จีน” ควํา่บาตรบริษัทลูก Hanwha Ocean ในสหรฐั 5 แห่ง ตอบโตส้หรฐัเก็บค่าธรรมเนียม

เรือจีน 

- IMF ปรบัคาดการณ ์GDP โลกปี 2025 เป็น 3.2% จากเดิม 3%/คาด GDP ไทยโต 2.0% 

ปีน้ี (เท่าเดิม)/1.6% ปีหน้า (ลดลง) ตํา่สุดในกลุ่ม ASEAN-5  

- นายกฯ ตั้ง “เอกนิติ” นัง่ประธานคณะทาํงานยุทธศาสตรเ์จรจาการคา้กบัสหรฐั ทาํงานร่วม 

6 รมต. 

- IDG เคาะราคา IPO 3 บาท เปิดจอง 15-17 ต.ค. คาดเทรดใน mai 24 ต.ค.น้ี 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Electronics ปรบันํ้าหนักขึ้ นเป็น Market Weight โดย Top Pick 

คือ KCE/ TISCO แนะนาํ ถอื เป้า 102 บาท/ BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 32 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   15 ต.ค. – CN Inflation rate (Sep) 

   16 ต.ค. – US PPI (Sep) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,266.38       (20.60) (1.60%)

SET50 821.14          (13.35) (1.60%)

SET100 1,766.34       (29.77) (1.66%)

FTSE SET LARGE CAP  1,449.07       (19.83) (1.35%)

FTSE SET MID CAP  1,398.73       (26.93) (1.89%)

FTSE SET SMALL CAP  1,583.67       (30.60) (1.90%)

SET‐VAL (Btm) 42,504         

Mkt Cap (Btm) 15,969,990  

PER (x) 16.58

P/BV (x) 1.21

DJIA 46,270          202.88 0.44%

NASDAQ 22,522          (172.91) (0.76%)

STOXX Europe 600  565                (2.09) (0.37%)

SSEC 3,865             (24.27) (0.62%)

FTSE 9,453             9.90 0.10%

HANG SENG 25,441          (448.13) (1.73%)

NIKKEI 46,847          (1241.48) (2.58%)

MSCI ASIA EX JAPAN 874               (10.78) (1.22%)

NYMEX (US $/bbl) 58.70            (0.79) (1.33%)

Brent (US $/bbl) 62.39            (0.93) (1.47%)

Dubai (US $/bbl) 61.88            (1.52) (2.40%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.80          (0.60) (0.57%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.03               (0.09) (2.89%)

Baltic dry Index 2,022             (122.00) (5.69%)

Golds (spot) 4,143             32.67 0.79%

Copper (spot) 10,633          (414.41) (3.75%)

Sugar (spot) 15.88             0.27 1.73%

Rubber (spot) 302.3            (8.70) (2.80%)

CRB Index 538.98          0.34 0.06%

THB/Dollar 32.7               0.12 0.36%

Yen/Dollar 151.8            (0.44) (0.29%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.32%

Dollar Index 99.0              (0.22) (0.22%)

3M US T‐Bill (%) 3.84 0.01 0.28%

2Y US Yield (%) 3.48 (0.02) (0.59%)

10Y US Yield (%) 4.03 (0.00) (0.00%)

10 Y TH Yield (%) 1.50 (0.00) (0.07%)

VIX Index 20.81 1.78 9.35%

Equity 14‐Oct MTD YTD

Local Institutions (754)              (3,121)         (8,951)        

Proprietary Trading (1,018)           (2,890)           (20,571)        

Foreign Investors (2,886)           (4,820)           (101,057)      

Local Individuals 4,658             10,830          130,578       

Bond 14‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (3.24) 49.17 1,552.75      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 180.50 1.01 0.56%

ADVANC 296.00 0.24 0.34%

TU 13.20 0.18 3.94%

BBL 150.00 0.08 0.33%

M 33.75 0.07 3.05%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 10.10 (1.82) (7.34%)

GULF 43.75 (1.80) (3.31%)

AOT 39.75 (1.43) (3.05%)

PTTEP 107.50 (1.28) (3.59%)

PTTEP 31.00 (1.15) (1.59%)  
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Fundamental Research 

ELECTRONICS 

Upgraded 

MARKET WEIGHJT 

Top Pick; KCE 

เราคาดว่ากาํไรปกติรวมของหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสข์องไทยท่ีอยูภ่ายใตก้ารวิเคราะหข์องเราใน 3Q25 จะอยูท่ี่ประมาณ 

5.8 พนัลา้นบาท ลดลง 13% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 18% qoq คาดว่ารายไดจ้ะเพ่ิมข้ึนในทุกบริษัทในกลุ่มใน 3Q25 โดยมีการ

ปรบัตัวดีข้ึนเล็กน้อยในอตัรากาํไรขั้นตน้ อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากแนวโน้มเงินบาทท่ีแข็งค่าและราคาทองแดงท่ียงัอยูใ่น

ระดับสูง เราคาดว่าการฟ้ืนตัวของภาคอุตสาหกรรมจะเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไปใ 1H25 ในขณะน้ีท่ีการฟ้ืนตัวเร่ิม

เกิดข้ึนแลว้ ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์กดดนัภาคอุตสาหกรรมใน 2Q25 ก็เร่ิมคล่ีคลาย นอกจากน้ี ผลกระทบ

จากภาษียงัอยู่ในระดับจาํกดั ดังน้ัน เราจึงปรบัเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนของกลุ่มน้ีเป็น “Market Weight” โดยเลือก KCE 

เป็น top pick ของกลุ่ม 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP; 102.00 Baht 

TISCO รายงานกาํไรสุทธิท่ี 1.73 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 5% yoy และเพ่ิมข้ึน 1% qoq ผูบ้ริหารใหแ้นวโน้มว่า

ค่าใชจ่้ายสาํรองจะเพ่ิมข้ึนเพียงเล็กน้อย เราคงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 102.00 บาท (จาก

เดิม 98.00 บาท) 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP; 32.00 Baht 

คาดว่ากาํไรใน 3Q25 จะหดตวัเล็กน้อย yoy จากแรงกดดนัของปัจจยัลบในกมัพูชาและฐานกาํไรท่ีสูงจากการระบาดของ

โรคในปีท่ีแลว้ การระบาดของโรคในช่วงฤดูฝนคาดว่าจะต่อเน่ืองไปถึง 4Q25 ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อฐานผูป่้วยชาวไทย

ขนาดใหญ่ของ BDMS ผลกระทบจากมาตรการใหม่ของกระทรวงพาณิชยค์าดว่าจะจาํกดัเฉพาะผูป่้วยนอกท่ีจ่ายเงินเอง

เท่าน้ัน BDMS ยงัคงเป็น top pick ของเรา เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 32.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (14 ต.ค.) ขานรบัผลประกอบการท่ีดีเกินคาดของธนาคารรายใหญ่ อยา่งไรก็ดี 

ภาวะการซื้ อขายเป็นไปอยา่งผนัผวน ท่ามกลางความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสงครามการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ขณะท่ีนัก

ลงทุนซึมซบัการแสดงความเห็นครั้งล่าสุดของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (14 ต.ค.) จากความวิตกครั้งใหม่เกี่ยวกบัความตึงเครียดทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน และ

การร่วงลงอย่างหนักของหุน้ Michelin ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาสถานการณ์ในฝรัง่เศส หลังนายกรฐัมนตรีประกาศเตรียม

ชะลอการปฏิรูประบบบาํนาญ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดเชา้ร่วงลง (14 ต.ค.) โดยมีช่วงหน่ึงด่ิงลงกว่า 700 จุด อนัเป็นผลจากแรงขายท่ามกลาง

ความไม่แน่นอนทางการเมืองในญี่ปุ่ น หลงัพรรคโคเมโตะ (Komeito) ประกาศถอนตัวจากการเป็นพรรคร่วมรฐับาลกบั

พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) สรา้งความกงัวลต่อเสถียรภาพรฐับาลและเสน้ทางการข้ึนสู่ตําแหน่งนายกรฐัมนตรีหญิง

คนแรกของซานาเอะ ทาคาอิจิ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (14 ต.ค.) สาํนักงานพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) เตือนว่า

อุปทานน้ํามนัในตลาดโลกจะเพ่ิมข้ึนอยา่งมากในปีหน้า นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถูกกดดนัจากความกงัวลเกี่ยวกบัขอ้

พิพาทการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ซึ่งเป็นสองชาติมหาอาํนาจทางเศรษฐกิจของโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

IMF คาด GDP ไทยโต 2.0% ปี

น้ี/1.6% ปีหนา้ 

IMF คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะมีการขยายตวั 2.0% ในปีน้ี ไม่เปล่ียนแปลงจากตวัเลขคาดการณใ์นเดือนก.ค. แต่ไดป้รบัลด

ตวัเลขคาดการณ์ในปีหน้า สู่ระดบั 1.6% จากเดิมคาดการณ์ท่ีระดับ 1.7% หลังจากมีการขยายตัว 2.5% ในปี 2567 

และ 2.0% ในปี 2566 (อินโฟเควสท)์ 

“พาวเวล" เผยเฟดอาจใกลย้ตุิ

มาตรการ QT 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าวว่า เฟดอาจใกลถึ้งจุดท่ีจะยุติการลดขนาดการถือครอง

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั แต่ไม่ไดส้่งสญัญาณใด ๆ  เกี่ยวกบัแนวโน้มอตัราดอกเบี้ ยในระยะยาว (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,266            11.7          13.0         -3% -10% -1.6% -1.6% -0.6% -9.6%
   - Energy 15,898          11.4          10.5         5% 8% -2.4% -2.4% -3.0% -10.8%
   - Banking 421              7.9           7.9          18% 0% -0.7% -0.7% -0.6% 5.2%
   - Commerce 22,130          15.7          14.4         13% 9% -2.9% -2.9% -3.2% -22.0%
   - Food 9,143            8.5           9.7          -72% -12% -1.5% -1.5% -1.6% -12.4%
   - Healthcare 4,489            18.9          17.7         4% 7% -1.4% -1.4% -2.7% -20.1%
Indonesia 8,067            14.7          12.0         28% 22% -2.0% -2.3% 0.1% 13.9%
Phillipine 6,076            9.9            9.0           13% 10% 0.4% 0.6% 2.1% -6.9%
Asia
China 3,865            15.2          13.7         21% 11% -0.6% -0.8% -0.5% 15.3%
Hong Kong 25,441          12.4          11.1         -5% 12% -1.7% -3.2% -5.3% 26.8%
India 82,030          23.2          19.9         4% 17% -0.4% -0.6% 2.2% 5.0%
Japan 46,847          22.2          22.0         7% 1% -2.6% -1.9% 5.0% 18.2%
Korea 3,562            13.0          10.4         31% 25% -0.6% -0.2% 5.2% 50.2%
Malaysia 1,611            15.0          14.1         -3% 6% -0.2% -0.7% 0.0% -1.9%
Singapore 4,355            14.1          13.4         -6% 5% -0.8% -1.6% 1.3% 15.0%
Taiwan 26,793          20.5          17.1         21% 20% -0.5% -1.9% 3.8% 16.3%
Vietnam 1,761            14.9          12.2         32% 22% -0.2% 0.8% 6.0% 39.0%
MSCI Asia Ex Japan 874              16.8          14.4         6% 17% -1.2% -2.4% -0.4% 24.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Oct 13-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (88.3)                  -                     (147)                   (3,028)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (82.2)                  138.6                 132                    (3,175)                1,154                 (353)                   
Philippines (5.9)                    1.9                     (52)                     (703)                   (408)                   (863)                   
India -                     400.5                 928                    (16,526)              (755)                   21,427               
S. Korea 311.1                 (641.9)                3,477                 2,578                 2,426                 10,705               
Taiwan (410.7)                (1,627.4)             130                    7,563                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (54.4)                  (48.0)                  (494)                   (4,219)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Oct 13-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.04        1.88        -45% 25% -77% -75% -64% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9        63.4        -2% -6% -10% -10% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.5        64.3        -3% -7% -8% -11% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.7        59.5        -1% -5% -6% -12% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.84        2.90        -2% -14% -1% -17% -3% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.7        59.5        -1% -5% -6% -8% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.7        76.1        -1% -1% -5% -2% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.8        12.7        9% 30% 25% 56% 120% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.3        85.8        -2% -2% -3% -5% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.4        22.4        0% 10% 21% 10% 62% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55.5        57.1        -3% -8% -8% -12% -17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.4)         (6.3)         -1% -21% 24% -12% -901% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.5        85.6        -1% -2% -1% -3% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.6        22.2        2% 12% 35% 23% 60% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


