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ผลประกอบการไตรมาส 3จะเป็นปัจจยักาํหนดระดบัความผนัผวนของตลาด 

ตลาดยงัผนัผวนจากปัจจยัเรื่องภาษีการคา้: ตลาดหุน้สหรฐัฯ ผนัผวนจากแรงขายทาํกาํไร 

ก่อนท่ีจะฟ้ืนตัวข้ึนในช่วงทา้ยตลาดทําให ้Nasdaq และ S&P500 ยังสามารถปิดบวกได้ 

+0.66% และ +0.40% ตามลําดับ ความผันผวนโดยรวมมาจากความกังวลภาษีการคา้ 

โดยเฉพาะระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน โดยฝ่ังสหรฐัฯ มีผูนํ้าท่ีแสดงบทบาทต่างกนั ประธานาธิป

ดีทรมัป์ โจมตีจีน และพูดถึงการตอบโตใ้นรปูแบบต่างๆ (ข้ึนภาษี, ระงบัการคา้น้ํามนัสาํหรบั

ปรุงอาหาร, ยกเลิกการประชุมกับจีน ฯลฯ) ขณะท่ีรมว.คลัง สก็อต เบสเซนต์ จะแสดง

ความเห็นในลกัษณะประนีประนอมท่ีทาํใหนั้กลงทุนยงัคงมองเห็นโอกาสในการหารอืและลด

ความกงัวลของตลาด ซ่ึงรวมถึงการแสดงความเห็นวา่สหรฐัฯ อาจขยายระยะเวลาพกัรบการ

ข้ึนภาษีออกไปใหน้านกว่า 3 เดือน (จากกําหนดการเดิม พ.ย.) หากจีนยอมระงับแผน

ควบคุมการส่งออกแร่หายาก 

ผลประกอบการที่แข็งแกร่งจะเป็นตวักาํหนดระดับความผันผวน: โดยผลประกอบการ

บริษัทสําคัญออกมาดีทั้ง Morgan Stanley (กําไรออกมาดีจากธุรกิจคา้หลักทรัพย์), BOA 

(กําไรสูงกว่าคาดดการณ์จากธุรกิจ IB), ASML (ยอดสัง่ซ้ือเครื่องจักรผลิตชิปสูงข้ึนจาก

กระแสของการลงทุนใน AI) ผลประกอบการหุน้กลุ่มการเงินท่ีแข็งแกร่ง และแนวโน้มธุรกิจ

ตน้น้ําดา้นเทคโนโลยีอยา่ง ASML ท่ียงัดูดี เป็นปัจจยัหนุนหุน้เทคโนโลยีอื่นๆ ดว้ย Valuation 

ท่ีแพงหุน้สหรัฐฯ อาจผันผวน อย่างไรก็ตามเรามองการรายงานผลประกอบการท่ีกําลัง

ประกาศ จะเป็นตวักาํหนดระดบัของความผนัผวน และโทนของการลงทุน 

หุน้ไทย ช่วงสั้นไดแ้รงหนุนจากกลุ่มธนาคาร และทิศทางเงินทุนท่ีอาจกลบัมาไหลเขา้ 

หลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณผ่อนคลาย: ผลประกอบการของ TISCO ท่ีออกมาดี 

เป็นปัจจัยเชิงบวกต่อบรรยากาศลงทุนกลุ่มธนาคารโดยรวม อย่างไรก็ตามอาจตอ้งระวงั

ธนาคารท่ีมีบันทึกกําไรจากการถือหุน้ THAI ท่ีผลประกอบการไตรมาส 3 จะดี แต่น่าจะ

ชะลอตัวลงในไตรมาส 4 ประเมินหุน้ไทยมีแนวโน้มผันผวนตามผลประกอบการ และการ

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ (โดยเฉพาะส่งออก ก.ย.-ต.ค.ท่ีน่าจะติดลบ) อาจเป็นปัจจยักดดนั

ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า อย่างไรก็ตามภาพของการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ และการ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด จะเป็นปัจจยับวกหนุนบรรยากาศลงทุนในช่วงต่อไป // 

ตลาดมีโอกาสโฟกสันโยบายรฐับาลท่ีทยอยประกาศ ซ่ึงนอกจากคา้ปลีกแลว้ คาดนักลงทุน

จะเพิ่มความสนใจกลุ่มพลังงานทดแทน (ไทยเลื่อนเป้าหมาย Net zoero เร็วข้ึน 10 ปี เป็น 

2025) และกลุ่มท่องเท่ียว จากมาตรการสนับสนุน (เท่ียงเมืองหลังลด 1 เท่า เมืองรองลด 

1.5 เท่า) 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,270-1,300 จุด หากปิดเหนือ 1,291 จุด จะกลับมามีภาพเชิง

บวกในการเก็งกาํไรระยะสั้นในลกัษณะแกว่งขึ้ น ขณะท่ีหากหลุด 1,270 จุด อาจเสี่ยงพกัฐาน  

แนวรบั: 1,270-1,276 แนวตา้น : 1,291-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

 GUNKUL (3) : ผลประกอบการเขา้ high season และในระยะกลางจะไดแ้รงหนุนจากการ

ท่ีไทยเร่งเขา้ Net zero เร็วข้ึน 10 ปี (ค.ศ.2050 จาก 2060) ตดัขาดทุน 2.00 บาท  

 RATCH (30) ผลตอบแทนปันผลในระดบัสงูกว่า 6% ทาํหุน้น่าสนใจในฐานะท่ีพกัเงินจาก

ความผนัผวน ตดัขาดทุน 25.50 บาท  

 MGI (10) : Valuation ไม่แพงซื้ อขายท่ี 14.52x PER มีโอกาสได้รับความสนใจจาก

ประเด็นความนิยมการคา้ออนไลน์แบบไลฟ์สด ตดัขาดทุน 9.10 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- คลงัชงแพ็กเกจปลุกเท่ียวปลายปี เร่งใชง้บสมัมนาหม่ืนลา้น-ลดภาษี 

- รมว.คมนาคม ดึงขนส่งสาธารณะร่วม “คนละคร่ึงพลสั” แท็กซี่-วิน-เรือ-รถเมลร่์วมได ้

- รมว.พลงังาน เร่งเคร่ือง Direct PPA ใน ม.ค. 69 ตามนโยบาย Quick Big Win 

- "บวรศกัด์ิ" กางไทมไ์ลน์รฐับาลยบุสภา 31 ม.ค.69 เลือกตั้ง-ทาํประชามติ 29 มี.ค.69 

- ก.ล.ต. เตือนผูถื้อหุน้กู ้EA 13 รุ่น ร่วมประชุม 17 ต.ค.ใชส้ิทธิโหวตวาระขอยืดหน้ี 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AWC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 3.30 บาท/ BTG คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 

17.00 บาท/ BH ปรบัคาํแนะนาํขึ้ นเป็น ซ้ือ เป้า 214.00 บาท/ HMPRO ปรบั

คาํแนะนาํขึ้ นเป็น ถือ เป้า 6.30 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   16 ต.ค. – US PPI (Sep) 

   20 ต.ค. – CN GDP Growth (3Q25)/ CN Retail Sales (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,286.69       20.31 1.60%

SET50 834.58          13.44 1.64%

SET100 1,797.08       30.74 1.74%

FTSE SET LARGE CAP  1,472.76       23.69 1.63%

FTSE SET MID CAP  1,424.74       26.01 1.86%

FTSE SET SMALL CAP  1,591.58       7.91 0.50%

SET‐VAL (Btm) 46,485         

Mkt Cap (Btm) 16,224,060  

PER (x) 16.74

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,253          (17.15) (0.04%)

NASDAQ 22,670          148.38 0.66%

STOXX Europe 600  568               3.23 0.57%

SSEC 3,912            46.98 1.22%

FTSE 9,425            (28.02) (0.30%)

HANG SENG 25,911          469.25 1.84%

NIKKEI 47,673          825.35 1.76%

MSCI ASIA EX JAPAN 892                17.70 2.02%

NYMEX (US $/bbl) 58.27            (0.43) (0.73%)

Brent (US $/bbl) 61.91            (0.48) (0.77%)

Dubai (US $/bbl) 63.07            1.19 1.92%

Newcastle coal (US $/metric t 105.85          2.05 1.97%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.02              (0.01) (0.40%)

Baltic dry Index 1,997             (25.00) (1.24%)

Golds (spot) 4,207             64.54 1.56%

Copper (spot) 10,669          36.07 0.34%

Sugar (spot) 15.69             (0.19) (1.20%)

Rubber (spot) 307.1             4.80 1.59%

CRB Index 540.21          1.23 0.23%

THB/Dollar 32.6              (0.16) (0.48%)

Yen/Dollar 151.1             (0.79) (0.52%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.34%

Dollar Index 98.8               (0.25) (0.26%)

3M US T‐Bill (%) 3.86 0.01 0.35%

2Y US Yield (%) 3.50 0.02 0.48%

10Y US Yield (%) 4.03 (0.00) (0.10%)

10 Y TH Yield (%) 1.51 0.01 0.47%

VIX Index 20.64 (0.17) (0.82%)

Equity 15‐Oct MTD YTD

Local Institutions 1,563            (1,557)         (7,387)        

Proprietary Trading 20                 (2,870)         (20,551)      

Foreign Investors 1,801            (3,018)         (99,255)      

Local Individuals (3,385)           7,446           127,193     

Bond 15‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.90) 46.27 1,549.85    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 202.00 (0.38) (1.94%)

THAI 10.00 (0.22) (0.99%)

SCCC 139.00 (0.21) (6.08%)

LH 4.06 (0.17) (4.25%)

BDMS 19.90 (0.13) (0.50%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 188.00 7.41 4.16%

AOT 40.75 1.13 2.52%

KTB 25.00 0.78 2.88%

BBL 155.00 0.76 3.33%

KBANK 170.50 0.75 2.40%  
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Fundamental Research 

AWC 

Maintained 

BUY 

TP; 3.30 Baht 

เราไดเ้ดินทางไปเยี่ยมชมสวนสนุก Jurassic World หลังจากช่วงวนัหยุดยาว Golden Week และสังเกตเห็นว่ามีจาํนวน

นักท่องเท่ียวและนักท่องเท่ียวชาวไทยหนาแน่น โครงการน้ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถเขา้ถึงไดทุ้กช่วงวยั และสามารถ

สรา้งการผสานท่ีดีกบัธุรกิจคา้ปลีกของ AWC ใน Asiatique ได ้เน่ืองจากช่วยเพ่ิมทราฟฟิก ซึ่งทาํให ้AWC สามารถปรบั

ข้ึนค่าเช่าพ้ืนท่ีของรา้นคา้ได ้AWC กําลังอยู่ระหว่างการพิจารณาขยายโมเดลสถานท่ีท่องเท่ียวท่ีสรา้งข้ึนเองน้ีไปยัง

สินทรพัยอ่ื์น ๆ หาก Jurassic World สามารถรกัษาความสาํเร็จในระดับปัจจุบนัไวไ้ด ้เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 3.30 บาท 

BTG 

Maintained 

HOLD 

TP; 17.00 Baht 

เราคาดว่า BTG จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 1,174 ลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 20% yoy แต่ลดลง 55% qoq ราคาสินคา้ปศุ

สตัวท่ี์อ่อนตวัลงเป็นปัจจยักดดนัหลกัตอ่ความสามารถในการทาํกาํไรใน 3Q25 โดยเฉพาะราคาขายเน้ือหมูเฉล่ีย (ASP) 

ท่ีลดลง แมจ้ะมีตน้ทุนกากถัว่เหลืองท่ีลดลงมาช่วยบางส่วน เราคาดว่าราคาเฉล่ียสุกรจะค่อย  ๆฟ้ืนตวัใน 4Q25 อยา่งไร

ก็ตาม ราคาเฉล่ียสุกรใน 4Q25 น่าจะยงัลดลง qoq คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายเหลือ 17.00 บาท  

BH 

Upgraded 

BUY 

TP; 214.00 Baht 

เรามองว่าการท่ี BH ตัดสินใจไม่เขา้ร่วมมาตรการใหม่ของกระทรวงพาณิชยเ์ป็นปัจจยับวกต่อแนวโน้มผลประกอบการ 

การท่ี BH ไม่ไดเ้ขา้ร่วมงานประชุมท่ีประเทศคูเวตไม่น่าจะส่งผลต่อโอกาสในการถูกเลือกใหก้ลับมาเป็นโรงพยาบาล

รองรับผูป่้วยคูเวตอีกครั้ง คาดว่าผลประกอบการ 3Q25 จะเติบโตอย่างแข็งแกร่ง yoy โดยหลักมาจากการฟ้ืนตัวของ

จาํนวนผูป่้วยจากตะวนัออกกลางท่ีเดินทางเขา้มารกัษา จากความตอ้งการท่ีถูกกดทับไวก้่อนหน้าน้ี เราปรบัคาํแนะนํา

เป็น “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 214.00 บาท 

HMPRO 

Upgraded 

HOLD 

TP; 6.30 Baht 

คาดว่ากาํไรของ HMPRO ใน 3Q25 จะไม่โดดเดน่ โดยลดลงทั้ง yoy และ qoq จากแรงกดดนัของยอดขายสาขาเดิม (SSS) 

ท่ีติดลบ, อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลง และค่าใชจ่้าย SG&A ท่ีสูงข้ึน เราคาดว่ายอดขายสาขาเดิมใน 4Q25 จะยงัคงอ่อนแอ

จากฐานท่ีสูงในปีกอ่น อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่า SSSG จะกลบัเขา้สู่ภาวะปกติในปี 2026 จากฐานท่ีตํา่ในปี 2025 ปรบั

คาํแนะนําข้ึนเป็น “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเพ่ิมข้ึนเป็น 6.30 บาท โดยอิงประมาณการปี 2026 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (15 ต.ค.) แต่ดชันี S&P500 ปิดในแดนบวก ขานรบัผลประกอบการท่ี

แข็งแกร่งของธนาคาร Morgan Stanley และ Bank of America ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับตาสถานการณ์ตึงเครียดดา้น

การคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (15 ต.ค.) หลังจากบริษัท LVMH ของฝรัง่เศสจุดกระแสการปรบัตวัข้ึนของหุน้กลุ่มสินคา้หรูหรา 

และช่วยคลายความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและภาษีศุลกากรท่ีอาจส่งผลกระทบต่อผลกาํไรของภาค

ธุรกิจ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดพุ่งแรง (15 ต.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากนักลงทุนท่ีเขา้ชอ้นซื้ อหุน้กลุ่มท่ีราคา

ปรบัตัวลงอย่างหนักในวนัก่อนหน้า อนัเน่ืองมาจากความไม่แน่นอนทางการเมืองหลังการยุติความสัมพนัธ์ของพรรค

ร่วมรฐับาล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงแตะระดับตํา่สุดในรอบ 5 เดือน (15 ต.ค.) โดยถูกกดดนั

จากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของสงครามการคา้ระหว่างจีนและสหรัฐฯ รวมทั้งรายงานของสํานักงานพลังงาน

ระหว่างประเทศ (IEA) ท่ีระบุว่าอุปทานน้ํามนัในตลาดโลกจะเพ่ิมข้ึนอยา่งมากในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"เบสเซนต"์ เผยสหรฐัเตรียม

กาํหนดราคาขั้นตํา่รบัมือจีน 

นายสก็อตต ์เบสเซนต ์รฐัมนตรีคลงัสหรฐั กล่าวว่า รฐับาลของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เตรียมกาํหนดราคาขั้นตํา่

สาํหรบัสินคา้ในหลายอุตสาหกรรม เพ่ือรบัมือกบัการท่ีจีนทาํการบิดเบือนกลไกตล (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,287            12.0          13.2         -3% -10% 1.6% 0.0% 1.0% -8.1%
   - Energy 16,099          11.5          10.7         5% 8% 1.3% -1.1% -1.8% -9.7%
   - Banking 430              8.0           8.1          18% 0% 2.2% 1.5% 1.5% 7.5%
   - Commerce 22,557          16.0          14.7         13% 9% 1.9% -1.0% -1.3% -20.5%
   - Food 9,181            8.6           9.7          -72% -12% 0.4% -1.1% -1.2% -12.1%
   - Healthcare 4,536            19.1          17.9         4% 7% 1.1% -0.4% -1.6% -19.3%
Indonesia 8,051            14.7          12.0         28% 23% -0.2% -2.5% -0.1% 13.7%
Phillipine 6,094            9.9            9.0           13% 10% 0.3% 0.9% 2.4% -6.7%
Asia
China 3,912            15.4          13.9         21% 11% 1.2% 0.4% 0.8% 16.7%
Hong Kong 25,911          12.6          11.3         -5% 12% 1.8% -1.4% -3.5% 29.2%
India 82,605          23.4          20.0         4% 17% 0.7% 0.1% 2.9% 5.7%
Japan 47,673          22.6          22.2         7% 1% 1.8% -0.1% 7.0% 20.5%
Korea 3,657            13.3          10.7         32% 25% 2.7% 2.7% 8.3% 54.6%
Malaysia 1,612            15.0          14.1         -3% 6% 0.0% -0.7% 0.0% -1.9%
Singapore 4,368            14.1          13.4         -6% 5% 0.3% -1.3% 1.6% 15.3%
Taiwan 27,276          20.9          17.4         21% 20% 1.8% -0.1% 5.6% 18.4%
Vietnam 1,758            14.8          12.2         32% 22% -0.2% 0.6% 5.8% 38.8%
MSCI Asia Ex Japan 892              16.6          14.1         10% 17% 2.0% -0.4% 1.6% 26.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Oct 14-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 55.3                   (88.3)                  (92)                     (2,973)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (84.3)                  (82.2)                  48                      (3,259)                1,154                 (353)                   
Philippines (4.0)                    (5.9)                    (56)                     (707)                   (408)                   (863)                   
India -                     (65.0)                  863                    (16,591)              (755)                   21,427               
S. Korea 150.0                 311.1                 3,627                 2,806                 2,426                 10,705               
Taiwan (320.1)                (410.7)                (191)                   7,243                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (31.8)                  (54.4)                  (525)                   (4,251)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Oct 14-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.79        1.04        -24% -40% -82% -82% -70% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1        61.9        2% -6% -8% -8% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6        62.5        0% -8% -7% -12% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.3        58.7        -1% -7% -7% -14% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.79        2.84        -2% -17% -2% -21% -5% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.3        58.7        -1% -7% -7% -10% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.9        75.7        0% -1% -5% -2% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.8        13.8        -7% 30% 16% 46% 104% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.9        84.3        0% -4% -4% -6% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.9        22.4        -7% 3% 12% 0% 51% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56.4        55.5        2% -8% -7% -10% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.7)         (6.4)         -5% -12% 20% -10% -951% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.7        84.5        0% -3% -1% -3% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.7        22.6        -4% 7% 29% 15% 53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


