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บรรยากาศลงทุนอาจถูกถ่วงจากความกงัวลธนาคารภูมิภาคสหรฐัฯ 

ภาพรวมยังเป็นการติดตามปัจจัยต่างๆและผลประกอบการ: บรรยากาศลงทุนหุน้

สหรฐัฯ ชะลอตวัลงหลงัมีรายงานข่าวเก่ียวปัญหาสินเชื่อของธนาคารภูมิภาค 2 แห่ง (Zions 

Bancorp และ Western Alliance Bancorp) ส่งผลใหร้าคาหุน้ธนาคารทั้ง 2 ปรบัลดลง 13% 

และ 11% ส่งผลใหมี้แรงขายทํากาํไรในกลุ่มธนาคารภูมิภาค และเพิ่มความระมดัระวงัต่อ

ความเสี่ยง ปัจจัยติดตามอื่นๆ ไดแ้ก่ 1) ประธานาธิปดีสหรัฐฯ เตรียมหารือกับปูติน ท่ี

ฮงัการี ในช่วง 2 สปัดาหห์น้า 2) จีนจะประกาศตวัเลขเศรษฐกิจสาํคญั ไดแ้ก่ GDP ไตรมาส 

3/68 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย. สัปดาห์หน้า หากออกมาดี จะทําใหค้วามกงัวล

ผลกระทบภาษีการคา้ลดลง 3) จีนเตรียมประชุมคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์เต็ม

คณะครั้งท่ี 4 (Fourth Plenum) ระหว่าง 20-23 ต.ค.คาดมีการกําหนดแผนพัฒนา

เศรษฐกิจ 5 ปี ฉบับท่ี 15 ซ่ึงจะเป็นครั้งท่ีเน้นเรื่องเศรษฐกิจ ต่างจากอดีตท่ีเน้นเรื่อง

การเมืองและอุดมการณ ์

หุน้ไทย ช่วงสั้นไดแ้รงหนุนจากกลุ่มธนาคาร และทิศทางเงินทุนท่ีอาจกลบัมาไหลเขา้ 

หลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณผ่อนคลาย: ผลประกอบการของ TISCO ท่ีออกมาดี 

เป็นปัจจัยเชิงบวกต่อบรรยากาศลงทุนกลุ่มธนาคารโดยรวม อย่างไรก็ตามอาจตอ้งระวงั

ธนาคารท่ีมีบันทึกกําไรจากการถือหุน้ THAI ท่ีผลประกอบการไตรมาส 3 จะดี แต่น่าจะ

ชะลอตัวลงในไตรมาส 4 ประเมินหุน้ไทยมีแนวโน้มผันผวนตามผลประกอบการ และการ

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ (โดยเฉพาะส่งออก ก.ย.-ต.ค.ท่ีน่าจะติดลบ) อาจเป็นปัจจยักดดนั

ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า อย่างไรก็ตามภาพของการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ และการ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด จะเป็นปัจจยับวกหนุนบรรยากาศลงทุนในช่วงต่อไป // 

ตลาดมีโอกาสโฟกสันโยบายรฐับาลท่ีทยอยประกาศ ซ่ึงนอกจากคา้ปลีกแลว้ คาดนักลงทุน

จะเพิ่มความสนใจกลุ่มพลังงานทดแทน (ไทยเลื่อนเป้าหมาย Net zoero เร็วข้ึน 10 ปี เป็น 

2025) และกลุ่มท่องเท่ียว จากมาตรการสนับสนุน (เท่ียงเมืองหลังลด 1 เท่า เมืองรองลด 

1.5 เท่า) 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,270-1,300 จุด เน้นเลือกเก็งกําไรรายตัว และระวงัการหลุด 

1,270 จุด อาจเสี่ยงพกัฐาน  

แนวรบั: 1,270-1,276 แนวตา้น : 1,296-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 THAI (12) ราคาน้ํามันดิบท่ีลดลง ส่งผลบวกต่อตน้ทุนพลังงาน ราคาหุน้ปรับลดลงเร็ว

เกินไปในระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 9.90 บาท  

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

 MGI (10) : Valuation ไม่แพงซื้ อขายท่ี 14.52x PER มีโอกาสได้รับความสนใจจาก

ประเด็นความนิยมการคา้ออนไลน์แบบไลฟ์สด ตดัขาดทุน 9.10 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" เตรียมพบ "ปติูน" ท่ีฮงัการี เจรจายุติสงครามรสัเซยี-ยเูครน 

- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมขึ้ นมากกว่าคาด 

- EA ประชุมผูถื้อหุน้กู ้13 ชุด วนัน้ี (17 ต.ค.) ผ่อนผนัการชาํระหน้ีบางส่วน หากไดร้บัอนุมติั 

จะทาํใหก้ระบวนการปรบัโครงสรา้งหน้ากบัธนาคารเดินหน้าต่อ เป็นปัจจยับวกระยะสั้นต่อ

ราคาหุน้ EA, NEX  

- หอการคา้คาด "คนละคร่ึงพลสั-ท่องเท่ียว" ดนัศก. Q4 โตเพ่ิม 0.5-0.8% กนิเจ'68 เงิน

สะพดัสูงสุดในรอบ 5 ปี 

- “ฟิทช”์ เตือน เศรษฐกิจไทย อ่อนแรง จ่อฉุดรายไดส้ินเชื่อ 4 แบงกใ์หญ่ทรุดหนักใน Q3 

- ส.อ.ท.นัดประชุมหารือ “ผูว่้าฯ ธปท.” 21 ต.ค.68 มาตรการภาษีสหรฐั-สภาพคล่อง SMEs 

- ททท. ดนักลยุทธ ์ Airline Focus สาํเร็จ สายการบินตปท.เปิด 80 เสน้ทางบินใหม่สู่ไทย 

รบัไฮซีซัน่ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AOT ปรบัคาํแนะนาํขึ้ นเป็น ซ้ือ เป้า 48.00 บาท/ Initiate TURBO 

แนะนาํ ซ้ือ เป้า 2.10 บาท/ NSL คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 44.00 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   20 ต.ค. – CN GDP Growth (3Q25)/ CN Retail Sales (Sep) 

   24 ต.ค. – JP Inflation rate (Sep) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,291.46       4.77 0.37%

SET50 836.77          2.19 0.26%

SET100 1,800.72       3.64 0.20%

FTSE SET LARGE CAP  1,478.68       5.92 0.40%

FTSE SET MID CAP  1,417.03       (7.71) (0.54%)

FTSE SET SMALL CAP  1,596.04       4.46 0.28%

SET‐VAL (Btm) 33,203         

Mkt Cap (Btm) 16,284,040  

PER (x) 16.81

P/BV (x) 1.23

DJIA 45,952          (301.07) (0.65%)

NASDAQ 22,563          (107.54) (0.47%)

STOXX Europe 600  572                3.89 0.69%

SSEC 3,916             4.02 0.10%

FTSE 9,436             11.34 0.12%

HANG SENG 25,889          (22.09) (0.09%)

NIKKEI 48,278          605.07 1.27%

MSCI ASIA EX JAPAN 900               8.16 0.91%

NYMEX (US $/bbl) 57.46            (0.81) (1.39%)

Brent (US $/bbl) 61.06            (0.85) (1.37%)

Dubai (US $/bbl) 62.32            (0.75) (1.19%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.60          (1.25) (1.18%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94               (0.08) (2.59%)

Baltic dry Index 2,046             49.00 2.45%

Golds (spot) 4,327             119.10 2.83%

Copper (spot) 10,636          (33.10) (0.31%)

Sugar (spot) 15.80             0.11 0.70%

Rubber (spot) 305.9            (1.20) (0.39%)

CRB Index 540.98          0.77 0.14%

THB/Dollar 32.5               (0.05) (0.14%)

Yen/Dollar 150.4            (0.62) (0.41%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.34%

Dollar Index 98.3              (0.46) (0.46%)

3M US T‐Bill (%) 3.85 (0.01) (0.18%)

2Y US Yield (%) 3.42 (0.07) (2.09%)

10Y US Yield (%) 3.97 (0.05) (1.33%)

10 Y TH Yield (%) 1.51 0.01 0.53%

VIX Index 25.31 4.67 22.63%

Equity 16‐Oct MTD YTD

Local Institutions 1,150            (408)             (6,238)        

Proprietary Trading (36)                 (2,905)           (20,586)        

Foreign Investors (2,004)           (5,022)           (101,259)      

Local Individuals 890                8,335             128,083       

Bond 16‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (27.27) 18.99 1,522.57      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 30.75 (1.13) (1.60%)

AOT 40.25 (0.57) (1.23%)

BBL 153.00 (0.30) (1.29%)

TRUE 11.00 (0.27) (0.90%)

ADVANC 297.00 (0.24) (0.34%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 193.50 5.44 2.93%

GULF 45.25 1.18 2.26%

THAI 10.40 0.90 4.00%

CPALL 47.75 0.36 1.06%

BH 183.50 0.35 3.09%
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Fundamental Research 

AOT 

Upgraded 

BUY 

TP; 48.00 Baht 

ประเด็นปัญหาระหว่าง AOT กบั King Power (KPD) และการพิจารณาปรบัข้ึนค่า PSC (Passenger Service Charge) ยงั

ไม่ไดข้อ้สรุป โดยคาดว่าจะมีความชัดเจนในการประชุมนักวิเคราะห์ 4QFY25 หากสํานักงานการบินพลเรือนแห่ง

ประเทศไทย (CAAT) อนุมติัการปรบัข้ึน PSC มีแนวโน้มสูงท่ีจะเลือกปรบัข้ึนเฉพาะผูโ้ดยสารระหว่างประเทศ ซึ่งจะส่งผล

เชิงบวกต่ออุตสาหกรรมการบินโดยรวม แมปั้ญหากบั KPD ยงัไม่ยุติ แต่ในช่วงวนัหยุดยาว Golden Week พบว่าจาํนวน

ผูโ้ดยสารนักท่องเท่ียวมีความแข็งแกร่งอย่างมาก จากแนวโน้มการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัอย่างชดัเจน และความเป็นไปไดท่ี้

ผลการตดัสินเร่ือง PSC จะเอ้ือต่อ AOT เราจึงปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น "ซื้ อ" และใหร้าคาเป้าหมายท่ี 48.00 บาท  

TURBO 

Initiated 

BUY 

TP; 2.10 Baht 

คาดสินเชื่อโต 7% และ 15% yoy ในปี 2025 และ 2026 ตามลําดับ เรามองกําไรเติบโต 63% CAGR ในปี 2025-

2027 โดยคาดโต 234% yoy ในปี 2025 เร่ิมตน้บทวิเคราะห ์TURBO ดว้ยคาํนแนะนํา ซื้ อ ราคาเป้าหมาย 2.10 บาท 

NSL 

Maintained 

BUY 

TP; 44.00 Baht 

เรามีมุมมองเชิงบวกตอ่ NSL แมป้ระเมินผลการดาํเนินงาน 3Q25 ท่ี 1,618 ลา้นบาท ปรบัลดลง -9% qoq จากผลของ

ฤดูกาล และปัญหาดา้นแรงงานกมัพูชา แต่ยงัคงเพ่ิมข้ึน +13% yoy จาก 1) การขยายสาขาของ 7-Eleven รวมถึงการ

ออกผลิตภณัฑใ์หม่, 2) ธุรกิจ Food Services เติบโตต่อเน่ือง จากการขายวตัถุดิบใหร้า้นอาหารขนาดใหญ่ และการผลิต

ลูกชิ้ นเน้ือแท ้และ 3) รบัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจ PNF ท่ีจาํหน่ายน้ํามะพรา้วเต็มไตรมาส เรามองเป็นโอกาสสะสมหุน้ NSL 

เพ่ือรบัผลการดําเนินงาน 4Q25 ท่ีคาดจะเป็นช่วงท่ียอดขายและกาํไรสุทธิดีท่ีสุดของปี เราคงคาํแนะนํา ซื้ อ ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 44.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 300 จุด (16 ต.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากสญัญาณท่ีบ่งชี้ ถึงความ

อ่อนแอของธนาคารระดับภูมิภาคในสหรฐัฯ รวมทั้งความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณตึ์งเครียดดา้นการคา้ระหว่างจีน

และสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (16 ต.ค.) โดยตลาดหุน้ฝรัง่เศสพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือนหลงัรฐับาลสามารถผ่าน

การลงมติไม่ไวว้างใจได ้ขณะท่ีการพุ่งข้ึนของหุน้ Nestle ช่วยหนุนตลาดหุน้ยุโรปโดยรวมใหป้รบัตัวข้ึนเช่นกัน (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (16 ต.ค.) หลงัจากพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซึ่งเป็นพรรครฐับาล และพรรค

นวตักรรมญี่ปุ่ น (JIP) ซึ่งเป็นพรรคฝ่ายคา้นหลัก ไดต้กลงท่ีจะเจรจาเพ่ือจดัตั้งรฐับาลผสม นับเป็นความเคล่ือนไหวท่ี

อาจปูทางให ้ซานาเอะ ทาคาอิจิ หวัหน้าพรรค LDP ไดก้า้วข้ึนเป็นนายกรฐัมนตรีหญิงคนแรกของญี่ปุ่ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงแตะระดับตํา่สุดในรอบ 5 เดือน (16 ต.ค.) หลังมีรายงาน

ว่าประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ และประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูติน ผูนํ้ารสัเซีย จะพบปะกนัท่ีฮงัการีใน

เร็ว ๆ น้ี เพ่ือหารือเกี่ยวกบัการยุติสงครามในยูเครน ซึ่งความเคล่ือนไหวดังกล่าวอาจทําใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลก

เผชิญกบัความไม่แน่นอน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ทรมัป์" เตรียมพบ "ปูติน" ท่ี

ฮงัการี เจรจายุติสงคราม

รสัเซีย-ยูเครน 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั โพสต์ขอ้ความบน Truth Social ในวนัน้ี ระบุว่า เขาจะพบกบัประธานาธิบดีว

ลาดิเมียร ์ปูติน ผูนํ้ารสัเซีย ท่ีกรุงบูดาเปสต ์ประเทศฮงัการี เพ่ือเจรจาหาทางยุติความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยูเครน 

(อินโฟเควสท)์ 

“ฟิทชเ์ตือน เศรษฐกิจไทย ออ่น

แรง 

“ฟิทช”์ เตือนแนวโน้ม เศรษฐกิจไทย ปี 2568–2569 ยงัอ่อนแรง ขณะท่ี 4 แบงกใ์หญ่มีแนวโน้มรายไดด้อกเบี้ ยสุทธิ

ลดลงต่อเน่ือง 8–12% จากความระมดัระวงัการปล่อยสินเชื่อและการแข่งขนัดอกเบี้ ยเงินฝาก (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,291            12.0          13.3         -3% -10% 0.4% 0.3% 1.4% -7.8%
   - Energy 16,069          11.5          10.6         5% 8% -0.2% -1.3% -2.0% -9.9%
   - Banking 430              8.0           8.1          18% 0% -0.1% 1.4% 1.4% 7.4%
   - Commerce 22,513          16.0          14.7         13% 9% -0.2% -1.2% -1.5% -20.6%
   - Food 9,149            8.7           9.9          -72% -12% -0.3% -1.4% -1.6% -12.4%
   - Healthcare 4,581            19.3          18.1         4% 7% 1.0% 0.6% -0.7% -18.5%
Indonesia 8,125            14.9          12.1         27% 23% 0.9% -1.6% 0.8% 14.8%
Phillipine 6,094            9.9            9.0           13% 10% 0.0% 0.9% 2.4% -6.7%
Asia
China 3,916            15.4          13.9         21% 11% 0.1% 0.5% 0.9% 16.8%
Hong Kong 25,889          12.6          11.2         -5% 12% -0.1% -1.5% -3.6% 29.1%
India 83,468          23.6          20.2         4% 17% 1.0% 1.2% 4.0% 6.8%
Japan 48,278          22.8          22.5         7% 2% 1.3% -0.6% 6.4% 19.8%
Korea 3,748            13.7          10.9         31% 25% 2.5% 3.4% 9.1% 55.7%
Malaysia 1,612            15.0          14.1         -3% 6% 0.0% -0.6% 0.0% -1.8%
Singapore 4,356            14.1          13.4         -6% 5% -0.3% -1.6% 1.3% 15.0%
Taiwan 27,648          21.2          17.6         20% 20% 1.4% 1.3% 7.1% 20.0%
Vietnam 1,767            14.9          12.3         32% 22% 0.5% 1.1% 6.3% 39.5%
MSCI Asia Ex Japan 900              16.9          14.4         9% 17% 0.9% 0.5% 2.5% 27.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Oct 15-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (61.7)                  55.3                   (154)                   (3,035)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (37.4)                  (84.3)                  11                      (3,297)                1,154                 (353)                   
Philippines (2.6)                    (4.0)                    (59)                     (710)                   (408)                   (863)                   
India -                     78.8                   942                    (16,512)              (755)                   21,427               
S. Korea 402.8                 150.0                 4,030                 3,224                 2,426                 10,705               
Taiwan 426.0                 (320.1)                235                    7,669                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 20.5                   (31.8)                  (505)                   (4,230)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Oct 15-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.63        0.79        -20% -66% -77% -87% -76% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3        63.1        -1% -6% -8% -11% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9        62.6        -1% -8% -8% -13% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.5        58.3        -1% -7% -9% -15% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.81        2.79        1% -14% -6% -20% -4% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.5        58.3        -1% -7% -9% -11% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.6        75.9        1% -1% -5% -1% 4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.3        12.8        12% 32% 8% 90% 127% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.4        83.9        -1% -6% -5% -10% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.1        20.9        1% -3% 4% -8% 53% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57.0        56.4        1% -6% -7% -10% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (6.7)         21% 15% 15% 21% -732% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.1        84.7        -1% -5% -3% -8% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21.8        21.7        1% 1% 18% 3% 54% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


