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ติดตามการรายงานผลการดาํเนินงาน และเนน้เลือกลงทุนรายตวั  

ผลประกอบการจะตวับ่งช้ีทิศทางตลาดหุน้ไทย: บรรยากาศลงทุนในระยะสั้นมีความผัน

ผวนมากข้ึน เราประเมิน SET Index จะซ้ือ/ขายในกรอบ 1,270-1,300 จุด โดยจุดสาํคญัท่ี

จะบ่งชี้ วา่ SET Index จะทะลุกรอบล่าง หรือบน คือการรายงานผลการดําเนินงานของบริษัท

จดทะเบียนไทยในไตรมาส 3/68 ในดา้นกลยุทธ์การลงทุน เราแนะนําใหเ้น้นการเลือก

ลงทุนเป็นรายตัวมากกวา่การซ้ือกวาดทั้งตลาด โดยกลุ่มท่ีเรามองวา่เป็นโอกาสสะสมในช่วง

ท่ีตลาดอ่อนแรง ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก (CPALL, CPAXT, TNP) แม้ไตรมาส 3/68 ผลการ

ดําเนินงานอาจไม่ดี ผลจากการมีวนัท่ีฝนตกมาก อย่างไรก็ตามคาดไตรมาส 4/68 ผลการ

ดําเนินงานจะเริ่มฟ้ืนตัวจาก high season และโครงการคนละครึ่งท่ีช่วยหนุนยอดขาย

ทางอ้อม, 2) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC) แม้ค่า Ft จะถูกปรับลดลง แต่ราคาก๊าซ

ธรรมชาติท่ีอยู่ในโซนตํา่ ทําใหผ้ลกระทบอาจไม่มาก และ กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานสะอาด 

(GUNKUL) ไดอ้านิสงสจ์ากการสนับสนุนมาตรการ Net Zero และ 3) กลุ่มการเงิน (KTC) 

จากราคาหุน้ท่ีไม่แพง และไดป้ระโยชน์จากมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายของรฐับาล   

หุน้ไทย ช่วงสั้นไดแ้รงหนุนจากกลุ่มธนาคาร และทิศทางเงินทุนท่ีอาจกลบัมาไหลเขา้ 

หลงัธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณผ่อนคลาย: ผลประกอบการของ TISCO ท่ีออกมาดี 

เป็นปัจจัยเชิงบวกต่อบรรยากาศลงทุนกลุ่มธนาคารโดยรวม อย่างไรก็ตามอาจตอ้งระวงั

ธนาคารท่ีมีบันทึกกําไรจากการถือหุน้ THAI ท่ีผลประกอบการไตรมาส 3 จะดี แต่น่าจะ

ชะลอตัวลงในไตรมาส 4 ประเมินหุน้ไทยมีแนวโน้มผันผวนตามผลประกอบการ และการ

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ (โดยเฉพาะส่งออก ก.ย.-ต.ค.ท่ีน่าจะติดลบ) อาจเป็นปัจจยักดดนั

ในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า อย่างไรก็ตามภาพของการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ และการ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด จะเป็นปัจจยับวกหนุนบรรยากาศลงทุนในช่วงต่อไป // 

ตลาดมีโอกาสโฟกสันโยบายรฐับาลท่ีทยอยประกาศ ซ่ึงนอกจากคา้ปลีกแลว้ คาดนักลงทุน

จะเพิ่มความสนใจกลุ่มพลังงานทดแทน (ไทยเลื่อนเป้าหมาย Net zoero เร็วข้ึน 10 ปี เป็น 

2025) และกลุ่มท่องเท่ียว จากมาตรการสนับสนุน (เท่ียงเมืองหลังลด 1 เท่า เมืองรองลด 

1.5 เท่า) 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,270-1,300 จุด เน้นเลือกเก็งกําไรรายตัว และระวงัการหลุด 

1,270 จุด อาจเสี่ยงพกัฐาน  

แนวรบั: 1,270-1,276 แนวตา้น : 1,296-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 THAI (12) ราคาน้ํามันดิบท่ีลดลง ส่งผลบวกต่อตน้ทุนพลังงาน ราคาหุน้ปรับลดลงเร็ว

เกินไปในระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 9.90 บาท  

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

 MGI (10) : Valuation ไม่แพงซื้ อขายท่ี 14.52x PER มีโอกาสได้รับความสนใจจาก

ประเด็นความนิยมการคา้ออนไลน์แบบไลฟ์สด ตดัขาดทุน 9.10 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "มูด้ีส"์ ฟันธงไม่เกดิโดมิโนภาคธนาคารสหรฐั ขณะเศรษฐกิจยงัแกร่ง 

- BOI ชู “Thailand FastPass” เร่งเคร่ืองลงทุน ประเดิมเคาะ 2 โครงการ 7,000 ลา้นบาท 

- พาณิชย ์– ตลท. ลุย Quick Big Win ดนั e-Proxy หลกั-เชื่อม “One Report” สูต่ลาดทุน

ดิจิทลั ลดภาระธุรกิจ ยกระดบัโปร่งใส 

- ดนัแคมเปญ Airline Focus เปิด 80 เสน้ทางบินใหม่ หนุนท่องเท่ียวไทย Q4 พุ่ง 

- ‘ชาลี โสภณพนิช’ ปัดฝุ่ นท่ีดิน 40 ปี ผุด Branded Residences ฟรีโฮลดย์า่นถนนวิทย ุ

- คลงัชงเพิ่มมาตรการภาษีจดัอบรมสมัมนา หกัรายจ่ายไดสู้งสุด 2 เท่า 

- พาณิชย-์กลาโหม ผนึกกาํลงัภาคเอกชนสรา้งความเชื่อมัน่-กระตุน้เศรษฐกิจชายแดน 

- ส.อ.ท. ดนัผลิต PHEV ชี้ ตอบโจทยค์นไทย! จ้ีรฐัเขม้ใชช้ิ้ นส่วนในประเทศ 

- ก.ล.ต.คลอดเกณฑ ์Margin Loan-หา้ม บล.ใหกู้แ้บบไม่จาํกดัวตัถุประสงคก์ารใชเ้งิน 

- ผูถื้อหุน้กู ้EA อนุมติัขยายกรอบเจรจาหน้ี ลุยปรบัโครงสรา้งการเงินยัง่ยืน 

- KTC กาํไร 9 เดือน ปี’68 โกย 5.7 พนัลา้น คุมหน้ีเสียในกรอบ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Retail คงนํ้าหนัก OVERWEIGHT โดย top pick คือ CPALL/ KTC 

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 45 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   24 ต.ค. – JP Inflation rate (Sep) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,274.61       (16.85) (1.30%)

SET50 826.83          (9.94) (1.19%)

SET100 1,777.89       (22.83) (1.27%)

FTSE SET LARGE CAP  1,462.05       (16.63) (1.12%)

FTSE SET MID CAP  1,398.54       (18.49) (1.30%)

FTSE SET SMALL CAP  1,573.93       (22.11) (1.39%)

SET‐VAL (Btm) 36,761         

Mkt Cap (Btm) 16,071,610  

PER (x) 16.58

P/BV (x) 1.21

DJIA 46,191          238.37 0.52%

NASDAQ 22,680          117.43 0.52%

STOXX Europe 600  566               (5.42) (0.95%)

SSEC 3,840             (76.47) (1.95%)

FTSE 9,355            (81.52) (0.86%)

HANG SENG 25,247          (641.41) (2.48%)

NIKKEI 47,582          (695.59) (1.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 888               (12.02) (1.34%)

NYMEX (US $/bbl) 57.54            0.08 0.14%

Brent (US $/bbl) 61.29            0.23 0.38%

Dubai (US $/bbl) 60.81             (1.51) (2.42%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.45          (1.15) (1.10%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.01               0.07 2.38%

Baltic dry Index 2,069            23.00 1.12%

Golds (spot) 4,252            (74.76) (1.73%)

Copper (spot) 10,588          (48.17) (0.45%)

Sugar (spot) 15.50            (0.30) (1.90%)

Rubber (spot) 302.4             (3.50) (1.14%)

CRB Index 538.21          (2.77) (0.51%)

THB/Dollar 32.8               0.33 1.02%

Yen/Dollar 150.6            0.18 0.12%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.27%)

Dollar Index 98.4               0.10 0.10%

3M US T‐Bill (%) 3.85 0.00 0.07%

2Y US Yield (%) 3.46 0.03 0.96%

10Y US Yield (%) 4.01 0.03 0.86%

10 Y TH Yield (%) 1.58 0.07 4.36%

VIX Index 20.78 (4.53) (17.90%)

Equity 17‐Oct MTD YTD

Local Institutions (266)               (673)               (6,503)          

Proprietary Trading (276)               (3,181)           (20,862)        

Foreign Investors (2,098)           (7,120)         (103,357)    

Local Individuals 2,639             10,974          130,722       

Bond 17‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 94.44 113.43 1,617.01    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 188.50 (4.94) (2.58%)

PTT 30.25 (1.13) (1.63%)

PTTEP 105.00 (0.79) (2.33%)

THAI 10.10 (0.67) (2.88%)

TRUE 10.80 (0.55) (1.82%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCB 130.00 0.13 0.39%

KBANK 171.50 0.09 0.29%

RATCH 28.75 0.09 1.77%

CCET 5.85 0.08 1.74%

AURA 15.40 0.07 4.76%  
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Fundamental Research 

Retail 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top pick; CPALL 

เราไดเ้ยี่ยมชมสํานักงานใหญ่ของลาซาดา้ ประเทศไทย โดยคุณวริษา เกียรติป่ินโยชัย ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร ได้

แบ่งปันขอ้มูลเชิงลึกเกี่ยวกบัตลาดอีคอมเมิรซ์ของประเทศไทยและลาซาดา้ ประเทศไทย ตลาดอีคอมเมิรซ์ของประเทศ

ไทยเติบโตเร็วท่ีสุดในภูมิภาค โดยมีอตัราการเติบโตปีต่อปี (YoY) อยูท่ี่ 21.7% ในปี 2024 เรายงัคงคาํแนะนํา “เพ่ิม

น้ําหนัก “OVERWEIGHT” สาํหรบักลุ่มคา้ปลีก โดย top pick ท่ีเราเลือกคือ CPALL 

KTC 

Maintained 

BUY 

TP; 45.00 Baht 

KTC รายงานกาํไรสุทธิ 3Q25 อยู่ท่ี 1.95 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 2% yoy และเพ่ิมข้ึน 3% qoq คุณภาพสินทรพัยย์งัคง

แข็งแกร่ง โดยตน้ทุนความเสี่ยง (credit cost) ลดลง 28bp qoq คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 45.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวก (17 ต.ค.) หลังการเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 3 จากธนาคารระดับ

ภูมิภาคช่วยลดความกังวลเร่ืองความเสี่ยงด้านสินเชื่อ ขณะท่ีนักลงทุนประเมินถ้อยแถลงล่าสุดเกี่ยวกับจีนจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (17 ต.ค.) เน่ืองจากสัญญาณความตึงเครียดดา้นสินเชื่อของธนาคารภูมิภาคสหรัฐฯ ทําใหนั้ก

ลงทุนวิตก และหนัไปถือสินทรพัยป์ลอดภยั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วง (17 ต.ค.) นักลงทุนแห่เทขายหุน้กลุ่มส่งออกหลังเงินเยนแข็งค่าข้ึน ขณะเดียวกนั

ยงักังวลความไม่แน่นอนทางการเมือง ก่อนสภาไดเอทจะลงมติเลือกนายกรัฐมนตรีคนใหม่ในสัปดาห์หน้า (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัข้ึนเล็กน้อย (17 ต.ค.) แต่ยงัคงปิดลบในรอบสัปดาห์น้ี 

หลังจากสํานักงานพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) คาดการณ์ว่าจะเกิดภาวะน้ํามันลน้ตลาดมากข้ึน ขณะเดียวกัน 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ และประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูติน ผูนํ้ารสัเซีย เห็นพอ้งจะพบปะกนัอีกครั้ง

เพ่ือหารือเกี่ยวกบัสถานการณใ์นยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดนัแคมเปญ Airline Focus เปิด 

80 เสน้ทางบินใหม่ 

 

นางสาวฐาปนีย ์เกียรติไพบูลย ์ผูว่้าการ การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย (ททท.) เปิดเผยว่า ช่วงไตรมาส 4 สายการบิน

ระหว่างประเทศจากทั้งภูมิภาคเอเชียตะวนัออก เอเชียใต ้อาเซียน ยุโรป อเมริกา และตะวนัออกกลาง เพ่ิมเสน้ทางบิน 

ความถ่ีเท่ียวบิน และท่ีนัง่สายการบินสู่ประเทศไทย สะทอ้นถึงดีมานดก์ารเดินทางของนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมีแนวโน้ม

เพ่ิมข้ึนในช่วงปลายปี (อินโฟเควสท)์ 

“พาณชิย ์– ตลท. ลุย Quick Big 

Win ดนั e-Proxy หลกั-เชื่อม 

“One Report” สู่ตลาดทุนดิจิทลั 

พาณิชย์ – ตลท.และกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ เปิดแผนเร่งด่วน 4 เดือน (Quick Big Win) ปรับกฎระเบียบและลด

อุปสรรคการลงทุนในตลาดทุนไทย ชู e-Proxy เป็นช่องทางหลักในการมอบฉันทะประชุมผูถื้อหุน้ พรอ้มเร่งเชื่อมโยง

ขอ้มูล “One Report” ระหว่าง 2 หน่วยงาน เพ่ือลดความซํ้าซอ้นในการยื่นเอกสาร มุ่งสรา้งสภาพแวดลอ้มการลงทุนท่ี

ทนัสมยัและเป็นมิตรต่อผูป้ระกอบการ สอดคลอ้งกบันโยบายรฐับาล (การเงินธนาคาร) 

BOI ชู “Thailand FastPass”เร่ง

เคร่ืองลงทุน 

BOI เดินหน้านโยบาย Quick Big Win เคาะมาตรการเร่งรดัการลงทุน ตั้งอนุกรรมการ 3 คณะ เพ่ือเร่งการลงทุนจริง คาด 

4 เดือน ปลดล็อค 70 โครงการใหญ่ มูลค่ากว่า 3 แสนลา้นบาท (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,275            11.8          13.1         -3% -10% -1.3% 0.0% 0.0% -9.0%
   - Energy 15,875          11.4          10.5         5% 8% -1.2% 0.0% -3.2% -11.0%
   - Banking 429              8.0           8.0          18% 0% -0.2% 0.0% 1.2% 7.1%
   - Commerce 22,181          15.8          14.5         13% 9% -1.5% 0.0% -2.9% -21.8%
   - Food 9,089            8.6           9.8          -72% -12% -0.7% 0.0% -2.2% -12.9%
   - Healthcare 4,526            19.1          17.8         4% 7% -1.2% 0.0% -1.8% -19.4%
Indonesia 7,916            14.4          11.8         28% 22% -2.6% 0.0% -1.8% 11.8%
Phillipine 6,090            9.9            9.0           13% 10% -0.1% 0.0% 2.3% -6.7%
Asia
China 3,840            15.1          13.6         21% 11% -2.0% 0.0% -1.1% 14.6%
Hong Kong 25,247          12.3          11.0         -5% 13% -2.5% 0.0% -6.0% 25.9%
India 83,952          23.7          20.3         4% 17% 0.6% 0.0% 4.6% 7.4%
Japan 47,582          22.5          22.2         7% 1% -1.4% 1.7% 7.7% 21.3%
Korea 3,749            13.7          10.9         31% 26% 0.0% -0.1% 9.4% 56.1%
Malaysia 1,607            14.9          14.0         -3% 6% -0.3% 0.0% -0.3% -2.1%
Singapore 4,329            14.0          13.3         -6% 5% -0.6% 0.0% 0.7% 14.3%
Taiwan 27,302          20.5          17.0         23% 21% -1.2% 0.0% 5.7% 18.5%
Vietnam 1,731            14.5          11.9         33% 22% -2.0% 0.0% 4.2% 36.7%
MSCI Asia Ex Japan 888              17.0          14.4         7% 18% -1.3% 0.0% 1.2% 26.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Oct 16-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (63.9)                  (61.7)                  (218)                   (3,099)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 183.3                 (37.4)                  194                    (3,113)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.9)                    (2.6)                    (62)                     (714)                   (408)                   (863)                   
India -                     244.9                 1,187                 (16,267)              (755)                   21,427               
S. Korea 347.5                 402.8                 4,377                 3,410                 2,426                 10,705               
Taiwan (924.5)                426.0                 (689)                   6,745                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (70.8)                  20.5                   (576)                   (4,301)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Oct 16-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.66        0.63        5% -65% -78% -86% -75% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8        62.3        -2% -6% -11% -13% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.9        61.9        -1% -5% -11% -14% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.5        57.5        0% -2% -11% -15% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.65        2.81        -6% -9% -14% -24% -10% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.5        57.5        0% -2% -10% -11% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.8        76.6        -2% -3% -8% -4% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.0        14.3        -2% 12% 11% 86% 123% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.9        83.4        -2% -6% -7% -12% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.1        21.1        0% -7% 8% -8% 53% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55.7        57.0        -2% -5% -9% -12% -16%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.1)         (5.3)         5% 16% 29% 24% -693% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.1        84.1        -1% -5% -4% -9% 2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.3        21.8        2% -1% 24% 5% 58% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


