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ตลาดแกว่งออกขา้ง แตย่งัมีโอกาสสะสมหุน้รายตวั  

โอกาสสะมกลุ่มท่องเท่ียว จากจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีผ่านจุดตํา่สุด และมาตรการ

สนับสนุนของรัฐบาล: วานน้ีกองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬารายงานจํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหท่ี์ 3 ของเดือนตุลาคมท่ี 5.57 แสนราย ปรบัเพิ่มข้ึน +6.62% 

WoW แมภ้าพรวมตวัเลขจะยงัดูไม่ดีนัก แต่เราประเมินจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติไดผ่้านจดุ

ตํา่สุดไปแลว้ในเดือนกนัยายนท่ีผ่านมา สะทอ้นจากค่าเฉลี่ยจาํนวนนักท่องเท่ียว 3 สปัดาห์

แรกของเดือนตุลาคมท่ี 5.61 แสนราย เพิ่มข้ึนจากค่าเฉลี่ย 3 สัปดาห์แรกของเดือน

กนัยายนท่ี 5.23 แสนราย ขณะท่ีล่าสุด ครม. ไดมี้การอนุมตัมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว 

โดยมี 5 มาตรการหลัก ดังน้ี 1) มาตรการภาษีสําหรับบุคคลธรรมดาเพ่ือสนับสนุนการ

ท่องเท่ียว มาตรการน้ีใหส้ิทธิลดหย่อนสําหรับการท่องเท่ียวเมืองรอง 1.5 เท่า ส่วนเมือง

หลัก 1 เท่า เริ่มตั้งแต่วนัท่ี 29 ต.ค. - 15 ธ.ค. 2568, 2) มาตรการภาษีสาํหรบันิติบุคคล

เพื่อสนับสนุนการจดัอบรมสมัมนาภายในประเทศ, 3) มาตรการเร่งรดัการเบิกจ่ายค่าใชจ้า่ย

ด้านการฝึกอบรม ประชุม สัมมนาของภาครัฐ ประจําปีงบประมาณ พ.ศ.2569 (Front 

Load), 4) มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนการปรบัปรุงโรงแรมท่ีพกั และ 5) มาตรการขยาย

ระยะเวลาการปรบัลดอตัราภาษีสาํหรบักิจการบนัเทิงหรือหยอ่นใจ ดว้ยเหตุผลท่ีกล่าวมาเรา

จึงมองเป็นโอกาสในการสะสมหุ้นกลุ่มท่องเท่ียว หุ ้นท่ีเราชอบ ได้แก่ CENTEL, SPA, 

VRANDA 

เนน้สะสมกลุ่มท่ีแนวโนม้ผลการดาํเนินงานดี หรือมีปัจจยัสนับสนุน เราประเมิน SET 

Index จะยังแกว่งในกรอบ 1,270 – 1,300 จุด ต่อไป รอการประกาศผลการดําเนินงาน

ของบริษัทจดทะเบียน ในช่วงน้ีเราแนะนําใหติ้ดตาม การพบปะ และเจรจาการคา้กนัระหวา่ง

สหรฐัฯ-จีน, การประกาศผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน สาํหรบักลุ่มท่ีเรามองวา่

น่าสะสมในช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยแกว่งออกขา้ง หรือหาก SET Index มีการพักฐาน ไดแ้ก่ 1) 

กลุ่มคา้ปลีก (CPALL, CPAXT, TNP) แมไ้ตรมาส 3/68 ผลการดําเนินงานอาจไม่ดี จากช่วง

ฤดูฝน แต่ประเมินจะฟ้ืนตัวไดใ้นไตรมาส 4/68, 2) กลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM, GPSC) จาก

มูลค่าหุน้ท่ีไม่แพง และไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากอตัราดอกเบี้ ยท่ีลดลง รวมถึง (GUNKUL) ท่ีได้

ประโยชน์จากการสนับสนุนพลงังานสะอาดของรฐับาล, 3) กลุ่มบตัรเครดิต (KTC) จากการ

ได้อานิสงส์เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใชจ้่ายของรัฐบาล และ 4) กลุ่มท่องเท่ียว 

(ERW, CENTEL, SPA) จากจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีผ่านจุดตํา่สุดไปแล้วในเดือน

กันยายน และเตรียมเขา้สู่ช่วง high season ในไตรมาส 4 และไดแ้รงหนุนจากมาตรการ

กระตุน้การท่องเท่ียว  

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัว 1,270-1,300 จุด เน้นเลือกเก็งกําไรรายตัว และระวงัการหลุด 

1,270 จุด อาจเสี่ยงพกัฐาน  

แนวรบั: 1,270-1,276 แนวตา้น : 1,296-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BH (192) ประเมินผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 แข็งแกร่งสุดในกลุ่ม จากผูป่้วย

ตะวนัออกกลางท่ีเร่ิมกลบัเขา้มา ตดัขาดทุน 174 บาท  

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

 CENTEL (35) : มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว และเร่งเบิกจ่ายการจัดสัมมนา บวกต่อผล

ประกอบการ ตดัขาดทุน 29 บาท  

 BGRIM (18) : รับรูปั้จจัยลบไปมาก ขณะท่ีราคาก๊าซอยู่ในโซนตํา่ ดอกเบี้ ยท่ีลดลงช่วย

ลดดอกเบี้ ยจ่าย และหนุน valuation ใหสู้งขึ้ น ตดัขาดทุน 14.60 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “สหรฐั” เตือน “จีน” อยา่ตอบโตต้่างชาติลงทุนอุตฯสาํคญั หลงัควํา่บาตรบริษัทเกาหลีใต้

ในอเมริกา 

- สหรฐั-ออสเตรเลีย ลงนามขอ้ตกลงแรรเ์อิรท์ โตก้ารผูกขาดของจีน 

- “ซานาเอะ ทาคาอิชิ” ขึ้ นเป็นนายกรฐัมนตรีหญิงคนแรกของญี่ปุ่ น 

- ครม. เห็นชอบ “มาตรการภาษีกระตุน้ท่องเท่ียว” ลดหยอ่นไดไ้ม่เกิน 2 หม่ืนบาท เท่ียว

เมืองรองสูงสุด 3 หม่ืนบาท 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BBL คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 170 บาท/ KBANK คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 

200 บาท/ KTB คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 32 บาท/ SCB คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 144 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   24 ต.ค. – JP Inflation Rate (Sep)/ US Inflation Rate (sep) 

   28 ต.ค. – US Exports-Imports (Sep) 

   30 ต.ค. – Fed Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,290.72       6.25 0.49%

SET50 839.05          3.60 0.43%

SET100 1,802.16       7.18 0.40%

FTSE SET LARGE CAP  1,488.17       9.79 0.66%

FTSE SET MID CAP  1,403.43       1.33 0.09%

FTSE SET SMALL CAP  1,571.60       3.27 0.21%

SET‐VAL (Btm) 34,371         

Mkt Cap (Btm) 16,278,040  

PER (x) 16.78

P/BV (x) 1.23

DJIA 46,925          218.16 0.47%

NASDAQ 22,954          (36.87) (0.16%)

STOXX Europe 600  573                1.20 0.21%

SSEC 3,916             52.44 1.36%

FTSE 9,427             23.42 0.25%

HANG SENG 26,028          168.72 0.65%

NIKKEI 49,316          130.56 0.27%

MSCI ASIA EX JAPAN 907               2.99 0.33%

NYMEX (US $/bbl) 57.82             0.30 0.52%

Brent (US $/bbl) 61.32            0.31 0.51%

Dubai (US $/bbl) 61.58            0.77 1.27%

Newcastle coal (US $/metric t 104.00          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.47              0.08 2.27%

Baltic dry Index 2,094            23.00 1.11%

Golds (spot) 4,125            (231.08) (5.30%)

Copper (spot) 10,593          (74.87) (0.70%)

Sugar (spot) 15.24            (0.48) (3.05%)

Rubber (spot) 303.0            (2.00) (0.66%)

CRB Index 540.22          0.30 0.06%

THB/Dollar 32.8              0.22 0.66%

Yen/Dollar 151.9            1.18 0.78%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.36%)

Dollar Index 98.9              0.35 0.35%

3M US T‐Bill (%) 3.79 (0.02) (0.40%)

2Y US Yield (%) 3.46 (0.00) (0.00%)

10Y US Yield (%) 3.96 (0.02) (0.43%)

10 Y TH Yield (%) 1.72 0.14 9.05%

VIX Index 17.87 (0.36) (1.97%)

Equity 21‐Oct MTD YTD

Local Institutions (668)              (1,468)         (7,298)        

Proprietary Trading 740               (1,406)         (19,087)      

Foreign Investors 1,369            (5,678)         (101,915)    

Local Individuals (1,140)           8,551           128,299     

Bond 21‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 89.62 182.61 1,686.19    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 44.75 (0.59) (1.10%)

AOT 39.75 (0.57) (1.24%)

CPN 54.00 (0.53) (2.70%)

PTTEP 106.00 (0.31) (0.93%)

CBG 45.25 (0.24) (6.22%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 196.00 2.97 1.55%

KBANK 177.50 0.84 2.60%

SCB 134.00 0.80 2.29%

BAY 24.70 0.70 5.11%

KTB 25.75 0.55 1.98%  
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Fundamental Research 

BBL 

Maintained 

HOLD 

TP; 170.00 Baht 

BBL รายงานกาํไรสุทธิท่ี 13.8 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 11% yoy และเพ่ิมข้ึน 17% qoq กาํไรจากการลงทุนช่วย

หนุนผลกาํไรสุทธิใหสู้งกว่าท่ีตลาดคาดไวใ้น 3Q25 เราคงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 170.00 

บาท (เดิม: 158.00 บาท) 

KBANK 

Maintained 

BUY 

TP; 200.00 Baht 

KBANK รายงานกาํไรสุทธิท่ี 1.73 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 5% yoy และเพ่ิมข้ึน 1% qoq ธนาคารไดก้นัสาํรองไว้

อย่างเพียงพอเพ่ือรองรบัความไม่แน่นอนในอนาคต เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายขึ้ นเป็น 200.00 

บาท (เดิม: 192.00 บาท)  

KTB 

Maintained 

BUY 

TP; 32.00 Baht 

KTB รายงานกาํไรสุทธิท่ี 14.6 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 32% yoy และเพ่ิมข้ึน 32% qoiq กาํไรจากการปรบัมูลค่า

หลักทรพัยต์ามราคาตลาดของหุน้กลุ่มลูกคา้องคก์รขนาดใหญ่ช่วยหนุนผลประกอบการ เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้ม

ปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 32.00 บาท (เดิม: 30.00 บาท) 

SCB 

Maintained 

HOLD 

TP; 144.00 Baht 

SCB รายงานกาํไรสุทธิท่ี 12.1 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 10% yoy แต่ลดลง 6% qoq ยงัคงกนัสาํรองพิเศษอยา่ง

ต่อเน่ืองเพ่ือรองรบัความไม่แน่นอนในอนาคต เราคงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 144.00 บาท 

(เดิม: 134.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (21 ต.ค.) ขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีนัก

ลงทุนจบัตาการเจรจาการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ รวมทั้งการเปิดเผยดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ในวนัศุกรน้ี์ เพ่ือหา

สญัญาณบ่งชี้ แนวโน้มอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ก่อนท่ีการประชุมนโยบายการเงินของเฟดจะมีข้ึน

ในสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (21 ต.ค.) ต่อเน่ืองจากการปรับข้ึน 1% ในวันจันทร์ ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผล

ประกอบการบริษัทต่าง ๆ ท่ีออกมาคละเคลา้กัน และตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(21 ต.ค.) จากความหวงัเกี่ยวกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุด

ใหม่ หลังจาก ซานาเอะ ทาคาอิจิ หัวหน้าพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ข้ึนดํารงตําแหน่งนายกรฐัมนตรีคนใหม่ของ

ญี่ปุ่ น แต่แรงซื้ อถูกจาํกดัจากการขายทาํกาํไรของนักลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (21 ต.ค.) โดยราคาฟ้ืนตวัหลงัจากท่ีลดลงแตะระดบัตํา่สุด

ในรอบ 5 เดือนเม่ือวนัจนัทรท่ี์ผ่านมา ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเจรจาการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ซึ่งเป็นสองประเทศ

ผูใ้ชน้ํ้ามนัรายใหญ่ของโลก รวมทั้งประเมินแนวโน้มอุปทานน้ํามนัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ครม. เห็นชอบ “มาตรการภาษี

กระตุน้ท่องเท่ียว” 

ครม. เห็นชอบ 5 มาตรการกระตุน้ท่องเท่ียว บุคคลธรรมดาหกัลดหย่อนค่าท่ีพกั-อาหารได ้1 เท่า สูงสุด 2 หม่ืนบาท 

เท่ียวเมืองรองได ้1.5 เท่า สูงสุด 3 หม่ืนบาท ตั้งแต่ 29 ต.ค.-15 ธ.ค. 68 ผูป้ระกอบการนําค่าใชจ่้าย ปรบัปรุงกิจการ

ลดหยอ่นได ้2 เท่า ตั้งแต่ 29 ต.ค. 68 -31 มี.ค. 69 พรอ้มขยายเวลาลดภาษีสถานบนัเทิงหรือหยอ่นใจเหลือ 5% อีก 

1 ปี ตั้งแต่ 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 69 (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,291            12.0          13.3         -3% -10% 0.5% 1.3% 1.3% -7.8%
   - Energy 16,014          11.5          10.6         5% 8% -0.3% 0.9% -2.3% -10.2%
   - Banking 442              8.2           8.3          19% 0% 2.2% 3.0% 4.2% 10.3%
   - Commerce 22,355          15.9          14.6         13% 9% -0.2% 0.8% -2.2% -21.2%
   - Food 8,944            8.5           9.6          -72% -12% -1.2% -1.6% -3.8% -14.3%
   - Healthcare 4,539            19.1          17.9         4% 7% 0.9% 0.3% -1.6% -19.2%
Indonesia 8,238            14.9          12.5         29% 19% 1.8% 4.1% 2.2% 16.4%
Phillipine 6,094            9.9            9.0           13% 10% 0.2% 0.1% 2.4% -6.7%
Asia
China 3,916            15.4          13.8         21% 11% 1.4% 2.0% 0.9% 16.8%
Hong Kong 26,028          12.7          11.3         -5% 13% 0.7% 3.1% -3.1% 29.7%
India 84,426          23.9          20.4         4% 17% 0.1% 0.6% 5.2% 8.0%
Japan 49,316          23.3          22.9         7% 2% 0.3% 2.5% 8.5% 22.3%
Korea 3,824            14.0          11.1         31% 26% 0.2% 1.2% 10.8% 58.2%
Malaysia 1,617            15.0          14.1         -3% 6% 0.6% 0.6% 0.3% -1.6%
Singapore 4,381            14.2          13.5         -6% 5% 1.2% 1.2% 1.9% 15.7%
Taiwan 27,752          20.8          17.2         23% 21% 0.2% 1.6% 7.5% 20.5%
Vietnam 1,663            13.9          11.4         34% 21% 1.6% -3.9% 0.1% 31.3%
MSCI Asia Ex Japan 907              17.0          14.5         9% 18% 0.3% 2.1% 3.3% 28.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Oct 20-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 41.7                   2.3                     (174)                   (3,055)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 80.8                   32.0                   307                    (3,001)                1,154                 (353)                   
Philippines 4.0                     (2.0)                    (60)                     (712)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     1,287                 (16,167)              (755)                   21,427               
S. Korea (38.2)                  (76.8)                  4,262                 3,271                 2,426                 10,705               
Taiwan 101.9                 256.7                 (587)                   6,847                 (19,548)              6,933                 
Vietnam 91.4                   (75.7)                  (560)                   (4,285)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Oct 20-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.32        0.41        466% 194% -23% -28% -49% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.6        60.8        1% 0% -8% -9% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.0        60.6        1% -2% -9% -13% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.8        57.5        1% -1% -8% -13% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -14% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -13% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.27        2.99        9% 15% 13% 6% 14% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.2        57.0        0% -2% -8% -10% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74.9        74.8        0% -1% -6% 0% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.3        14.0        -5% -4% 11% 83% 28% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.8        81.9        1% -2% -6% -8% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.2        21.1        1% -5% 2% -7% 31% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55.9        55.7        0% 1% -9% -11% -17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.7)         (5.1)         -12% 11% 8% -18% -511% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.9        83.1        1% -1% -3% -5% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 22.3        22.3        0% -2% 14% 6% 46% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


