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บมจ. ธนาคารไทยเครดิต (CREDIT TB) 
 

Key Takeaways from 3Q25 Analyst Meeting 
 

Highlights 
• CEO มีมมุมองบวกต่อภาพรวมเศรษฐกิจ รวมทัง้คณุภาพสินทรพัยข์องธนาคาร 

• เรายงัคง Non-rated ส าหรบั CREDIT. 

 

Analysis 
• โทนการประชุมเป็น Neutral ฝ่ายบริหารยงัคงเป้าหมายทางการเงินส าหรบัปี 2025 ทาง CEO 

แสดงความเชื่อมั่นต่อภาพรวมเศรษฐกิจ และโดยเฉพาะอย่างยิ่งในดา้นคุณภาพสินทรพัยข์องธนาคาร 
โดย CREDIT เป็นธนาคารเดียวที่สามารถขยายพอรต์สินเชื่อไดใ้น 9M25  

• คาดเศรษฐกิจจะดีขึ้น ฝ่ายบริหารคาดการณ์ว่าภาพรวมเศรษฐกิจจะดีขึน้ในปีหนา้ อย่างไรก็ตาม 
ฝ่ายบริหารคาดว่าตน้ทนุเครดิต (credit cost) จะทรงตวั yoy ในปี 2026 ขณะที่ยงัคงเนน้การรกัษา
คุณภาพสินทรพัยท์ี่แข็งแกร่ง นอกจากนี ้CEO ระบุว่าธนาคารจะเปลี่ยนผ่านไปสู่การเป็นธนาคาร
ดิจิทลัเต็มรูปแบบในอนาคตอนัใกลน้ี ้

• ก าไร FVPL หนุน ก าไรใน 3Q25 ทาง CREDIT รายงานก าไรจาก FVPL ที่ 84.8 ลา้นบาทใน 
3Q25 ซึ่งเพิ่มขึน้ 100% qoq ฝ่ายบริหารเปิดเผยว่าธนาคารบนัทึกก าไรจากการวดัมลูค่าตามราคา
ตลาด (mark-to-market gain) จ านวน 80 ลา้นบาทใน 3Q25 จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุในบริษัท 
การบินไทย (THAI TB) ขณะที่ ตน้ทนุเครดิตในปัจจบุนัใกลถ้ึงระดบัต ่าสดุแลว้ คาดว่าตน้ทนุเครดิตจะ
อยู่ที่ 2.0-2.2% ในปี 2026 ดว้ยเหตนุี ้ ตน้ทนุเครดิตที่ปรบัสู่ภาวะปกติไม่น่าจะลดลงต ่ากว่าระดบั
ดงักล่าว เนื่องจากธนาคารยงัคงมีการเติบโตของพอรต์สินเชื่อ 

• ลักษณะพอรต์สินเช่ือใน 3Q25 CREDIT มีพอรต์สินเชื่อสงูสดุในสินเชื่อไมโครเอสเอ็มอี (micro 

SME or MSME) 68% ขณะที่รองลงมาจะเป็นสินเชื่อบา้น (home equity loan) 15% และ 
อนัดบัที่สามจะเป็น สินเชื่อนาโนและไมโครไฟแนนซ์ (nano and micro-finance loan) 12% 
และ สินเชื่อส่วนบคุคล (personal loan) 5% ของพอรต์สินเชื่อรวม 

 

 

Key Financials 

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 9M25 

Net Interest Income 13,330  14,729  10,783.5 

Non-Interest Income 
130  (113)  195  

Net profit 
3,556.8  3,624.0  2,841.7  

Net profit (adj.) 
3,556.8  3,624.0  2,841.7 

EPS (Bt) 
3.05  2.95  2.30  

PE (x) 
N/A  7.2  4.99  

P/B (x) 
N/A  1.04  0.87  

Dividend yield (%) 
N/A  N/A  3.57  

Net Int margin (%) 
8.7  8.6  7.7  

Cost/income ratio (%) 
36.7  39.9  42.6  

Loan loss cover (%) 
161.4 148.6 156.6 

Consensus net profit  - - - 

UOBKH/Consensus (x)  - - - 
 

Source: CREDIT, Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

  Non-rated 

Share Price Bt16.80 

Target Price N/A 

Upside N/A 
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Stock Data 

GICS Sector Financials 

Bloomberg ticker CREDIT TB  

Shares issued (m)  1,234.8  

Market cap (Btm)  20,868.8  

Market cap (US$m)  645.7  

3-mth avg daily t’over 
(US$m) 

0.0 

 

 

Price Performance (%) 

52-week high/low  Bt25.00/Bt15.70 

1mth 3mth      6mth       1yr YTD 

(1.2) 0.0       (11.1)      (26.5) (8.6) 
 

 

Major Shareholders % 

บรษิทั ว ีเอน็ บ ีโฮลดิ้ง จ ำกดั 50.54 

บรษิทั ไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) 9.58 

OCA Investment Holdings I Pte. Ltd. 7.52 

  

 
 

Price Chart 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Company Description 
 

ธนาคารไทยเครดิต จ ากดั (มหาชน) หรือ CREDIT เป็นธนาคารพาณิชยท์ี่มี
การเข้าซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือ 9 ก.พ. 24 โดยมี
มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (market cap) อยู่ที่ 2.09 หม่ืนลา้นบาท 
หรือ 646 ลา้นเหรียฐสหรัฐฯ ซ่ึงคิดเป็นอนัดบัที่ 10 ของกลุ่มธนาคาร เน้น
สินเช่ือ micro SME ดว้ยสัดส่วนสูงถึง 68% ของพอร์ต. 
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• ผลการด าเนินงานโดยรวม 9M25 พอรต์สินเชื่อเติบโต 8.9% ใน 9M25 (1.78 แสนลา้นบาท) 
ก าไรสทุธิอยู่ที่ 1 พนัลา้นบาทใน 3Q25 ลดลง 13% yoy แต่เพิ่มขึน้ 10% qoq (9M25: 2.8 

พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้ 17% yoy) ค่าใชจ้่ายในการตัง้ส  ารองลดลง 24% yoy ใน 9M25 ROE ใน 
9M25 อยู่ที่ 15.7% ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในภาคธนาคาร 3Q25 

• NIM รายงานอยู่ที่ 7.7% ใน 9M25 (เทียบกบั 8.6% ใน 9M24) ตน้ทนุเครดิตอยู่ที่ 2.06% ใน 
9M25 เทียบกบั 3.08% ใน 9M24 NPL coverage อยู่ที่ 156.6% ใน 9M25 เทียบกบั 146.7% 
ใน 9M24 อตัราส่วน NPL อยู่ที่ 4.2% ใน 9M25 เทียบกบั 4.5% ใน 9M24 ยอดการเคลมบรรษัท
ประกนัสินเชื่ออตุสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) (TCG claim) รายงานอยู่ที่ 2.05 พนัลา้นบาทใน 
9M25 เทียบกบั 2.06 พนัลา้นบาทใน 9M24 

• CREDIT ยังคงเป้าหมายปี 2025 (ซึ่งไดท้บทวนไปใน 2Q25) ไดแ้ก่: 1) การเติบโตของสินเชื่อ: 
10-15%; 2) NIM: 7.5-8.0%; 3) อตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายได ้(cost to income ratio): 42-

43%; 4) NPL: ต ่ากว่า 4.5%; 5) ตน้ทนุเครดิต: 2.0-2.7%; และ 6) ROE: 15.5-20.0% 

 

Share Price Catalyst 
• เพิ่มอตัราการจ่ายเงินปันผล 

• สภาพคล่องของหุน้เพิ่มขึน้ 

 

Environment, Social, Governance (ESG) Updates 
CG Report: 5 
SET ESG Rating: N/A 

Environmental 
• มุ่งเนน้การเติบโตอย่างยั่งยืนของธุรกิจและสงัคมในระยะยาว โดยด าเนินธุรกิจดว้ยความรบัผิดชอบต่อ
สิ่งแวดลอ้มในดา้นต่างๆ โดยมีการสรา้งความตระหนักรูใ้หแ้ก่พนักงานในดา้นการรกัษาสิ่งแวดลอ้ม 
และการใชท้รพัยากรอย่างมีคณุภาพ รวมถึงความพยายามในการมีส่วนรว่มกบัสงัคม ชมุชน และลกูคา้
ของธนาคารในอนัที่จะส่งเสริมใหเ้กิดความตระหนกัรูด้า้นการอนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้ม. 

Social 
• ธนาคารมีปณิธานที่จะมุ่งมั่นใหล้กูคา้และประชาชนโดยทั่วไปมีความรูค้วามเขา้ใจในการบริหารเงินที่
ใช้ในการประกอบธุรกิจและชีวิตประจ าวันและมีโอกาสที่สามารถจะเข้าถึงระบบการเงินที่มั่นคง 
ปลอดภัย  และมีความยุ ติธรรม โดยการพิจารณาการให้สิน เชื่ ออย่างมีความรับผิ ดชอบ 
(Responsible lending) อีกทัง้ธนาคารยงัเล็งเห็นความส าคญัของการเคารพความแตกต่างและ
ความเสมอภาคทัง้ภายในองคก์รและห่วงโซ่อปุทาน 

Governance 
• ยึดมั่นการด าเนินธุรกิจภายใตน้โยบายหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีหรือธรรมาภิบาลที่ดี (Good 

Corporate Governance) และจริยธรรมและจรรยาบรรณธนาคาร ตามที่ธนาคารไดก้ าหนดและ
มีการประกาศใช ้ทัง้ในส่วนของบทบาทหนา้ที่ของคณะกรรมการ ผูบ้ริหารระดบัสงู และพนักงาน เป็น
กลไกสนับสนุนการปฏิบัติงานและการควบคุมภายในที่มีประสิทธิผลและเท่าทนัความเสี่ยง และการ
ส่งเสริมใหม้ีพฤติกรรมและวัฒนธรรมองคก์รที่มีการค านึงถึงความเสี่ยงความเป็นธรรม และความ
โปรง่ใส จะท าใหธ้นาคารสามารถบริหารความเสี่ยงและค านึงถึงผูม้ีส่วนไดเ้สียไดอ้ย่างครอบคลมุ สรา้ง
คณุค่าใหก้บัธนาคารไดอ้ย่างเหมาะสมในระยะยาว 

Loan Exposure in 9M25 

 
Source: CREDIT, UOB Kay Hian 

 

Loan Outstanding By Product in 9M25 

 
Source: CREDIT, UOB Kay Hian 

 

2025 Financial Targets 

 
Source: CREDIT, UOB Kay Hian 

 

CREDIT Valuation VS Peers 

 
Source: CREDIT, UOB Kay Hian 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


