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เม่ือหมอกมนัหนาก็ตอ้งขบัรถ (ลดดอกเบ้ีย) ชา้ลง 

ตลาดตอบรับเชิงลบเล็กนอ้ยหลงัประธานเฟดไม่ไดยื้นยนัเสน้ทางการลดดอกเบี้ ยใน

การประชุม ธ.ค.: เฟดลดดอกเบี้ ยนโยบาย 0.25% ตามตลาดคาด อย่างไรก็ตามภาพรวม

หุน้สหรฐัฯ มีแรงทํากาํไรเล็กน้อย จากการท่ีตลาดมองว่าการลดดอกเบี้ ยรอบธ.ค. มีความ

แน่นอนลดลง เน่ืองจาก 1) เสียงของกรรมการเฟดท่ีไม่ไดไ้ปทางเดียวกนัหมด โดยกรรมการ 

1 ท่าน (สตีเฟน มิแรน) เห็นควรลด 0.50% และ 1 ท่าน (เจฟฟ์ ชมิต) เห็นควรคงดอกเบี้ ย 

2) ความเห็นของกรรมการเฟดท่ีลดความคาดหวงัของตลาด จากปัจจยัเรื่องความไม่แน่นอน

ของตัวเลขเศรษบกิจต่างๆ (การชะลอของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อท่ียงัเร่งข้ึน) นอกจากน้ี

ตัวเลขเศรษฐกิจบางตัวได้รับผลกระทบจากการหยุดดําเนินงานของหน่วยงานรัฐ 

(Government shutdown) ทําใหป้ระธานเฟด เปรียบเหมือนการขบันถกลางหมก ซ่ึงตอ้งขบั

ชา้ลง หรือดําเนินนโยบายแบบค่อยเป็นค่อยไป // ปัจจัยขา้งต้นทําใหต้ลาดลดความ

คาดหวงัการลดดอกเบี้ ยลง จากเดิมคาดจะมีการลดอีก 4 ครั้งจนถึงสิ้ นปีหน้า เหลือ เพียง 3 

ครั้ง โดยความน่าจะเป็นในการลดดอกเบี้ ยรอบ ธ.ค. ลดลงเหลือ 67.8% จาก 90.8%  

ผลประกอบการ MSFT, GOOGL ดี ขณะท่ี META ตาํคาด: MSFT และ GOOGL รายงาน

รายไดแ้ละกาํไรดีกว่าคาด ขณะท่ี META รายงานกาํไรตํา่คาด จากค่าใชจ้่ายภิเศษทางภาษี

ขนาดใหญ่ ทั้งน้ีราคาหุน้ GOOGL ปรบัตัวข้ึนทั้งในช่วงซ้ือขายปกติและ after hour ขณะท่ีหุน้ 

MSFT และ META ราคาปรบัลดลงในช่วง after hour จากความกงัวลรายจ่ายลงทุนท่ีสูง อาจ

สรา้งแรงกดดนัต่อผลประกอบการในปีหน้า // วนัน้ีติดตามการรายงานผลประกอบการของ 

AAPL และ AMZN  

หุน้ไทยเคลื่อนไหวกรอบแคบ การฟ้ืนตัวยังกระจุก: ภาพรวมการเคล่ือนไหวของ SET 

Index ประเมินยงัเคลื่อนไหวในกรอบแคบ 1,314-1,330 จุด ความเคลื่อนไหวในช่วง 1 

สัปดาห์ท่ีผ่านมาเกิดจากหุน้ขนาดใหญ่จํานวนน้อย ขณะท่ีแรงขายทํากําไรกระจายไปใน

หลายกลุ่ม การฟ้ืนตวัคาดกระจุกเฉาะในกลุม่ท่ีมีปัจจยับวกหรอืประเด็นเก็งกาํไรชดัเจน วนัน้ี

การส่งสัญญาณไม่แน่ชัดของเฟดต่อการลดดอกเบี้ ยในการประชุมธ.ค. คาดทําใหเ้งินบาท

และเอเชียอ่อนค่าลง หนุนต่อกลุ่มส่งออก และบวกต่อหุน้ธนาคาร ขณะท่ีอาจเป็นปัจจัย

กดดนัระยะสั้นต่อกลุ่มการเงิน  

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมเริ่มเขา้สู่การหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากาํไรสลับ โดยมีกรอบการ

เคล่ือนไหว 1,290-1,340 จุด ติดตามการทดสอบแนวรบัของกลุ่มธนาคารซึ่งควรมี downside 

จากปัจจุบนัราว 3-4% หากมากกว่าน้ัน ความเสี่ยงการปรบัฐานของตลาดอาจสูงขึ้ น  

แนวรบั: 1,276-1,296 แนวตา้น : 1,330-1,340 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 ADVANC (320) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 คาดออกมาดี และยังมีปัจจัยบวก

ระยะสั้นจากข่าว GULF เป็นพนัธมิตร Microsoft ตดัขาดทุน 300 บาท  

 BBL (163) : การลดดอกเบี้ ยของเฟดท่ีอาจชะลอลงเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร ขณะท่ี

ราคาลงทดสอบใกลแ้นวรบั 157 บาท ตดัขาดทุน 155 บาท  

 SCGP (26) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ออกมาดี คาดไตรมาส 4/68 เร่งตัวดี

ขึ้ นจากกผลการดาํเนินงานบริษัทลูกในอินโดนีเซียท่ีปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 17.70 บาท 

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- EIA เผยสต็อกน้ํามนัดิบลดลงมากกว่าคาด 

- ธปท.ยนัใชน้โยบายดแูลเสถียรภาพอตัราแลกเปล่ียนได ้หลงัสหรฐัเตือนแทรกแซง 

- คนละคร่ึงพลสั วนัแรก แห่ใชจ่้ายเกือบ 2.5 ลา้นราย เงินสะพดักว่า 500 ลา้น 

- 9 เดือน ขอบีโอไอ 1.3 ลา้นลา้นบาท บรรยากาศลงทุนไทยยงัคึกคกั 

- ไทยลงนาม FTA ยกระดบัอาเซยีน-จีน ยกระดบัการคา้ในภูมิภาค 

- อนุทิน ดีลตรง ‘ทรมัป์’ ขอภาษีนําเขา้สหรฐัตํา่กว่า 19% 

- 4 สมาคมฯ คา้นขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ–ไทย ชี้ เปิดนําเขา้เอทานอลอเมริกา หวัน่ลม้ห่วงโซ่

การผลิตเอทานอลไทยทั้งระบบ 

- เจา้หน้ี STARK ขอชาํระหน้ี 1.31 แสนลา้น-ยื่นศาลฟัน “วนรชัต”์ ลม้ละลาย 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : SCC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 290 บาท/ BBL คงคาํแนะนาํ ถือ เป้า 

170 บาท/ MINT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 38 บาท/ TFG คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 6.8 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   30 ต.ค. – BoJ Interest Rate Decision 

   31 ต.ค. – CN NBS Manufacturing PMI (Oct) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,315.64       1.36 0.10%

SET50 855.68          1.20 0.14%

SET100 1,834.44       1.74 0.09%

FTSE SET LARGE CAP  1,515.28       0.75 0.05%

FTSE SET MID CAP  1,383.05       (8.11) (0.58%)

FTSE SET SMALL CAP  1,555.15       (6.51) (0.42%)

SET‐VAL (Btm) 33,460         

Mkt Cap (Btm) 16,591,470  

PER (x) 17.09

P/BV (x) 1.25

DJIA 47,632          (74.37) (0.16%)

NASDAQ 23,958          130.98 0.55%

STOXX Europe 600  575               (0.36) (0.06%)

SSEC 4,016            28.11 0.70%

FTSE 9,756            59.40 0.61%

HANG SENG 26,346          0.00 0.00%

NIKKEI 51,308          1088.47 2.17%

MSCI ASIA EX JAPAN 926               8.39 0.91%

NYMEX (US $/bbl) 60.48            0.33 0.55%

Brent (US $/bbl) 64.92            0.52 0.81%

Dubai (US $/bbl) 63.88             (0.45) (0.70%)

Newcastle coal (US $/metric t 103.90          (0.35) (0.34%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.38               0.03 0.93%

Baltic dry Index 1,961            11.00 0.56%

Golds (spot) 3,930            (22.07) (0.56%)

Copper (spot) 11,164          144.88 1.31%

Sugar (spot) 14.42             0.05 0.35%

Rubber (spot) 307.5             (1.30) (0.42%)

CRB Index 542.75          1.11 0.20%

THB/Dollar 32.4              0.09 0.27%

Yen/Dollar 152.7            0.62 0.41%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.43%)

Dollar Index 99.2               0.55 0.56%

3M US T‐Bill (%) 3.77 0.03 0.87%

2Y US Yield (%) 3.60 0.11 3.10%

10Y US Yield (%) 4.08 0.10 2.52%

10 Y TH Yield (%) 1.67 0.01 0.60%

VIX Index 16.92 0.50 3.05%

Equity 29‐Oct MTD YTD

Local Institutions (587)               (11,347)         (14,177)        

Proprietary Trading (588)              5,037           (12,644)      

Foreign Investors (830)              (4,337)         (100,574)    

Local Individuals 2,273            10,647        130,395     

Bond 29‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 760.44 1268.45 2,772.03      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 44.25 (1.18) (2.21%)

CPALL 46.00 (0.53) (1.60%)

THAI 9.40 (0.45) (2.08%)

IVL 19.60 (0.40) (4.39%)

SCB 129.50 (0.40) (1.15%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 227.00 3.95 1.79%

AOT 41.75 2.26 5.03%

TRUE 11.50 0.82 2.68%

ADVANC 308.00 0.71 0.98%

KTB 26.75 0.55 1.90%
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Fundamental Research 

SCC 

Maintained 

BUY 

TP; 290.00 Baht 

SCC รายงานผลขาดทุนสุทธิใน 3Q25 สูงกว่าท่ีคาดไว ้โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การขาดทุนจากสินคา้คงคลังจาํนวน

มาก ผลประกอบการยงัถูกกดดนัจาก ปัจจยัฤดูกาล และ ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑโ์อเลฟินท่ียงัคงอ่อนแอ คาดว่ากาํไรจะ 

กลบัมาเป็นบวกใน 4Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งข้ึนของ ธุรกิจปูนซีเมนต์และบรรจุภณัฑ ์

อยา่งไรก็ตาม ส่วนต่างโอเลฟินยงัเผชิญแรงกดดนั จากอุปสงคท่ี์ยงัอ่อนตวั และกาํลงัการผลิตใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนในตลาด 

ดงัน้ัน จึงยงัคงมีมุมมอง ระมดัระวงัต่อธุรกิจปิโตรเคมี ของ SCC ในระยะต่อไป 

BBL 

Maintained 

HOLD 

TP; 170.00 Baht 

บรรยากาศในการประชุมนักวิเคราะห์เป็นไปในเชิงบวกเล็กน้อย ไม่มีการปรบัเพ่ิมอตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend 

Payout Ratio) สาํหรบัปี 2026 คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย 170.00 บาท  

MINT 

Maintained 

BUY 

TP; 38.00 Baht 

เราคาดว่า MINT จะรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งใน 3Q25 โดยไดร้ับแรงหนุนจากผลการดําเนินงานของธุรกิจ

โรงแรมท่ีโดดเด่นในทุกภูมิภาค รวมถึงตน้ทุนดอกเบี้ ยท่ีลดลง MINT มีกลยุทธ์ท่ีดี โดยวางแผนรับมือกับกําลังซื้ อท่ี

อ่อนแอดว้ยการเปิดตวัผลิตภณัฑใ์นระดบัราคาประหยดั (Budget Tier) ซึ่งยงัคงรกัษาอตัรากาํไรไวไ้ด ้เราคาดว่าผลการ

ดําเนินงานของธุรกิจโรงแรมของ MINT จะยงัคงแข็งแกร่งต่อเน่ืองไปจนถึง 4Q25 ทั้งน้ี MINT ยงัคงเป็นหุน้ top pick ใน

กลุ่ม เรายงัคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 38.00 บาท 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP; 6.80 Baht 

เราคาดว่า TFG จะรายงานกําไรหลักใน 3Q25 ท่ี 1,672 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 41.7% yoy แต่ลดลง 35.3% qoq การ

ปรบัตัวลดลงของราคาหมูใน 3Q25 ส่งผลกดดันต่อผลประกอบการเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่า

ส่วนหน่ึงไดร้บัการชดเชยจากการขยายธุรกจิคา้ปลีกอาหารสดของบริษัท ซึ่งมีผลการดาํเนินงานดีกว่าผูป้ระกอบการราย

อ่ืนในอุตสาหกรรมสุกร เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” (BUY) แต่ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเป็น 6.80 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (29 ต.ค.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีผนัผวน หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในการประชุมล่าสุดตามคาด แต่เจอโรม พาวเวล ประธานเฟดส่งสญัญาณว่า การปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ยลงอีกในเดือนธ.ค.น้ัน ยงัไม่แน่นอน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดแทบไม่ขยบั (29 ต.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนรอการตดัสนิใจกาํหนดอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(เฟด) ซึ่งประกาศหลงัจากตลาดหุน้ยุโรปปิดทาํการแลว้ในวนัพุธ และติดตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทต่าง 

 ๆจาํนวนมาก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (29 ต.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีแข็งแกร่ง ภายหลงับริษัท 

Advantest Corp. ผูผ้ลิตอุปกรณท์ดสอบเซมิคอนดกัเตอร ์เผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (29 ต.ค.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัดิบและน้ํามนั

เชื้ อเพลิงลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแลว้ นอกจากน้ี ราคาน้ํามันยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรัมป์ ผูนํ้าสหรัฐฯ ไดแ้สดงมุมมองเชิงบวกเกี่ยวกับการเจรจาการคา้กับประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าจีน ท่ีกําลังจะ

เกิดข้ึนในวนัน้ี ซึ่งข่าวดังกล่าวทาํใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบของสงครามการคา้ท่ีจะมีต่อเศรษฐกิจ 

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดหัน่ดอกเบี้ ยตามคาด คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติ 10-2 ในการปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ ยระยะสัน้ 0.25% สู่ระดบั 3.75-4.00% ในการประชุม (29 ต.ค.) ตามการคาดการณข์องตลาด (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,316            12.1          13.5         -2% -11% 0.1% 0.1% 3.3% -6.0%
   - Energy 16,007          11.2          10.5         7% 6% -0.7% -2.5% -2.4% -10.2%
   - Banking 441              8.0           8.1          21% -1% -0.4% -2.2% 4.1% 10.2%
   - Commerce 21,445          15.2          14.0         13% 9% -1.0% -4.1% -6.2% -24.4%
   - Food 8,783            8.3           9.5          -72% -12% -1.1% -1.7% -5.5% -15.9%
   - Healthcare 4,374            18.4          17.2         4% 7% 0.2% -2.7% -5.1% -22.1%
Indonesia 8,166            14.9          12.7         27% 17% 0.9% -1.3% 1.3% 15.3%
Phillipine 5,964            9.7            8.8           13% 10% 0.2% -0.4% 0.2% -8.7%
Asia
China 4,016            15.8          14.2         21% 11% 0.7% 1.7% 3.4% 19.8%
Hong Kong 26,346          12.8          11.4         -3% 12% 0.0% 0.7% -1.9% 31.3%
India 84,997          24.1          20.6         4% 17% 0.4% 0.9% 5.9% 8.8%
Japan 51,308          24.2          23.6         8% 2% 2.2% 3.9% 14.0% 28.4%
Korea 4,081            14.9          11.6         32% 28% 1.8% 5.2% 21.1% 72.8%
Malaysia 1,612            14.9          14.0         -2% 6% -0.1% -0.1% 0.0% -1.9%
Singapore 4,440            14.4          13.7         -6% 5% -0.2% 0.4% 3.3% 17.2%
Taiwan 28,295          21.1          17.4         24% 21% 1.2% 2.8% 9.6% 22.8%
Vietnam 1,686            14.2          11.7         33% 21% 0.3% 0.2% 1.5% 33.1%
MSCI Asia Ex Japan 926              17.2          14.6         10% 18% 0.9% 2.0% 5.5% 31.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Oct 28-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand (25.7)                  (57.6)                  (134)                   (3,015)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 228.8                 (82.7)                  667                    (2,640)                1,154                 (353)                   
Philippines (8.2)                    (7.3)                    (94)                     (745)                   (408)                   (863)                   
India -                     1,068.1              2,486                 (14,967)              (755)                   21,427               
S. Korea (48.0)                  (1,254.2)             3,099                 2,293                 2,426                 10,705               
Taiwan 208.1                 (704.7)                (1,875)                5,558                 (18,203)              6,933                 
Vietnam (56.3)                  57.1                   (780)                   (4,505)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Oct 28-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.83        8.40        5% 190% 51% 281% 61% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.9        64.3        -1% 2% -7% -12% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5        64.1        2% 6% -9% -10% 7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.5        60.2        1% 2% -8% -13% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -10% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -10% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.36        3.44        -2% -2% 16% 13% 8% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.5        60.2        1% 3% -7% -9% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.4        79.5        0% 5% -1% -2% 8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.6        15.2        2% 19% 40% 75% 30% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 90.1        91.4        -1% 7% -2% -2% 17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 26.2        27.1        -3% 18% 15% 34% 69% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57.6        59.0        -2% 2% -10% -11% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.3)         (5.3)         -18% -6% -30% 16% -1116% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.9        91.5        -2% 5% -2% -1% 17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 26.1        27.1        -4% 13% 15% 43% 71% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


