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คาดยงัเห็นการหมุนกลุ่ม (rotation) ระหว่างรอผลประกอบการ 

สหรฐัฯ - จีน “ขยายเวลาพกัรบ” มากกว่าจบสงครามการคา้: สหรฐัฯ-จีน บรรลุตกลง

หลายประการท่ี โดย 1) สหรฐัฯ ลดภาษีการคา้จีนจาก 57% เหลือ 47%, ชะลอการบงัคบั

กฎท่ีจํากัดการส่งออกเทคโนโลยีบางอย่างไปยงับริษัทท่ีเก่ียวขอ้งกับจีน (กฎ 50% ท่ีมีผล

ต่อเน่ืองไปยงัธุรกิจในเครือหรือบริษัทลูกท่ีถือเกิน 50%), การระงับใชภ้าษีการคา้ตอบโต ้

10%, ลดภาษีท่ีสหรฐัฯอา้งวา่เก่ียวขอ้งกบัสารเสพติด (Fentanyl) ลง 10% 2) จีน ระงบัใช ้

มาตรการควบคุมการส่งออกแร่ธาตุหายาก, จีนตกลงซ้ือถัว่เหลืองและสินคา้เกษตรจาก

สหรัฐฯมากข้ึน // เรามองว่าขอ้ตกลงและมาตรการท่ีสหรัฐฯ-จีน บรรลุ (ซ่ึงส่วนใหญ่มี

ระยะเวลา 1 ปี) มีลักษณะของการ “พักรบ” มากกว่าจบสงครามจริง เน่ืองจาก ไม่มี

รายละเอียดและกรอบเวลาปฏิบัติท่ีชัดเจน และไม่มีการแตะตอ้งประเด็นสําคัญของความ

ขดัแยง้ (ความขดัแยง้ดา้นเทคโนโลยีและห่วงโซ่อุปทาน) ขอ้ตกลงดงักล่าวจึงเป็นการซอ้เวลา

สาํหรบัทั้งสองฝ่าย ในช่วงท่ีสหรฐัฯ กาํลังเขา้สู่การเลือกตั้งกลางปี (3 พ.ย.69) และจีนอาจ

ตอ้งการเวลาเพื่อแกปั้ญหาเศรษฐกิจภายในประเทศ รวมถึงการรบัมือกบัการโยกยา้ยห่วงโซ่

อุปทานออกจากจีน 

ตลาดอาจมองบวกอย่างระมัดระวังมากข้ึนเก่ียวกับหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ ท่ีตอ้ง

ลงทุนใน AI: ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงจาก ท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีไม่ยืนยนัการ

ลดดอกเบี้ ยในการประชุมธ.ค. และความกงัวลงบลงทุน AI ท่ีจะเพิ่มอย่างมีนัยสาํคญั กดดัน

ต่อ META, MSFT ขณะท่ีผลประกอบการหุน้เทคโนโลยีสหรฐัฯ โดยรวมออกมาดี ทั้ง MSFT, 

GOOG, AMZN, AAPL  

หุน้ไทยเคลื่อนไหวตามปัจจยัเฉพาะตวัระหว่างรอผลประกอบการ: หุน้ไทยวานน้ีปรบั

ลดลงจากแรงขายทาํกาํไร ภาพการเคลื่อนไหวมาจากปัจจยัเฉพาะตวั ไดแ้ก่ 1) BANPU-BPP 

เตรียมควบรวม โดย BANPU เสนอซ้ือ BPP ท่ี 13 บาท และจะรวมเป็นบรษิัทใหม่ 2) KBANK 

ประกาศแผนซ้ือหุน้คืน 3) BTS ไดร้บัการชาํระหน้ีจากกทม. //  

BANPU-BPP   

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมเริ่มเขา้สู่การหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากาํไรสลับ โดยมีกรอบการ

เคล่ือนไหว 1,296-1,340 จุด ควรเร่ิมกาํหนดจุดขายทาํกาํไรและตดัขาดทุนในหุน้รายตวั  

แนวรบั: 1,276-1,296 แนวตา้น : 1,330-1,340 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OR (18) : คาดกาํไรไตรมาส 3/68 เพ่ิมขึ้ น +5% QoQ และดีขึ้ นต่อเน่ืองในช่วงไตรมาส 

4/68 เป็น top pick หุน้พลงังานของเรา ตดัขาดทุน 14 บาท  

 ADVANC (320) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 คาดออกมาดี และยังมีปัจจัยบวก

ระยะสั้นจากข่าว GULF เป็นพนัธมิตร Microsoft ตดัขาดทุน 300 บาท  

 SCGP (26) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/68 ออกมาดี คาดไตรมาส 4/68 เร่งตัวดี

ขึ้ นจากกผลการดาํเนินงานบริษัทลูกในอินโดนีเซียท่ีปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 17.70 บาท 

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- BOJ และ ECB มีมติคงอตัราดอกเบี้ ยตามคาด 

- "ทรมัป์-สี เจ้ิน ผิง" เจรจาชื่นม่ืน สหรฐัฯ ลดภาษีนําเขา้เหลือ 47% จีนกลบัมาส่งออกแรร์

เอิรธ์ 

- “ทรมัป์” สัง่เร่งทดสอบอาวุธนิวเคลียร ์หลงัรสัเซยีโชวข์ปีนาวุธ–โดรนนิวเคลียรรุ่์นใหม่ 

- การเงินธนาคาร 

- คลงั ปรบัคาดการณ ์GDP ปี 68 โตเพ่ิมเป็น 2.4% จาก 2.2% และปี 69 คาดโต 2% 

- กทม.จ่ายปิด หน้ีรถไฟฟ้าสายสเีขยีว 3.6 หม่ืนลา้นบาท ให ้BTS ดึง D/E ลงมาท่ี 1 เท่า 

- ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขยายเวลา DELTA ติดแคชบาลานซ ์(T1) เร่ิม 31 ต.ค. ถึง วนัท่ี 20 พ.ย. 

68 

- BANPU-BPP พุ่งแรง หลงัประกาศควบรวม-ปรบัโครงสรา้งภายใน ตั้งเป็นบริษัทใหม่ 

- KBANK ซื้ อหุน้คืนอีกรายทุ่ม 8.8 พนัลา้นบาท เร่ิม 14 พ.ย. 68- 13 พ.ค. 69 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTEP คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 136 บาท/ BANPU คงคาํแนะนาํ ถือ 

เป้า 5.30 บาท/ CPN แนะนาํ ซ้ือ เป้า 73.70 บาท/ CRC แนะนาํ ถือ เป้า 23 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   31 ต.ค. – CN NBS Manufacturing PMI (Oct) 

     3 พ.ย. – US ISM Manufacturing PMI (Oct) 

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,314.65       (0.99) (0.08%)

SET50 855.87          0.19 0.02%

SET100 1,834.69       0.25 0.01%

FTSE SET LARGE CAP  1,517.87       2.59 0.17%

FTSE SET MID CAP  1,395.47       12.42 0.90%

FTSE SET SMALL CAP  1,559.05       3.90 0.25%

SET‐VAL (Btm) 45,473         

Mkt Cap (Btm) 16,579,750  

PER (x) 17.17

P/BV (x) 1.25

DJIA 47,522          (109.88) (0.23%)

NASDAQ 23,581          (377.33) (1.57%)

STOXX Europe 600  575                (0.57) (0.10%)

SSEC 3,987             (29.43) (0.73%)

FTSE 9,760             3.92 0.04%

HANG SENG 26,283          (63.45) (0.24%)

NIKKEI 51,326          17.96 0.04%

MSCI ASIA EX JAPAN 924               (2.42) (0.26%)

NYMEX (US $/bbl) 60.57             0.09 0.15%

Brent (US $/bbl) 65.00             0.08 0.12%

Dubai (US $/bbl) 63.91             0.03 0.05%

Newcastle coal (US $/metric t 104.15          0.25 0.24%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.96               0.58 17.18%

Baltic dry Index 1,983             22.00 1.12%

Golds (spot) 4,025             94.47 2.40%

Copper (spot) 10,896          (268.23) (2.40%)

Sugar (spot) 14.28             (0.14) (0.97%)

Rubber (spot) 310.5             3.00 0.98%

CRB Index 539.11          (3.64) (0.67%)

THB/Dollar 32.4               (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 154.1             1.40 0.92%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.31%)

Dollar Index 99.5               0.31 0.31%

3M US T‐Bill (%) 3.77 0.01 0.22%

2Y US Yield (%) 3.61 0.01 0.28%

10Y US Yield (%) 4.10 0.02 0.52%

10 Y TH Yield (%) 1.70 0.03 1.68%

VIX Index 16.91 (0.01) (0.06%)

Equity 30‐Oct MTD YTD

Local Institutions (134)              (11,481)       (17,311)      

Proprietary Trading (789)              4,247           (13,434)      

Foreign Investors 486                (3,851)           (100,087)      

Local Individuals 437               11,085        130,832     

Bond 30‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.48 544.42 1,976.16      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 220.00 (6.92) (3.08%)

ADVANC 305.00 (0.71) (0.97%)

AOT 41.25 (0.57) (1.20%)

TRUE 11.30 (0.55) (1.74%)

CPAXT 19.70 (0.25) (1.50%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 185.50 1.22 3.63%

THAI 9.75 0.78 3.72%

BPP 12.80 0.63 25.49%

PTT 31.00 0.57 0.81%

BANPU 5.00 0.56 16.28%  
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP; 136.00 Baht 

รายงานกําไรสุทธิ 1.27 หม่ืนลา้นบาทใน 3Q25 ซึ่งลดลงทั้ง qoq และ yoy ซึ่งเป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้แต่ตํา่กว่าท่ี  

consensus คาดไวถึ้ง 8% กาํไรปกคิ ลดลงใน 3Q25 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงและตน้ทุนต่อ

หน่วยท่ีสูงข้ึน คาดว่ากาํไรจะดีข้ึน qoq ใน 4Q25 โดยไดแ้รงหนุนจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึนและตน้ทุนต่อหน่วยท่ี

ลดลง เราไม่คาดว่าจะมีการดอ้ยค่า สําหรบัโครงการโมซมับิกในปี 2025และคาดว่าจะกลับมาเร่ิมการก่อสรา้งไดใ้น

เร็ว  ๆน้ี โดยจะเร่ิมการผลิตตามแผน  

BANPU 

Maintained 

HOLD 

TP; 170.00 Baht 

อตัราการแลกหุน้เบื้ องตน้: ผูถื้อหุน้เดิมของ BANPU 1 หุน้ จะไดร้บัหุน้ในบริษัทใหม่ (NewCo) ประมาณ 0.35575 หุน้ 

และผูถื้อหุน้เดิมของ BPP 1 หุน้ จะไดร้บัหุน้ในบริษัทใหม่ประมาณ 0.74615 หุน้ เม่ือการควบรวมเสร็จสมบูรณ ์บริษัท

ท่ีควบรวมแลว้จะยงัคงใชช้ื่อ BANPU   

 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP; 73.70 Baht 

คาดว่ากาํไรปกติใน 3Q25 จะเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq การดาํเนินธุรกิจหลกัยงัคงแข็งแกร่ง โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวั

ดีข้ึนของผูเ้ขา้ใชบ้ริการและยอดขายของผูเ้ช่า เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการใน 3Q25 และคาดว่าจะ

ทาํผลงานไดดี้อยา่งต่อเน่ืองใน 4Q25 เรายงัคงคาํแนะนํา ซื้ อ 

CRC 

Maintained 

HOLD 

TP; 23.00 Baht 

ผลประกอบการ 3Q25 อ่อนแอ เน่ืองจากความสามารถในการทาํกาํไรลดลง ในขณะท่ีเรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นตอ่การ

เติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSG) ในเดือนตุลาคม 25 ท่ีคาดว่าจะปรับตัวดีข้ึนจากกลุ่มแฟชัน่และอาหารท่ี

แข็งแกร่งข้ึน คาดว่ากําไรจะลดลงในปี 2026 เน่ืองจากการขายธุรกิจในอิตาลี หากการขายเสร็จสมบูรณ์ เรายังคง

คาํแนะนํา "ถือ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 23.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบ (30 ต.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดลบเช่นกัน โดยตลาดถูก

กดดันจากการร่วงลงของหุ้น Meta และ Microsoft ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการใช้จ่ายท่ีเพ่ิมข้ึนในด้าน

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) นอกจากน้ี การแสดงความเห็นของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ทาํใหนั้ก

ลงทุนกงัวลว่าเฟดอาจจะไม่ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยอีกในการประชุมเดือนธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเป็นวนัท่ีสามติดต่อ (30 ต.ค.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัทิศทางการดาํเนินนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และธนาคารกลางยโุรป (ECB) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงประเมินผลประกอบการของบริษัทต่าง 

 ๆ(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเล็กน้อย (30 ต.ค.) แตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณเ์ป็นวนัท่ีสอง โดยไดร้บัแรง

หนุนจากค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าลง ซึ่งส่งผลดีต่อหุน้กลุ่มผูส้่งออก หลังจากท่ีธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ตัดสินใจไม่ปรบั

ข้ึนอตัราดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (30 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการบรรลุขอ้ตกลงการคา้

ระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าจีน ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการ

ประชุมของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ในวนัอาทิตยน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

คลงัปรบั GDP โต 2.4% รบัส่ง

ออกรอ้นแรง-มาตรการรฐัอดั

ฉีดปลายปี 

สศค.) ไดอ้อกมาแถลงการณ์ล่าสุดถึงทิศทางเศรษฐกิจไทยท่ีน่าพอใจในช่วงปลายปี 2568 โดยไดป้รบัเพ่ิมคาดการณ์

ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ขยายตวัข้ึนสู่ระดบั 2.4% จากเดิมท่ี 2.2%  เน่ืองจากไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัในช่วงปลายปีน้ี รวมถึงการส่งออกในท่ีสามารถขยายตวัไดดี้กว่าคาด (ฐานแศรษฐกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,315            12.2          13.5         -3% -9% -0.1% 0.1% 3.2% -6.1%
   - Energy 16,168          11.6          10.6         4% 9% 1.0% -1.6% -1.4% -9.3%
   - Banking 447              8.1           8.2          21% -1% 1.4% -0.9% 5.6% 11.7%
   - Commerce 21,433          15.2          14.0         13% 9% -0.1% -4.2% -6.2% -24.4%
   - Food 8,829            8.4           9.5          -72% -12% 0.5% -1.2% -5.0% -15.4%
   - Healthcare 4,365            18.4          17.2         4% 7% -0.2% -2.9% -5.3% -22.3%
Indonesia 8,184            15.0          12.7         27% 18% 0.2% -1.1% 1.5% 15.6%
Phillipine 5,930            9.6            8.7           13% 10% -0.6% -1.0% -0.4% -9.2%
Asia
China 3,987            15.7          14.1         21% 11% -0.7% 0.9% 2.7% 18.9%
Hong Kong 26,283          12.8          11.3         -3% 13% -0.2% 0.5% -2.1% 31.0%
India 84,404          23.9          20.4         4% 17% -0.7% 0.2% 5.2% 8.0%
Japan 51,326          24.2          23.7         8% 2% 0.0% 5.4% 15.7% 30.3%
Korea 4,087            14.7          11.3         34% 30% 0.1% 3.9% 19.6% 70.7%
Malaysia 1,614            14.9          14.1         -2% 6% 0.2% 0.1% 0.1% -1.7%
Singapore 4,437            14.4          13.6         -6% 5% -0.1% 0.3% 3.2% 17.2%
Taiwan 28,288          21.1          17.4         24% 21% 0.0% 2.7% 9.6% 22.8%
Vietnam 1,670            14.0          11.6         33% 21% -1.0% -0.8% 0.5% 31.8%
MSCI Asia Ex Japan 924              17.3          14.6         9% 19% -0.3% 1.7% 5.2% 31.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Oct 29-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 15.0                   (25.7)                  (119)                   (3,000)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 47.1                   228.8                 714                    (2,593)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.0)                    (8.2)                    (100)                   (751)                   (408)                   (863)                   
India -                     (88.4)                  2,398                 (15,056)              (755)                   21,427               
S. Korea 47.0                   (48.0)                  3,146                 2,340                 2,426                 10,705               
Taiwan 74.8                   208.1                 (1,801)                5,633                 (18,203)              6,933                 
Vietnam -                     (56.3)                  (780)                   (4,505)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Oct 29-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.03        8.83        -9% 24% 95% 162% 46% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.9        63.9        0% -2% -6% -11% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2        65.5        0% 0% -5% -9% 6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6        60.5        0% -3% -5% -10% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 490         490         0% 0% 0% -10% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 520         520         0% 0% 0% -10% -15%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.45        3.36        3% 3% 18% 15% 11% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.6        60.5        0% -2% -4% -6% 6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.0        79.4        1% 2% 0% 0% 8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.1        15.6        3% 25% 34% 112% 34% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 90.6        90.1        1% 2% 0% 0% 17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 26.7        26.2        2% 12% 17% 43% 72% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57.4        57.6        0% -3% -10% -12% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.5)         (6.3)         -3% -11% -50% 8% -1147% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.5        89.9        1% 1% 0% 1% 17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 26.6        26.1        2% 9% 17% 55% 74% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


