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ภาพรวมตลาดไรปั้จจยัผลกัดนัใหม่ 

บรรยากาศลงทุนหุน้สหรัฐฯ ชะลอหลงัไม่มีปัจจยัใหม่: ปัจจัยสาํคญัท่ีน่าติดตาม ไดแ้ก่ 

1) ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐฯ ต.ค. หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 8 2) เจา้หน้าท่ีเฟดมี

ความเห็นท่ีหลากหลาย ส่วนใหญ่มองความเสี่ยงการชะลอตลาดแรงงานมากกวา่ความเสี่ยง

จากเงินเฟ้อ แต่ยงัเปิดกวา้งต่อผลการติดสินใจเรื่องดอกเบี้ ย กรรมการเฟดบางส่วนไม่ได้

สนับสนุนการลดดอกเบี้ ยต่อเน่ืองในการประชุม ธ.ค. 3) Alphabet (Google) จําหน่าย

พนัธบตัรมูลค่า 25,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ เพื่อใชใ้นการลงทุนดา้น AI ทั้งน้ีความจาํเป็น

ในการลงทุนขนาดใหญ่ แสดงถึงกระแสเงินสดท่ีตึงตวัมากข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยหุน้

ใหญ่อื่นท่ีมีการออกขายหุน้กู ้ไดแ้ก่ Meta (30,000 ลา้นเหรียญฯ) และ Oracle (18,000 

ลา้นเหรียญฯ)  

หุน้ไทยยงัทยอยปรับฐานผ่านการหมุนกลุ่ม ไม่ไล่ราคาและหาจงัหวะซ้ือหากหุน้ปรบั

ลดลงแรง: บรรยากาศลงทุนหุน้ไทยระยะสั้นชะลอตัวตามตลาดต่างประเทศ ทั้งน้ีตลาด

ในช่วง ต.ค.ลงทุนยากจากการเคลื่อนไหวท่ีค่อนขา้งกระจุกตวั แม ้SET ปรบัข้ึน +1.66% แต่

หุน้ใน SET50 และ SET100 ท่ีใหผ้ลตอบแทนมากกว่าตลาดมีเพียง 16 และ 20 ตัว หรือ

คิดเป็นเพียง 29% และ 20% ตามลาํดบั โดยหุน้ท่ีปรบัข้ึนดีกวา่ตลาด ไดแ้ก่ อิเล็กทรอนิกส์

ขนาดใหญ่, ธนาคาร, โรงไฟฟ้า และสื่อสาร ซ่ึงจะเห็นว่าเป็นปัจจยัท่ีเกาะธีม AI และธีมปล

อดภยั โดยเฉพาะจากความเสี่ยงของการปรบัลดประมาณการ  

ใชจ้งัหวะลงแรงในการซ้ือ โดยไม่ควรหลุดแนวรบั 1,300 จุด: โมเมนตัมเศรษฐกิจช่วง 

ก.ย. ถือว่าปรบัดีข้ึนจาก ส.ค.พอสมควร ซ่ึงทําใหแ้นวโน้มเศรษบกิจไตรมาส 4/68 ในกลุ่ม

ท่องเท่ียว, การคา้ และภาคการผลิต มีสัญญาณปรบัดีข้ึน ส่งผลบวกต่อท่องเท่ียว, คา้ปลีก 

และหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ แมร้ะยะสั้นหุน้ท่ีเก่ียวกับการบริโภคอาจไดร้ับปัจจัยลบทาง

เศรษบกิจท่ีกระทบต่อผลประกอบการไตรมาส 3/68 อย่างไรก็ตามแนวโน้มการฟ้ืนตัวท่ี

กาํลงัเกิดข้ึนทาํใหเ้รามองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม หรือซ้ือหากหุน้ปรบัลดลง ท่องเท่ียว 

เราชอบ AOT, MINT, CENTEL, AWC ขณะท่ีคา้ปลีก เราชอบ CPAXT, CPALL, TNP    

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมเริ่มเขา้สู่การหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากาํไรสลับ โดยมีกรอบการ

เคล่ือนไหว 1,296-1,340 จุด ยงัคงแนวโน้มเชิงบวกหากไม่หลุด 1,300 จุด  

แนวรบั: 1,276-1,296 แนวตา้น : 1,330-1,340 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AOT (46) : ท่องเท่ียวเข้าสู่ช่วง high season ปลายปี ราคาหุ้นตอบรับการปรับลด

ประมาณการสมัปทาน Duty free ไปพอสมควรแลว้ ตดัขาดทุน 39.50 บาท  

 AWC (2.50) : ผลการดําเนินงานเขา้สู่ high season และรายรบัจากนักท่องเท่ียวท่ีโตดี

แมจ้าํนวนลดลง แสดงถึงกาํลงัซื้ อท่ียงัดีในกลุ่ม Luxury hotel ตดัขาดทุน 2.10 บาท 

 ITC (20) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ออกมาดี แมล้ดลงจากปีก่อน แต่ยงัอยู่ใน

ทิศทางฟ้ืนตวั QoQ และมีโอกาสดีต่อเน่ืองในไตรมาส 4/68 ตดัขาดทุน 16.50 บาท  

 TWPC (3) : เติบโตจากการพยายามสรา้งมูลค่าเพ่ิมสินคา้จากแป้งมนัสําปะหลังเป็นวุน้

เสน้และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ ซื้ อขายเพียง 0.47x PBV ตดัขาดทุน 2.46 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐัขยายตวัในเดือนต.ค. 

- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัหดตวัเดือนท่ี 8 ในต.ค. 

- ดชันี PMI ภาคการผลิตยูโรโซนเดือนต.ค. ชะงกั พิษดีมานดซ์บเซา 

- รสัเซยีส่งคณะผูแ้ทนชุดใหญ่กระชบัสมัพนัธจี์น หลงั "ทรมัป์" คืนดี "สี จ้ินผิง" 

- ครม. อนุมติั AMC รบัโอนหน้ี NPL รายยอ่ยตํา่แสน เฟสแรก 2.36 ลา้นคน คิกออฟ 11 พ.ย 

- "พิพฒัน์" ผลกัดนัค่าทางด่วน 50 บาทตลอดสายก่อนปีใหม่ ส่งซิก BEM ลุย Double Deck 

- ประธานสรท. ชี้ ตวัเลขส่งออกไทยโตผิดปกติ อาจเกิดจากการสวมสิทธ์ิ ส่งออกทนัที จีนอาจ

ใชไ้ทยเป็นฐานส่งออกสินคา้หลีกเล่ียงภาษี เตือนภาครฐัควรควบคุมใหเ้ขม้งวด 

- BANPU ร่วมทุน AMATAV ตั้งบ.ยอ่ยทาํ Rooftop Solar Power Systems ในเวียดนาม 

- GULF ไม่ตอบรบั KBANK ขอให ้“ไม่ขายหุน้ออก” ช่วงซื้ อคืน 

- สหภาพแรงงานฯยื่นหนังสือคา้นคลงัดนั "วชิรา-ชลิตา-วราห"์ นัง่บอรด์การบินไทย 

- ติดตามศาลฎีกาสหรฐัไตส่วนมาตรการภาษี "ทรมัป์" พุธน้ี 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TU คงคาํแนะนาํ ถือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 13.20/ IVL คง

คาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 27.00 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     5 พ.ย. – TH Inflation Rate (Oct) 

     7 พ.ย. – US Non Farm Payrolls (Oct) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,308.86       (0.64) (0.05%)

SET50 851.22          (0.71) (0.08%)

SET100 1,825.19       (1.26) (0.07%)

FTSE SET LARGE CAP  1,511.58       0.32 0.02%

FTSE SET MID CAP  1,389.49       (6.09) (0.44%)

FTSE SET SMALL CAP  1,554.36       (2.91) (0.19%)

SET‐VAL (Btm) 29,741         

Mkt Cap (Btm) 16,507,080  

PER (x) 17.10

P/BV (x) 1.25

DJIA 47,337          (226.19) (0.48%)

NASDAQ 23,835          109.76 0.46%

STOXX Europe 600  572               0.39 0.07%

SSEC 3,977             21.73 0.55%

FTSE 9,701             (15.88) (0.16%)

HANG SENG 26,158          251.71 0.97%

NIKKEI 52,411          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 925               7.76 0.85%

NYMEX (US $/bbl) 61.05             0.07 0.11%

Brent (US $/bbl) 64.89             (0.18) (0.28%)

Dubai (US $/bbl) 65.23             0.93 1.45%

Newcastle coal (US $/metric t 109.60          5.45 5.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.27               0.14 3.44%

Baltic dry Index 1,945             (21.00) (1.07%)

Golds (spot) 4,001             (1.50) (0.04%)

Copper (spot) 10,829          (43.76) (0.40%)

Sugar (spot) 14.65             0.22 1.52%

Rubber (spot) 310.3             0.00 0.00%

CRB Index 540.32          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.5               0.15 0.47%

Yen/Dollar 154.2             0.23 0.15%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.15%)

Dollar Index 99.9              0.07 0.07%

3M US T‐Bill (%) 3.80 0.01 0.15%

2Y US Yield (%) 3.60 0.03 0.86%

10Y US Yield (%) 4.11 0.03 0.81%

10 Y TH Yield (%) 1.70 (0.00) (0.18%)

VIX Index 17.17 (0.27) (1.55%)

Equity 3‐Nov MTD YTD

Local Institutions (1,923)           (1,923)           (20,950)        

Proprietary Trading (173)              (173)             (13,686)      

Foreign Investors 649                649                (99,976)        

Local Individuals 1,448             1,448             134,613       

Bond 3‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (56.14) 566.27 2,069.85      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 9.55 (0.78) (3.54%)

CPN 52.25 (0.53) (2.79%)

SCC 199.50 (0.43) (2.21%)

PTTGC 24.10 (0.41) (4.55%)

GPSC 40.00 (0.34) (3.61%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 221.00 3.95 1.84%

TRUE 11.40 0.27 0.88%

KBANK 187.50 0.19 0.54%

CPALL 46.25 0.18 0.54%

SVI 7.15 0.16 15.32%  
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Fundamental Research 

TU 

Maintained 

HOLD 

TP; 13.20 Baht 

กาํไรปกติของ TU ใน 3Q25 อยูท่ี่ 1,209 ลา้นบาท ลดลง 20% yoy และลดลง 3.9% qoq ผลประกอบการออกมาตรง

ตามประมาณการของเราและของตลาด อตัรากาํไรขั้นตน้ยงัคงลดลง เรามีมุมมองระมดัระวงัต่อแนวโน้มธุรกิจหลกัของ 

TU เน่ืองจากการปรบัราคาสินคา้และการเติบโตของอุตสาหกรรมท่ีชะลอตวั เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

13.20 บาท  

IVL 

Maintained 

BUY 

TP; 27.00 Baht 

เราคาดว่า IVL จะมีกําไรปกติ 105 ลา้นบาทใน 3Q25 ดีกว่าประมาณการของตลาดท่ีคาดว่าจะขาดทุนปกติ 1.1 

พนัลา้นบาท เรายงัคาดว่ากําไรจะทรงตัว qoq ใน 4Q25 และจะฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งในปี 2026 โดยไดแ้รงหนุนจาก

ผลประโยชน์จากภาษีตอบโตข้องสหรฐัฯ ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ท่ีดีข้ึน และการหยุดซ่อมบาํรุงท่ีลดลง คงคาํแนะนํา 

“ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 27.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (3 พ.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเฮลธ์แคร ์รวมทั้งความไม่

แน่นอนเกี่ยวกบัทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เน่ืองจากการปิดหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ 

ทาํใหเ้ฟดขาดแคลนขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสาํคญั อยา่งไรก็ดี ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวก ขานรบัข่าวการทาํ

ขอ้ตกลงดา้นเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) ระหว่างบริษัท Amazon และ OpenAI (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (3 พ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน โดยหุน้กลุ่ม

ยานยนต์ปรบัตัวข้ึนจากความคาดหวงัว่าโรงงานของ Nexperia ผูผ้ลิตชิปสญัชาติเนเธอรแ์ลนด์ในจีนจะกลับมาส่งออก

สินคา้ไดอี้กครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (3 พ.ย.) 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (3 พ.ย.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และ

ชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ไดต้ดัสินใจระงบัการปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัในไตรมาส 1/2569 อยา่งไรก็ดี ราคา

น้ํามนัขยบัข้ึนเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด และขอ้มูลภาคการผลิต

ท่ีอ่อนแอในประเทศเอเชีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐั

ขยายตวัในเดือนต.ค. 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐั ปรบัตัวข้ึนสู่ระดับ 52.5 ใน

เดือนต.ค. จากระดบั 52.0 ในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐั

หดตวัเดอืนท่ี 8 ในต.ค. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตัว

ลงสู่ระดับ 48.7 ในเดือนต.ค. และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 49.4 จากระดับ 49.1 ในเดือนก.ย. (อินโฟ

เควสท)์ 

 ครม. อนุมตัิ AMC รบัโอนหน้ี 

NPL รายยอ่ยตํา่แสน 

ครม.เศรษฐกิจอนุมติัหลักการแกห้น้ีรายย่อยตํา่กว่า 1 แสนบาท ให ้AMC รบัโอนหน้ี NPL ลุยเฟสแรกกลุ่มแบงกร์ฐั-

พาณิชย ์2.36 ลา้นบญัชี วงเงิน 6.2 หม่ืนลา้น เร่ิมคิกออฟ 11 พ.ย.น้ี (ประชาชาติธุรกิจ) 

GULF ไม่ตอบรบั KBANK ขอให ้

“ไม่ขายหุน้ออก”ช่วงซ้ือคืน 

GULF ไม่ตอบรบั KBANK ขอใหไ้ม่ขายหุน้ออกช่วงซื้ อคืนระหว่างวนัท่ี 14 พ.ย. 68 ถึง 13 พ.ค. 69 ยนัทําเพ่ือประโยชน์

สูงสุดของผูถื้อหุน้ (ประชาขาติธุรกิจ) 

สหภาพฯ การบนิไทยคดัคา้น

แต่งตัง้ 3 รายชื่อนัง่บอรด์ 

สหภาพแรงงานการบินไทยส่งจดหมายถึงประธานบอรด์ฯ คดัคา้นแต่งตั้ง 3 บอรด์ใหม่ เบื้ องตน้รายชื่อท่ีจะเสนอบอรด์

พิจารณา ขณะน้ีเสนอรายช่ือเขา้มากว่า 16 คนและตอ้งคดัใหเ้หลือ 8 คน คาดจะไดร้ายชื่อ 6 พ.ย.น้ี (ไทยพีบีเอส) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,309            12.2          13.4         -3% -9% 0.0% 0.0% 0.0% -6.5%
   - Energy 16,024          11.5          10.6         5% 9% -0.5% -0.5% -0.5% -10.1%
   - Banking 449              8.1           8.3          22% -1% 0.2% 0.2% 0.2% 12.3%
   - Commerce 21,324          15.3          13.9         12% 10% -0.1% -0.1% -0.1% -24.8%
   - Food 8,779            8.3           9.5          -72% -12% -0.4% -0.4% -0.4% -15.9%
   - Healthcare 4,329            18.2          17.0         4% 7% -0.5% -0.5% -0.5% -22.9%
Indonesia 8,275            15.2          12.8         27% 18% 1.4% 1.4% 1.4% 16.9%
Phillipine 5,828            9.5            8.6           12% 10% -1.7% -1.7% -1.7% -10.7%
Asia
China 3,977            15.6          14.0         22% 11% 0.5% 0.5% 0.5% 18.6%
Hong Kong 26,158          12.7          11.3         -3% 12% 1.0% 1.0% 1.0% 30.4%
India 83,978          23.8          20.3         4% 17% 0.0% 0.0% 0.0% 7.5%
Japan 52,411          24.6          24.2         8% 2% 0.0% -0.4% -0.4% 30.8%
Korea 4,222            14.9          11.2         36% 33% 2.8% 2.0% 2.0% 74.6%
Malaysia 1,622            15.0          14.1         -2% 6% 0.8% 0.8% 0.8% -1.2%
Singapore 4,444            14.4          13.7         -6% 5% 0.4% 0.4% 0.4% 17.3%
Taiwan 28,335          21.2          17.4         23% 22% 0.4% 0.4% 0.4% 23.0%
Vietnam 1,617            13.6          11.3         32% 21% -1.4% -1.4% -1.4% 27.6%
MSCI Asia Ex Japan 925              17.1          14.3         11% 19% 0.8% 0.8% 0.8% 31.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Nov 31-Oct MTD YTD 2024 2023
Thailand 20.0                   (16.6)                  20                      (2,997)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 62.0                   68.2                   62                      (2,463)                1,154                 (353)                   
Philippines (22.6)                  -                     (23)                     (774)                   (408)                   (863)                   
India -                     (855.1)                1,255                 (16,199)              (755)                   21,427               
S. Korea (287.9)                1,061.0              (288)                   2,681                 2,426                 10,706               
Taiwan (73.9)                  (786.8)                (74)                     4,772                 (18,203)              6,933                 
Vietnam (5.5)                    (17.4)                  (6)                       (4,573)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Nov 31-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.52        8.26        3% 1% 287% 110% 45% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2        64.3        1% 0% -2% -5% 6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.9        65.2        1% 0% -2% -5% 8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.1        61.0        0% 0% -1% -6% 5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% -3% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% -5% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.37        3.57        -6% 2% 4% 13% 6% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.1        61.0        0% 0% -1% -3% 7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.9        78.5        2% 0% 4% 3% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.7        14.2        4% 3% 36% 71% 13% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93.7        91.9        2% 2% 5% 6% 20%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.5        27.6        3% 9% 24% 47% 76% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57.9        57.7        0% -3% -5% -9% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.3)         (6.6)         -10% -25% -35% -55% -584% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 93.5        91.6        2% 2% 6% 7% 21%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 28.3        27.3        3% 9% 30% 54% 85% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


