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บรรยากาศการลงทุนไดแ้รงหนุนจากผลการดาํเนินงานท่ีดี 

คาํตัดสินศาลต่อการปรับข้ึนภาษีของทรัมป์อาจหนุนระยะสั้น: ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับ

ลดลงต่อเน่ือง จากความกงัวลฟองสบู่ในหุน้เทคโนโลยี ส่งผลให ้VIX Index ปรบัเพิ่มข้ึนแรง 

เหตุผลอีกส่วนหน่ึง คือเรามองว่านักลงทุนอาจตัดสินใจปรบัลดน้ําหนักในตลาดหุน้สหรัฐฯ 

มายงัสินทรพัยอ์ื่น เพื่อรอดูความชดัเจนของคาํตัดสินของศาลสูงสุดสหรฐัฯ ต่อการปรบัข้ึน

ภาษีการคา้กบันานาประเทศ โดยประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรมัป์ ซ่ึง ณ ปัจจุบนัแนวโน้มเอน

เอียงไปทางท่ีการปรบัข้ึนภาษีการคา้ อยู่นอกเหนืออาํนาจของประธานาธิบดี หากคาํตัดสิน

เป็นไปตามการคาดการณ์ดังกล่าว ประเมินระยะสั้นจะเป็นบวกต่อตลาดหุน้กลุ่มตลาดเกิน

ใหม่ท่ีไดร้บัผลกระทบจากมาตรการดงักล่าวมากกวา่ภูมิภาคอื่น  

ตลาดหุ ้นไทยปรับ ข้ึนดี  แม้ไ ม่รวม  DELTA ช่วงสั้นผลประกอบการท่ีดีจะช่วย

ประคับประคองตลาด: บรรยากาศเก็งกําไรตลาดหุน้ไทยโดยรวมจะมีแนวโน้มดีข้ึน หลัง

วานน้ีปรบัข้ึนมาเหนือระดับ 1,309 ไดส้าํเร็จ หนุนจากการปรบัหุน้ขนาดใหญ่หลากหลาย

กลุ่ม เราประเมินจุดท่ีตลาดหุน้ไทยทําไดดี้วานน้ี คือแมไ้ม่นับรวมการปรับข้ึนจาก DELTA 

SET Index ยังคงสามารถปิดบวกได้ อีกหน่ึงแรงหนุนในช่วงน้ี คือการรายงานผลการ

ดําเนินงานจนถึง ณ ปัจจุบันยงัคงออกมาดี จึงน่าจะประคับประคองตลาดหุน้ไทยต่อไปได ้

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม คือการรายงานผลการดําเนินงานกลุ่มอิงเศรษฐกิจในประเทศ อาทิ คา้

ปลีก และท่องเท่ียว ท่ีไตรมาส 3 เป็น low season ในเชิงกลยุทธ์เราจะมองเป็นบวกมากข้ึน 

หากผ่านช่วงการรายงานผลการดาํเนินงานแลว้ SET Index ยงัสามารถยืนเหนือ 1,286 จุด    

MSCI Rebalaning: การปรบัหุน้ตามดัชนี MSCI รอบน้ี มีผลสิ้ นวนัทําการ 24 พ.ย. โดยไม่มี

หุน้เขา้ออกดชันี Global Standard ขณะท่ี MSCI Global Small Cap มีหุน้เขา้ ไดแ้ก่ M ขณะท่ี

มีหุน้ออก 5 ตวั ไดแ้ก่ AAV, CKP, JTS, QH, TPIPP 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสฟ้ืนตัว ภาพรวมเร่ิมเขา้สู่การหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากาํไรสลบั 

การหลุด 1,296-1,300 จุด จะทําใหมี้ความเสี่ยงปรับลดลง downside 1,223-1,276 จุด 

อยา่งไรก็ตามหากปรบัข้ึนเหนือ 1,309 จุด ความเสี่ยงของการปรบัฐานจะลดลง 

แนวรบั: 1,286-1,309 แนวตา้น : 1,330 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BCP (34) : ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดี โดยเฉพาะหลังการควบรวม ESSO ท่ี

ทาํให ้economy of scale เพ่ิมขึ้ น ตดัขาดทุน 27.50 บาท  

 BH (180) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 ออกมาดี และถือว่าดีกว่าหุน้อ่ืนในกลุ่ม

การแพทย ์ตดัขาดทุน 168 บาท  

 AWC (2.50) : ผลการดําเนินงานเขา้สู่ high season และรายรบัจากนักท่องเท่ียวท่ีโตดี

แมจ้าํนวนลดลง แสดงถึงกาํลงัซื้ อท่ียงัดีในกลุ่ม Luxury hotel ตดัขาดทุน 2.10 บาท 

 AOT (46) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสัปดาห์ล่าสุด 644,179 คน +8.78% WoW 

เป็นสญัญาณบวกของช่วงตน้ High season ตดัขาดทุน 38 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ศาลสูงสหรฐัตั้งขอ้สงสยั "ภาษีทรมัป์" นักลงทุนหัน่โอกาสรอดเหลอื 25% 

- BoE เสียงแตก ประกาศคงดอกเบี้ ยวนัน้ี สวนทางตลาดคาดหัน่ดอกเบี้ ย 0.25% 

- ดชันี VIX พุ่ง 10% นักลงทุนแพนิคฟองสบู่ AI  

- ราคาน้ํามนั WTI ด่ิงเกือบ 1% ใกลห้ลุด $59 กงัวลน้ํามนัลน้ตลาด 

- AI กดตลาดแรงงาน รายงานชี้ ภาคเอกชนเลิกจา้งพุ่งในเดือนต.ค.  

- Eli Lilly และ Novo Nordisk ยอมลดราคา "ยาลดน้ําหนัก" ตามขอ้ตกลงทรมัป์ 

- "เอกนิติ" เตรียมเสนอ ครม.ศก.ออกแพ็กเกจเสริมสภาพคล่อง SME-แกห้น้ีเกษตรกร 

- GULF โชวแ์กร่ง Core Profit Q3/68 สูงสุดเป็นประวติัการณ ์แรงหนุนธุรกิจพลงังาน-ส่วน

แบ่งกาํไร ADVANC  

- OR โชวง์บ Q3/68 พลิกกาํไร ส่งซิก Q4 โตต่อเน่ือง พรอ้มมุ่งขบัเคล่ือนธุรกิจทุกมิติโตอยา่ง

ยัง่ยืน 

- มาตรการคนละคร่ึงพลสัเร่ิมใชผ้า่น Food delivery วนัแรก 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BCP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 40 บาท/ BH ปรบัคาํแนะนาํขึ้ น เป็น ซ้ือ เป้า 

214 บาท/ OR แนะนาํ ซ้ือ เป้า 21 บาท/ THAI แนะนาํ ถือ เป้า 9.70 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     7 พ.ย. – US Non Farm Payrolls (Oct)/ US Unemployment Rate (Oct) 

   11 พ.ย. - US ADP Employment Change Weekly 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,313.31       18.02 1.39%

SET50 853.59          10.66 1.26%

SET100 1,828.35       23.88 1.32%

FTSE SET LARGE CAP  1,513.58       17.71 1.18%

FTSE SET MID CAP  1,378.93       13.83 1.01%

FTSE SET SMALL CAP  1,548.15       10.77 0.70%

SET‐VAL (Btm) 38,140         

Mkt Cap (Btm) 16,615,240  

PER (x) 16.84

P/BV (x) 1.25

DJIA 46,912          (398.70) (0.84%)

NASDAQ 23,054          (445.81) (1.90%)

STOXX Europe 600  568                (4.00) (0.70%)

SSEC 4,008             38.51 0.97%

FTSE 9,736             (41.30) (0.42%)

HANG SENG 26,486          550.49 2.12%

NIKKEI 50,884          671.41 1.34%

MSCI ASIA EX JAPAN 913                8.10 0.90%

NYMEX (US $/bbl) 59.43            (0.17) (0.29%)

Brent (US $/bbl) 63.38            (0.14) (0.22%)

Dubai (US $/bbl) 64.14            (0.48) (0.74%)

Newcastle coal (US $/metric t 110.65          0.70 0.64%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.36              0.13 2.95%

Baltic dry Index 2,063             60.00 3.00%

Golds (spot) 3,977             (2.36) (0.06%)

Copper (spot) 10,652          (7.59) (0.07%)

Sugar (spot) 14.19             0.08 0.57%

Rubber (spot) 302.3             (6.20) (2.01%)

CRB Index 540.21          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.4              (0.08) (0.25%)

Yen/Dollar 153.1            (1.06) (0.69%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.48%

Dollar Index 99.7              (0.47) (0.47%)

3M US T‐Bill (%) 3.76 (0.03) (0.73%)

2Y US Yield (%) 3.56 (0.07) (2.04%)

10Y US Yield (%) 4.08 (0.08) (1.83%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.03 1.70%

VIX Index 19.50 1.49 8.27%

Equity 6‐Nov MTD YTD

Local Institutions 774               (2,717)         (21,744)      

Proprietary Trading 58                 (1,585)         (15,098)      

Foreign Investors (825)              1,452           (99,173)      

Local Individuals (7)                  2,850           136,015     

Bond 6‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 51.68 842.63 2,346.22      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TTT 48.00 0.00 0.00%

TSTE 10.40 0.00 0.00%

TR 26.25 0.00 0.00%

TPRIME 6.70 0.00 0.00%

TOPP 140.00 0.00 0.00%

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TTB 1.84 0.00 0.00%

TRUE 11.80 1.09 3.51%

WHA 3.22 0.14 3.87%

BTS 2.78 (0.05) (1.42%)

BANPU 4.92 0.03 0.82%  
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Fundamental Research 

BCO 

Maintained 

BUY 

TP; 40.00 Baht 

แมว่้าจะขาดทุนจากสินคา้คงคลงั แต่ผลการดาํเนินงานของ BCP พลิกกลบัมาเป็นบวก โดยมีกาํไรสุทธิ 1.1 พนัลา้นบาท 

และกาํไรปกติ 3.2 พนัลา้นบาท (+348% yoy และ +155% qoq) ใน 3Q25 ไดร้บัแรงหนุนจากค่าการกลัน่ (GRM) ท่ี

แข็งแกร่งข้ึนและผลประกอบการท่ีดีจากบริษัทยอ่ย 3Q25 ถือเป็นไตรมาสท่ีมีกาํไรปกติสงูสุดนับตั้งแต่ 3Q23 เรายงั

คาดว่าโมเมนตมักาํไรจะยงัคงแขง็แกร่งต่อเน่ืองไปถึง 4Q25 และปี 2026 การทาํคาํเสนอซื้ อแลกหุน้ BSRC (24 ต.ค. – 

27 พ.ย. 25) ท่ีอยูร่ะหว่างดาํเนินการ จะช่วยเสริมสรา้งการบูรณาการของกลุ่มใหแ้ข็งแกร่งยิ่งข้ึนเม่ือเสร็จสมบูรณ ์

คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มใหร้าคาเป้าหมายท่ี 40.00 บาท  

BH 

Upgraded 

BUY 

TP; 214.00 Baht 

BH รายงานกําไรสุทธิใน 3Q25 ท่ีแข็งแกร่ง สอดคลอ้งกบัท่ีเราคาดการณ์ไวแ้ละตรงกบัประมาณการของ consensus

รายไดร้วมออกมาตํา่กว่าคาดเล็กน้อย สาเหตุหลักมาจากรายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยท่ีลดลง อย่างไรก็ตาม เรายงัคงมี

มุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มการเติบโตของ BH จากการขยายตวัท่ีแข็งแกร่งของรายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออกกลาง 

เราปรบัคาํแนะนําข้ึนเป็น “ซื้ อ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 214.00 บาท 

OR 

Maintained 

BUY 

TP; 21.00 Baht 

กําไรสุทธิของ OR เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนใน 3Q25 แมจ้ะอยู่ในช่วงโลวซ์ีซนั โดยไดร้บัแรงหนุนจากมาร์จ้ิ

นทางการตลาดท่ีแข็งแกร่ง เรายังคงคาดว่ากําไรสุทธิปี 2025 จะทําสถิติสูงสุดใหม่ โดยกําไรใน 4Q25 มีแนวโน้ม

เติบโตต่อเน่ืองจากความตอ้งการตามฤดูกาล OR ยงัคงเป็นหน่ึงใน top pick ของเรา คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มใหร้าคา

เป้าหมายท่ี 21.00 บาท 

THAI 

Maintained 

HOLD 

TP; 9.70 Baht 

เราคาดว่าจะเห็นการเติบโตของกาํไรหลกัท่ีแข็งแกร่งใน 3Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากตน้ทุนน้ํามนัและค่าใชจ่้ายในการ

ซ่อมบาํรุงท่ีลดลงอยา่งมีนัยสาํคญั yoy การลดลงอยา่งมากของค่าใชจ่้ายในการซ่อมบาํรุงใน 3Q25 เป็นผลมาจากท่ีการ

บินไทยขยายชัว่โมงการบินก่อนการซ่อมบาํรุง ซึ่งช่วยลดค่าใชจ่้ายท่ีไม่จาํเป็น อย่างไรก็ตาม เรายงัคงมีความกงัวลต่อ

แนวโน้มของการบินไทยจากแรงกดดนัท่ียงัคงอยูจ่ากกระทรวงการคลงั คงคาํแนะนํา “ถือ” โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 9.70 

บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (6 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกลับมาเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะ

อยา่งยิ่งหุน้ในธุรกิจปัญญาประดิษฐ ์(AI) ท่ามกลางความวิตกกงัวลว่าหุน้ดงักล่าวมีมูลค่าท่ีสูงเกินจริงและอาจเผชิญกบั

ภาวะฟองสบู่ นอกจากน้ี นักลงทุนยงัวิตกกงัวลเกี่ยวกบัความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ (6 พ.ย.) เน่ืองจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเผชิญแรงขายรอบใหม่ ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนและขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีน่าผิดหวงั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก (6 พ.ย.) โดยในช่วงหน่ึงดีดตัวข้ึนกว่า 2% ก่อนยอ่ตัวลง โดยตลาดไดปั้จจยัหนุน

จากแรงชอ้นซื้ อของนักลงทุนหลงัจากดชันีร่วงลงอยา่งหนักในช่วงก่อนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงสู่ระดับตํา่กว่า 60 ดอลลาร ์(6 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุน

ยงัคงวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามันลน้ตลาด รวมทั้งอุปสงค์ท่ีอ่อนแอลงในสหรฐัฯ ซึ่งเป็นประเทศท่ีใชน้ํ้ามัน

มากท่ีสุดในโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ศาลสูงสหรฐัตัง้ขอ้สงสยั "ภาษี

ทรมัป์" 

ศาลสูงสหรัฐตั้งขอ้สงสัย "ภาษีทรมัป์" นักลงทุนหัน่โอกาสรอดเหลือ 25% หลังการไต่สวน ส่งผลใหหุ้น้สหรฐัฟ้ืนตัว

ระยะสั้น นักวิเคราะหเ์ตือน หากศาลสัง่คืนภาษีอาจเพ่ิมภาระหน้ีและกดดนัตลาดอีกระลอก (การเงินธนาคาร)  
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,313            12.2          13.5         -3% -10% 1.4% 0.3% 0.3% -6.2%
   - Energy 15,967          11.2          10.5         7% 6% 0.7% -0.8% -0.8% -10.4%
   - Banking 449              8.1           8.2          22% -2% 0.7% 0.1% 0.1% 12.1%
   - Commerce 21,027          15.0          13.8         13% 9% 1.1% -1.5% -1.5% -25.9%
   - Food 8,723            8.3           9.4          -72% -12% 0.3% -1.0% -1.0% -16.4%
   - Healthcare 4,331            18.2          17.0         4% 7% -0.4% -0.4% -0.4% -22.9%
Indonesia 8,337            15.3          12.8         27% 20% 0.2% 2.1% 2.1% 17.8%
Phillipine 5,836            9.5            8.6           13% 10% 0.3% -1.6% -1.6% -10.6%
Asia
China 4,008            15.7          14.1         22% 11% 1.0% 1.3% 1.3% 19.6%
Hong Kong 26,486          12.8          11.4         -2% 12% 2.1% 2.2% 2.2% 32.0%
India 83,311          23.6          20.1         4% 17% -0.2% -0.7% -0.7% 6.6%
Japan 50,884          23.8          23.5         8% 1% 1.3% -4.2% -4.2% 25.9%
Korea 4,026            14.2          10.6         36% 34% 0.6% -1.8% -1.8% 68.2%
Malaysia 1,619            14.9          14.0         -2% 6% -0.2% 0.6% 0.6% -1.4%
Singapore 4,485            14.5          13.8         -6% 5% 1.5% 1.3% 1.3% 18.4%
Taiwan 27,899          20.9          17.1         23% 22% 0.7% -1.2% -1.2% 21.1%
Vietnam 1,643            13.9          11.5         32% 21% -0.7% 0.2% 0.2% 29.7%
MSCI Asia Ex Japan 913              16.9          14.1         11% 19% 0.9% -0.5% -0.5% 29.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Nov 5-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (25.5)                  76.9                   45                      (2,972)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (6.9)                    78.7                   152                    (2,373)                1,154                 (353)                   
Philippines 3.6                     5.8                     (7)                       (759)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (254)                   (16,453)              (755)                   21,427               
S. Korea (1,250.6)             (1,852.0)             (4,777)                (1,376)                2,426                 10,706               
Taiwan (321.5)                (1,872.2)             (2,344)                2,502                 (18,203)              6,933                 
Vietnam (40.1)                  (30.6)                  (30)                     (4,598)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Nov 5-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.87        6.86        0% -17% 925% 94% 9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1        64.6        -1% 0% -2% -5% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.7        64.6        -1% -2% -5% -6% 0%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.4        59.6        0% -2% -4% -7% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% -3% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% -5% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.71        3.50        6% 8% 12% 22% 16% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.4        59.6        0% -2% -3% -4% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.4        77.9        1% -2% 3% 3% 4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.2        13.3        7% -11% 35% 62% 24% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.7        92.1        1% 2% 7% 9% 19%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.6        27.5        4% 7% 35% 63% 95% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56.8        57.1        -1% -1% -5% -11% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.4)         (7.5)         2% -13% -31% -87% -1514% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.3        92.0        0% 2% 7% 9% 19%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 28.2        27.4        3% 6% 37% 65% 99% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


