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เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการเขม้ขน้ 

การปิดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ มีโอกาสใกลไ้ดข้อ้ยุติ: การปิดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ 

(Government shutdown) รอบน้ีดํา เ นินมาเป็นเวลา  40 วัน  และยาวนานท่ี สุดใน

ประวติัศาสตร์สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม มีสัญญาณว่าปัญหาดังกล่าวใกลส้ิ้ นสุดลง จากความ

คืบหน้าในการเจรจาระหว่างสองพรรค ทั้งน้ีผลกระทบจากการหยุดทํางานเบื้ องตน้ ไดแ้ก่ 

1) ตน้ทุนทางเศรษฐกิจ - สาํนักงบประมาณรฐัสภา (CBO) คาดการณก์ารปิดหน่วยงานท่ีมี

ต่อเศรษฐกิจในวงกวา้ง จะยู่ท่ี 1.5 หม่ืนลา้นเหรียญฯ/สปัดาห์ และอาจกระทบ GDP ราย

ไตรมาสลง 1.5% ภายในกลาง พ.ย. 2) ความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภค ตํา่สุดในรอบ 3 ปี 3) การ

ปิดหน่วยงาน ทําใหข้าดขอ้มูลท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ ตอ้งใชใ้นการตัดสินใจเชิงนโยบาย 4) 

พนักงานรัฐบาลกว่า 600,000 คน ไม่ไดร้ับเงินเดือน เกิดความล่าชา้ในการคืนภาษีและ

สินเชื่อธุรกิจขนาดเล็ก การลาหยุดหรือไม่มาทาํงานของพนักงานดา้นการจราจรทางอากาศ 

ทาํใหส้นามบินหลายแหล่งยกเลิกหรือลดจาํนวนเท่ียวบิน  

หุน้ไทยเขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการเขม้ข้ึน: บริษัทใน SET ประกาศผลประกอบการ

แลว้ 113 แห่ง จาก 688 แห่ง รายไดร้วมตํา่คาด -2.34% ขณะท่ีกําไรรวมดีกว่าคาด 

+4.6% ผลประกอบการบริษัทส่วนใหญ่ คาดจะประกาศในช่วงสปัดาหน้ี์ (อาจมีบางส่วนส่ง

งบดึก ทําใหร้ะบบอาจรายงานงบในช่วงวนัจนัทรท่ี์ 17 พ.ย. แต่น่าจะเป็นส่วนน้อย) กลุ่มท่ี

น่าจบัตา คือ หุน้ท่ีเก่ียวกบักาํลังซ้ือในประเทศ (คา้ปลีก, ท่องเท่ียว และการแพทย)์ แมผ้ล

ประกอบการไตรมาส 3/68 ในกลุ่มเหล่าน้ีอาจไดร้ับผลกระทบจากกําลังซ้ือท่ีแย่ลง แต่มี

แนวโน้มฟ้ืนตวัในช่วงไตรมาส 4/68 จากโมเมนตมัเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวท่ีดีข้ึน  

ปัจจยัติดตาม: 1) สถานการณ์น้ําหลาก/ท่วมในหลายพ้ืนท่ี คาดส่งผลใหเ้กิดแรงเก็งกาํไร

กลุ่มตกแต่งบา้น/บูรณะหลังน้ําท่วม ประกอบกบัผลประกอบการหุน้ในกลุ่มน้ีเริ่มมีสญัญาณ

ผ่านจุดแย่สุด (DOHOME, GLOBAL, TASCO, DCC) 2) กรมศุลกากรเตรียมเก็บภาษีสินคา้

นําเขา้จากต่างประเทศท่ีขายบน E-commerce เริ่ม 1 ม.ค.69 บวกต่อธุรกิจ SME และคา้

ปลี กกลุ่ มตกแ ต่งบ้าน  (HMPRO, GLOBAL, DOHOME, MRDIYT) 3)  นโยบาย ซ้ือห น้ี  

100,000 บาท คาดส่งผลบวกต่อธนาคารพาณิชย์และบัตรเครดิต ท่ีสามารถขายหน้ีได้

ราคาไม่แย่เกินไป / สถาบนัการเงินของรฐั อาจกลับมาปล่อยกูใ้หลู้กหน้ีเหล่าน้ีได ้/ ขณะท่ี

บริษัทบริหารสินทรพัยเ์อกชน คาดอาจมีส่วนร่วมในการบริหารหน้ี/จดัเก็บหน้ี (กลุ่มบริษัท

บริหารสินทรพัย ์ระยะสั้น อาจเป็นลบ เน่ืองจากอาจไม่สามารถซ้ือหน้ีไดใ้นราคาตํา่อย่างท่ี

วางแผนไวไ้ด)้ 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่างตัวหมุนกลุ่ม (rotation) ขายทํากําไรสลับ การหลุด 1,287-1,300 

จุด จะทําใหมี้ความเสี่ยงปรับลดลง downside 1,223-1,276 จุด อย่างไรก็ตามหากปรับข้ึน

เหนือ 1,309 จุด ความเสี่ยงของการปรบัฐานลึกจะลดลง 

แนวรบั: 1,287-1,300 แนวตา้น : 1,330 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 DOHOME (5.70) : ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดี กว่าคาด ยืนยนัมุมมองของเรา

ว่าผลประกอบการอยูใ่นช่วงแยสุ่ดและมีโอกาสปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 3.40 บาท  

 MRDIYT (9.50) ผลการดําเนินงานไตรมาส 3/68 คาดออกมาดีแม ้ยอดขายสาขาเดิม

อาจเร่ิมชะลอลง การเก็บภาษี e-commerce บวกต่อบริษัท ตดัขาดทุน 7.90 บาท  

 AWC (2.50) : ผลการดาํเนินงานเขา้สู่ high season และรายรบัจากนักท่องเท่ียวท่ีโตดี

แมจ้าํนวนลดลง แสดงถึงกาํลงัซื้ อท่ียงัดีในกลุ่ม Luxury hotel ตดัขาดทุน 2.10 บาท 

 AOT (46) : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสัปดาห์ล่าสุด 644,179 คน +8.78% WoW 

เป็นสญัญาณบวกของช่วงตน้ High season ตดัขาดทุน 38 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 4.0% ใน Q3/68 

- จีนเผย CPI เดือนต.ค.ดีดตวัข้ึน, PPI ยงัลดลงต่อเน่ืองเดือนท่ี 37 

- จีนเร่ิมคลายล็อกส่งออกแร่หายาก แต่ยงัไม่ยกเลิกทั้งหมด 

- รฐับาลเตรียมอนุมติังบกลางช่วยผูป้ระสบอุทกภยันาน 17 จงัหวดั 

- "เอกนิติ" เตรียมเสนอ ครม.ศก.ออกแพ็กเกจเสริมสภาพคล่อง SME-แกห้น้ีเกษตรกร 

- TNP ลัน่โคง้สุดทา้ยรบัผลบวกโครงการกระตุน้เศรษฐกิจ คาดยอดขาย-กาํไรปีน้ีดีกว่าปีก่อน 

- ก.ล.ต. แจง้ SAM แกไ้ขงบฯ ปี 2567 และ Q2/68 ภายใน 8 ธ.ค.68 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : DOHOME คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 5.00 บาท/ TOP ปรบัคาํแนะนาํขึ้ น 

เป็น ถือ เป้า 34.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

   11 พ.ย. - US ADP Employment Change Weekly 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,302.91       (10.40) (0.79%)

SET50 847.55          (6.04) (0.71%)

SET100 1,814.55       (13.80) (0.75%)

FTSE SET LARGE CAP  1,500.33       (13.25) (0.88%)

FTSE SET MID CAP  1,369.14       (9.79) (0.71%)

FTSE SET SMALL CAP  1,538.80       (9.35) (0.60%)

SET‐VAL (Btm) 29,054         

Mkt Cap (Btm) 16,489,060  

PER (x) 16.53

P/BV (x) 1.24

DJIA 46,987          74.80 0.16%

NASDAQ 23,005          (49.45) (0.21%)

STOXX Europe 600  565               (3.11) (0.55%)

SSEC 3,998             (10.20) (0.25%)

FTSE 9,683             (53.21) (0.55%)

HANG SENG 26,242          (244.07) (0.92%)

NIKKEI 50,276          (607.31) (1.19%)

MSCI ASIA EX JAPAN 904               (9.22) (1.01%)

NYMEX (US $/bbl) 59.75             0.32 0.54%

Brent (US $/bbl) 63.63            0.25 0.39%

Dubai (US $/bbl) 64.40             0.26 0.41%

Newcastle coal (US $/metric t 110.45          (0.20) (0.18%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.32              (0.04) (0.96%)

Baltic dry Index 2,104             41.00 1.99%

Golds (spot) 4,001             24.05 0.60%

Copper (spot) 10,698          46.74 0.44%

Sugar (spot) 14.10             (0.09) (0.63%)

Rubber (spot) 306.0            3.70 1.22%

CRB Index 535.64          (2.06) (0.38%)

THB/Dollar 32.4              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 153.4             0.36 0.24%

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.16%

Dollar Index 99.6              (0.13) (0.13%)

3M US T‐Bill (%) 3.77 0.01 0.37%

2Y US Yield (%) 3.56 0.01 0.18%

10Y US Yield (%) 4.10 0.01 0.33%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 19.08 (0.42) (2.15%)

Equity 7‐Nov MTD YTD

Local Institutions 342               (2,375)         (21,402)      

Proprietary Trading 52                  (1,533)           (15,046)        

Foreign Investors (2,717)           (1,265)         (101,890)    

Local Individuals 2,323             5,173             138,338       

Bond 7‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 89.99 932.65 2,436.23      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 224.00 (4.92) (2.18%)

SCB 129.50 (0.80) (2.26%)

PTT 30.50 (0.56) (0.81%)

KBANK 180.00 (0.56) (1.64%)

THAI 9.35 (0.45) (2.09%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 41.00 0.85 1.86%

ADVANC 315.00 0.23 0.32%

CPN 53.00 0.18 0.95%

AWC 2.14 0.10 1.90%

CRC 21.00 0.10 0.96%  
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Fundamental Research 

DOHOME 

Maintained 

BUY 

TP; 5.00 Baht 

กาํไร -3Q25 เพ่ิมข้ึน yoy และสูงกว่าท่ีเราและ consensus คาดการณไ์ว ้เน่ืองจากค่าใชจ่้าย SG&A ตํา่กว่าท่ีคาดไว ้

อตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนอยา่งโดดเด่นจากการท่ีทุกหมวดหมู่สินคา้มีอตัรากาํไรท่ีสูงข้ึ ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ใน 

4QTD ดีกว่าใน 3Q25 การฟ้ืนตวัเห็นไดช้ดัในกลุ่มคา้ส่ง คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 5.00 บาท 

TOP 

Upgraded 

HOLD 

TP; 34.00 Baht 

TOP รายงานกาํไรสุทธิลดลง 67% qoq ใน 3Q25 แต่ยงัออกมาดีกว่าท่ีเราและ consensus คาดไว ้การลดลงของกําไร

สุทธิ qoq เป็นผลมาจากค่าการกลัน่ และอตัราการใชก้าํลังการผลิตท่ีลดลง ส่งผลใหก้ิดการขาดทุนใน 3Q25 คาดว่า

กาํไรปกติจะกลับมามีกําไรอีกครั้งใน 4Q25 ไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของ GRM และการเพ่ิมข้ึนของอัตราการใช้

กาํลงัการผลิต ปรบัคาํแนะนําข้ึนเป็น “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมายท่ี 34.00 บาท (จากเดิม 31.00 บาท) 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส ์และ S&P 500 ท่ีตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (7 พ.ย.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ปิดลดลง หลงัการซื้ อ

ขายท่ีเป็นไปอย่างผันผวนในสปัดาห์น้ี ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจ, การปิดทําการของรัฐบาลกลาง

สหรฐัฯ ท่ียาวนานท่ีสุดเป็นประวติัการณ์ และการประเมินมูลค่าหุน้เทคโนโลยีท่ีสูงล่ิวซึ่งกดดันความเชื่อมัน่ในการ

ลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (7 พ.ย.) หลังการซื้ อขายผันผวนในสัปดาห์น้ี ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับมูลค่าหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีอยูใ่นระดบัสูง ขณะท่ีหุน้ ITV ของสหราชอาณาจกัรปรบัข้ึนหลงัมีข่าวการเจรจาขายธุรกิจสื่อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (7 พ.ย.) โดยเผชิญแรงเทขายอย่างหนักในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี จนทรุดตัวหลุด

แนวรบัทางจิตวิทยาท่ีระดับ 50,000 จุดไปชัว่ขณะ ท่ามกลางความกงัวลของนักลงทุนว่าตลาดไดท้ะยานข้ึนมารอ้นแรง

เกินไปในระยะเวลาอนัสั้น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (7 พ.ย.) หลงัจากตลาดมีความหวงัว่า ฮงัการีอาจสามารถใช้

น้ํามนัดิบจากรสัเซียได ้ภายหลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ เขา้พบกบันายกรฐัมนตรีวิกเตอร ์ออรบ์าน 

ของฮงัการีท่ีทาํเนียบขาว (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow 

บ่งชี้  GDP สหรฐัขยายตวั 4.0% 

ใน Q3/68 

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจําลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัมีการขยายตัว 4.0% ในไตรมาส 3/2568 หลังจากเศรษฐกิจหดตัว 0.5% ในไตรมาส 1 และขยายตัว 

3.8% ในไตรมาส 2 (อินโฟเควสท)์ 

จีนเผย CPI เดือนต.ค.ดดีตวัขึ้ น, 

PPI ยงัลดลงตอ่เน่ืองเดือนท่ี 37 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติจีนรายงาน (9 พ.ย.) ว่า ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อจากการใชจ่้ายของ

ผูบ้ริโภค ปรับตัวข้ึน 0.2% ในเดือนต.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี ขณะท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าจะไม่เปล่ียนแปลง 

หลงัจากท่ีปรบัตวัลง 0.3% ในเดือนก.ย. ส่วนดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวดัราคาสนิคา้หน้าประตูโรงงาน ลดลง 

2.1% ในเดือนต.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี ซึ่งเป็นการปรบัตวัลงติดตอ่กนัยาวนานถึง 37 เดือน (อินโฟเควสท)์ 

ก.ล.ต. แจง้ SAM แกไ้ขงบฯ ปี 

2567 และ Q2/68 ภายใน 8 

ธ.ค.68 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) แจง้ใหบ้มจ.สามชยั สตีล อินดสัทรี [SAM] 

แกไ้ขงบการเงินประจาํปี 2567 และงวดไตรมาส 2/68 รวมถึงงวดท่ีแสดงเปรียบเทียบท่ีไดร้บัผลกระทบ และใหนํ้าส่งงบ

การเงินฉบบัแกไ้ขท่ีผา่นการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชแีลว้ต่อ ก.ล.ต. พรอ้มทั้งเปิดเผยงบการเงินดงักล่าว

ต่อสาธารณชนผ่านระบบ SETLink ภายในวนัท่ี 8 ธนัวาคม 2568 (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,303            12.1          13.4         -3% -9% -0.8% 0.0% -0.5% -6.9%
   - Energy 15,844          11.4          10.5         4% 8% -0.8% 0.0% -1.6% -11.1%
   - Banking 442              8.0           8.1          22% -2% -1.4% 0.0% -1.3% 10.5%
   - Commerce 21,006          15.2          13.9         11% 9% -0.1% 0.0% -1.6% -25.9%
   - Food 8,627            8.2           9.3          -72% -12% -1.1% 0.0% -2.1% -17.4%
   - Healthcare 4,298            18.0          16.9         4% 7% -0.8% 0.0% -1.2% -23.5%
Indonesia 8,395            15.4          12.9         27% 19% 0.7% 0.0% 2.8% 18.6%
Phillipine 5,759            9.3            8.4           14% 10% -1.3% 0.0% -2.9% -11.8%
Asia
China 3,998            15.7          14.1         21% 11% -0.3% 0.0% 1.1% 19.3%
Hong Kong 26,242          12.7          11.3         -3% 12% -0.9% 0.0% 1.3% 30.8%
India 83,216          23.5          20.1         4% 17% -0.1% 0.0% -0.9% 6.5%
Japan 50,276          23.6          23.2         8% 2% -1.2% 0.7% -3.4% 26.9%
Korea 3,954            13.9          10.4         36% 35% -1.8% 2.3% -1.5% 68.5%
Malaysia 1,619            14.9          14.0         -2% 6% 0.0% 0.0% 0.6% -1.4%
Singapore 4,492            14.7          13.8         -7% 6% 0.2% 0.0% 1.4% 18.6%
Taiwan 27,651          20.7          16.9         23% 22% -0.9% 0.0% -2.1% 20.0%
Vietnam 1,599            13.5          11.1         33% 21% -2.7% 0.0% -2.5% 26.2%
MSCI Asia Ex Japan 904              17.1          14.3         8% 20% -1.0% 0.0% -1.5% 28.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Nov 6-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (83.9)                  (25.5)                  (39)                     (3,056)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 55.2                   (6.9)                    207                    (2,318)                1,154                 (353)                   
Philippines 84.3                   3.6                     77                      (675)                   (408)                   (863)                   
India -                     (307.4)                (562)                   (16,761)              (755)                   21,427               
S. Korea (272.0)                (1,250.6)             (5,049)                (1,648)                2,426                 10,706               
Taiwan (1,215.4)             (321.5)                (3,559)                1,287                 (18,203)              6,933                 
Vietnam (49.4)                  (40.1)                  (80)                     (4,647)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Nov 6-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.68        6.87        -3% -22% 705% 88% 6% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4        64.1        0% 0% -2% -5% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.8        63.7        0% -2% -5% -6% 1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.8        59.4        1% -2% -3% -6% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.76        3.71        1% 5% 14% 24% 17% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.8        59.4        1% -2% -3% -4% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.3        78.4        1% 1% 4% 4% 6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.9        14.2        4% 5% 39% 69% 29% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 95.1        92.7        3% 4% 10% 12% 22%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.7        28.6        7% 11% 50% 75% 109% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56.7        56.8        0% -2% -6% -11% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.7)         (7.4)         -4% -17% -45% -95% -1575% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 94.5        92.3        2% 3% 10% 12% 21%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 30.1        28.2        7% 10% 49% 77% 112% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


