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กลุ่มท่องเที่ยวเร่ิมเห็นแสงสว่าง 

ตลาดหุน้คลายกังวลปัจจยัเสี่ยง: ภาวะตลาดหุน้สหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะอยากเสี่ยง (risk-on) 

อีกครั้ง หลังคลายความกังวลประเด็น Government Shutdown และผลการดําเนินงานหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี และ AI ยงัคงเติบโตดีต่อเน่ือง ส่วนปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม คือการรายงานตวัเลข

เศรษฐกิจหลายๆ หมวดในช่วงน้ี หลังจากมีการคา้งท่อในช่วงท่ีมีการ shutdown มาอย่าง

ยาวนาน โดยวันท่ี 13 พ.ย. จะมีการรายงานอัตราเงินเฟ้อ (CPI) ประจําเดือน ต.ค. 

consensus คาดการณ์ท่ี +3% yoy, การรายงานอัตราการขอสวสัดิการการว่างงานหลาย

สปัดาห ์หากตัวเลขทั้งฝ่ังเงินเฟ้อ และการจา้งงานออกมาไม่แตกต่างจากท่ี consensus คาด

อย่างมีนัยสาํคญั เราคาด FOMC มีโอกาสท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายอีกอย่างน้อย 1 

ครั้ง ในปีน้ี  สาํหรบัจลาดหุน้ไทยเราประเมินภาวะ Risk-On อาจช่วยหนุนตลาดหุน้ไทยดว้ย

เช่นกัน โดยกลุ่มท่ีเราชอบในช่วงน้ี คือคา้ปลีก และท่องเท่ียว ท่ีคาดจะฟ้ืนตัวไดใ้น 4Q25 

จากภาคการท่องเท่ียวฟ้ืนตัว โดยจํานวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุดอยู่ท่ี 698,389 คน 

เพิ่มข้ึน +8.42% WoW  

รอจงัหวะสะสมหุน้กลุ่มคา้ปลีก และท่องเท่ียว: ติดตามการรายงานผลประกอบการของ

หุน้ท่ีเก่ียวกับการบริโภค ท่ีอาจชะลอตัวในไตรมาส 3/68 อย่างไรก็ตาม กลุ่มคา้ปลีกและ

ท่องเท่ียว คาดไดร้บัผลดีจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั รวมถึงปัจจยัดา้นฤดูกาล ทาํ

ใหก้ารอ่อนตวัลง เป็นโอกาสในการซ้ือ หุน้ท่ีคาดประกาศผลประกอบการในช่วงน้ี ไดแ้ก่ 12 

พ.ย. – AAV, AH, AURA, BDMS, CPALL, CRC, HANA, OSP, PTT, SAV, SPRC, SSP, STECON, 

TFG, THG, TMAN, VGI, WARRIX, WASH 

ปัจจัยติดตามสาํหรับหุน้ไทย: 1) ภาวะอุทกภัย ซ่ึงอาจส่งผลบวกต่อการซ่อมแซมบา้น 

HMPRO, GLOBAL, DOHOME 2) เครือข่ายสหกรณ์เลี้ ยงไข่ ข้ึนราคาแผงละ 6 บาท และ

เครือข่ายผูเ้ลี้ ยงสุกร ปรบัราคาสุกรมีชีวิตหน้าฟารม์ 4 บาท/กก. บวกต่อ BTG, GFPT, TFG, 

CPF 3) สถานการณ์ชายแดน ทหารบาดเจ็บจากกับระเบิดใหม่ อาจทําให้การเจรจา

สนัติภาพยืดเย้ือ เป็นลบต่อติตวิทยาลงทุนระยะสั้นต่อ CBG, OSP, OR, SAV 

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากาศลงทุนตลาดโลกปรบัดีขึ้ น จากการยุติปิดหน่วยงานรฐับาล สหรฐัฯ 

การฟ้ืนตัวของหุน้เทคโนโลยี อาจส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่มอิเลก้ทรอนิกส ์ซึ่งสนับสนุน SET Index 

แกว่งตวัเชิงบวก มีแนวตา้น 1,314 และ 1,326 ตามลาํดบั ขณะท่ีแนวรบั 1,300 จุด 

แนวรบั: 1,287-1,300 แนวตา้น : 1,314-1,326 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BTG (16.50) : ผลการดําเนินงานออกมาตามคาด ราคาท่ีลดลงตอบรบัการอ่อนตวัของ

ผลประกอบการในอนาคตไปแลว้ การปรบัข้ึนราคาไข่เป็นบวก ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

 DOHOME (5.70) : ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาดี กว่าคาด ยืนยนัมุมมองของเรา

ว่าผลประกอบการอยูใ่นช่วงแยสุ่ดและมีโอกาสปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 3.40 บาท  

 SONY80 (6.00) บริษัทปรบัเพ่ิมประมาณการผลการดาํเนินงาน โดยหลกัจากผลกระทบ

ภาษีการคา้ท่ีน้อยกว่าคาด ตดัขาดทุน 4.50 บาท  

 AOT (46) : ตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหล่์าสุดแตะระดบั 7 แสนคน เป็นสญัญาณ

บวกของช่วงตน้ High season ตดัขาดทุน 38 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยการจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัลดลงในเดือนต.ค. 

- “ทรมัป์” ส่งสญัญาณเตรียมลดภาษีนําเขา้อินเดีย หลงัส่งคนสนิทนัง่ทูตสหรฐัประจาํนิวเดลี 

- “สหรฐั” กดดนัชาติ NATO หยุดซื้ อน้ํามนัรสัเซีย จ้ีตุรกีลดพ่ึงพาพลงังานรสัเซยี 

- SoftBank เทขายหุน้ “Nvidia” 5.8 พนัลา้นดอลลาร ์เตรียมลงทุนสรา้งอาณาจกัร AI 

- คลงั-ธปท.-สมาคมแบงก ์เปิดตวัแกห้น้ีประชาชนผ่าน AMC 

- "โซน่ี" เพ่ิมคาดการณก์าํไรสุทธิปีงบฯ 68 มัน่ใจผลกระทบภาษีทรมัป์ลดลง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BTG ปรบัคาํแนะนาํ ขึ้ น เป็น ซ้ือ เป้า 20 บาท/ CPAXT คงคาํแนะนาํ 

ซ้ือ แต่ปรบัเป้าลง เป็น 24 บาท/ MTC คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 52 บาท/ SPALI คง

คาํแนะนาํ ถือ เป้า 16.10 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     13 พ.ย. US Inflation Rate (Oct)/ US Initial Jobless Claims 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,300.47       (5.79) (0.44%)

SET50 847.15          (3.38) (0.40%)

SET100 1,814.32       (7.12) (0.39%)

FTSE SET LARGE CAP  1,497.96       (7.15) (0.48%)

FTSE SET MID CAP  1,378.12       1.26 0.09%

FTSE SET SMALL CAP  1,533.87       (2.00) (0.13%)

SET‐VAL (Btm) 32,341         

Mkt Cap (Btm) 16,462,830  

PER (x) 16.22

P/BV (x) 1.24

DJIA 47,928          559.33 1.18%

NASDAQ 23,468          (58.87) (0.25%)

STOXX Europe 600  580               7.31 1.28%

SSEC 4,003            (15.84) (0.39%)

FTSE 9,900             112.45 1.15%

HANG SENG 26,696          47.35 0.18%

NIKKEI 50,843          (68.83) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 916                (0.15) (0.02%)

NYMEX (US $/bbl) 61.04             0.91 1.51%

Brent (US $/bbl) 65.16            1.10 1.72%

Dubai (US $/bbl) 64.67            0.69 1.08%

Newcastle coal (US $/metric t 107.85          (1.60) (1.46%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.57               0.23 5.23%

Baltic dry Index 2,072            (12.00) (0.58%)

Golds (spot) 4,127             11.09 0.27%

Copper (spot) 10,806          24.57 0.23%

Sugar (spot) 14.25            0.05 0.35%

Rubber (spot) 310.9            4.90 1.60%

CRB Index 538.99          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.4               0.09 0.28%

Yen/Dollar 154.2            0.01 0.01%

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.22%

Dollar Index 99.4               (0.15) (0.15%)

3M US T‐Bill (%) 3.77 (0.02) (0.58%)

2Y US Yield (%) 3.59 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 4.12 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 17.28 (0.32) (1.82%)

Equity 11‐Nov MTD YTD

Local Institutions 744                (1,102)           (20,129)        

Proprietary Trading 374                (927)               (14,440)        

Foreign Investors (2,439)           (4,762)         (105,387)    

Local Individuals 1,320             6,791             139,956       

Bond 11‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (30.03) 934.85 2,438.44      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 218.00 (4.92) (2.24%)

GULF 43.25 (0.59) (1.14%)

SCB 128.50 (0.40) (1.15%)

CPALL 45.00 (0.35) (1.10%)

BJC 17.80 (0.32) (5.32%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 42.50 0.85 1.80%

CPF 21.60 0.53 3.85%

BAY 24.50 0.23 1.66%

TU 14.00 0.18 3.70%

PTTEP 107.00 0.16 0.47%  
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Fundamental Research 

BTG 

Upgraded 

BUY 

TP; 20.00 Baht 

กาํไรปกติของ BTG ใน 3Q25 อยูท่ี่ 1,180 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 14% yoy แต่ลดลง 54% qoq สาเหตุหลกัท่ีทาํใหผ้ล

ประกอบการไตรมาสน้ีลดลง qoq มาจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลง เน่ืองจากราคาหมูในประเทศปรบัตวัลดลง เราเห็น

แนวโน้มราคาหมูในประเทศปรบัตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนพฤศจิกายน 2025 และคาดว่าแนวโน้มดงักล่าวจะต่อเน่ืองไปจนถึง

ช่วง 1H26 ปรบัคาํแนะนําเป็น “ซื้ อ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 20.00 บาท  

CPAXT 

Maintained 

BUY 

TP; 24.00 Baht 

ผลประกอบการ 3Q25 ออกมาตํา่กว่าท่ีเราคาดไวแ้ละตํา่กว่าท่ี consensus คาด 19% และ 14% ตามลําดับ สาเหตุ

หลกัมาจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํา่กว่าท่ีคาดการณไ์ว ้ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ของช่องทางขายส่งเร่ิมมีการปรบัตวัดี

ข้ึนตั้งแต่ปลายเดือนตุลาคม 2025 โดยไดร้บัประโยชน์จากโครงการ “คนละคร่ึง พลสั” คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” แต่ปรบัลด

ราคาเป้าหมายลงเป็น 24.00 บาท (จากเดิม 26.00 บาท) 

MTC 

Maintained 

BUY 

TP; 52.00 Baht 

MTC รายงานกาํไรสุทธิ 3Q25 อยูท่ี่ 1.72 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 16% yoy และเพ่ิมข้ึน 5% qoq พอรต์สินเชื่อขยายตัว 

10% ในช่วง 9M25 คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มใหร้าคาเป้าหมายท่ี 52.00 บาท 

SPALI 

Maintained 

HOLD 

TP; 16.10 Baht 

SPALI รายงานกาํไรสุทธิ 3Q25 อยู่ท่ี 1.17 พนัลา้นบาท ลดลง 41% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 6% qoq ผลประกอบการออกมา

ดีกว่าท่ีเราคาดไว ้โดยหลักมาจากรายได้อ่ืนท่ีสูงกว่าคาด ยอด Presales ใน 4Q25 จะได้รับแรงหนุนจากการเปิด

โครงการใหม่ ขณะท่ีคาดว่ากําไรจะทรงตัว qoq แต่ลดลง yoy จากฐานท่ีสูง คงคําแนะนํา “ถือ” ใหร้าคาเป้าหมายท่ี 

16.10 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ (11 พ.ย.) ขานรบัความคืบหน้าในการ

ผลกัดนัร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวเพื่อยุติการปิดหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ หรือชตัดาวน์ แต่ดชันี Nasdaq ปิด

ในแดนลบ เน่ืองจากแรงขายท่ีส่งเขา้ฉุดหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและปัญญาประดิษฐ์ (AI) ท่ามกลางความวิตกกงัวลว่าหุน้

กลุ่มน้ีอาจมีมูลค่าสูงเกินไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกทําสถิติสูงสุด (11 พ.ย.) นําโดยหุน้กลุ่มเฮลท์แคร ์ขณะท่ีนักลงทุนคาดหวงัถึงการยุติภาวะชัต

ดาวน์ของรฐับาลสหรฐัฯ และประเมินแนวโน้มผลประกอบการท่ีหลากหลายจากบริษัทจดทะเบียนต่าง ๆ  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวพลิกปิดลบ (11 พ.ย.) จากท่ีปรบัตัวข้ึนในช่วงเชา้ โดยนักลงทุนชะลอการซื้ อขายเพื่อรอดู

ผลประกอบการของบริษัทใหญ่ในตลาดอยา่ง SoftBank Group ท่ีมีกาํหนดเปิดเผยในช่วงต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวนัท่ี 3 (11 พ.ย.) โดยไดปั้จจัยหนุนจาก

มุมมองบวกท่ีว่า การปิดหน่วยงานของรฐับาลสหรัฐฯ หรือชตัดาวน์ ใกลจ้ะยุติลง รวมทั้งการคาดการณ์ท่ีว่า อุปทาน

น้ํามนัอาจเผชิญภาวะตึงตวัหลงัจากสหรฐัฯ ควํา่บาตรบริษัทน้ํามนัของรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ทรมัป์ส่งสญัญาณเตรียมลด

ภาษีนาํเขา้อินเดยี 

สหรฐั-อินเดียเดินหน้าฟ้ืนสมัพนัธ์ท่ามกลางความตึงเครียดดา้นการคา้และการนําเขา้น้ํามนัรสัเซีย ขณะท่ี ทรมัป์ ส่ง

ทูตคนสนิทดูแลภารกิจเสริมสรา้งหุน้ส่วนเชิงยุทธศาสตร ์(การเงินธนาคาร) 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,300            12.1          13.4         -3% -10% -0.4% -0.2% -0.7% -7.1%
   - Energy 15,859          11.2          10.5         6% 7% -0.2% 0.1% -1.5% -11.0%
   - Banking 444              8.0           8.2          22% -2% 0.0% 0.3% -1.0% 10.9%
   - Commerce 20,952          15.2          13.9         11% 10% -1.2% -0.3% -1.8% -26.1%
   - Food 8,801            8.4           9.5          -72% -12% 1.4% 2.0% -0.2% -15.7%
   - Healthcare 4,315            18.1          17.0         4% 7% -0.3% 0.4% -0.8% -23.2%
Indonesia 8,367            15.4          13.0         27% 19% -0.3% -0.3% 2.5% 18.2%
Phillipine 5,629            9.1            8.3           14% 10% -1.3% -2.3% -5.1% -13.8%
Asia
China 4,003            15.7          14.0         22% 12% -0.4% 0.1% 1.2% 19.4%
Hong Kong 26,696          12.9          11.5         -2% 12% 0.2% 1.7% 3.0% 33.1%
India 83,871          23.7          20.3         4% 17% 0.4% 0.8% -0.1% 7.3%
Japan 50,843          21.5          23.4         20% -8% -0.1% 0.8% -3.3% 27.1%
Korea 4,106            14.6          10.8         36% 35% 0.8% 4.1% 0.2% 71.6%
Malaysia 1,635            15.1          14.2         -2% 6% 0.5% 1.0% 1.6% -0.5%
Singapore 4,542            14.9          14.0         -7% 7% 1.2% 1.1% 2.6% 19.9%
Taiwan 27,785          20.8          16.9         23% 23% -0.3% 0.5% -1.6% 20.6%
Vietnam 1,594            13.4          11.2         32% 20% 0.8% -0.3% -2.8% 25.8%
MSCI Asia Ex Japan 916              17.1          14.3         9% 20% 0.0% 1.4% -0.1% 30.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Nov 10-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (75.2)                  (32.8)                  (147)                   (3,164)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (38.9)                  25.1                   193                    (2,332)                1,154                 (353)                   
Philippines 11.9                   2.1                     91                      (661)                   (408)                   (863)                   
India -                     (567.8)                (257)                   (16,456)              (755)                   21,427               
S. Korea 64.1                   (113.8)                (5,099)                (1,697)                2,426                 10,706               
Taiwan (516.4)                (273.5)                (4,349)                497                    (18,203)              6,933                 
Vietnam (2.8)                    (6.8)                    (89)                     (4,657)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Nov 10-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.04        6.52        -38% -41% 115% -13% -46% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.7        64.0        1% 0% 0% -3% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2        62.4        3% -1% 0% -4% 0%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.0        60.1        2% 1% 4% -3% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.79        3.79        0% 13% 31% 28% 18% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.0        60.1        2% 1% 4% 0% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.8        79.7        0% 2% 3% 4% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.1        15.8        -4% 9% 20% 46% 31% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 95.0        94.1        1% 5% 9% 15% 18%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 30.3        30.1        1% 16% 34% 94% 77% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56.3        56.6        0% -2% -4% -8% -15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.3)         (7.4)         -13% -22% -39% -60% -375% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 93.6        93.3        0% 3% 7% 13% 18%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 28.9        29.3        -1% 10% 28% 78% 78% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


