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Fundamental Research 

BJC 

Maintained 

BUY 

TP; 24.00 Baht 

บริษัทร่วมทุนใหม่ระหว่าง BJL และ DHL คาดว่าจะช่วยเสริมประสิทธิภาพการดาํเนินงานดา้นโลจิสติกสข์อง BJC 

สาํหรบัปี 2025 ผูบ้ริหารใหแ้นวทางว่ารายไดร้วมจะทรงตวั yoy และอตัรากาํไรขัน้ตน้จะขยายข้ึน 15–20bp yoy โดยมี

แรงขบัเคล่ือนหลกัจากธุรกิจท่ีไม่ใชค่า้ปลีก คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 24.00 บาท 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP; 37.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง CENTEL และโทนในการประชุมเป็นบวก โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ี

ออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด การเขา้ซื้ อกิจการ Lucky Suki เป็นการเสริมพอรต์ธุรกิจอาหารของ CENTEL ไดดี้ แต่ก็มาพรอ้ม

ความเสี่ยงจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงในธุรกิจสุกี้  เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ CENTEL เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของธุรกิจท่ีมลัดีฟส์

ไดเ้กิดข้ึนแลว้ และแนวโน้มยงัคงแข็งแกร่งเม่ือเขา้สู่ช่วงไฮซีซนั คงคาํแนะนํา ซื้ อ เป้า 37 บาท 

TOP 

Maintained 

HOLD 

TP; 34.00 Baht 

ผูบ้ริหารยืนยนัว่าโครงการ CFP จะเร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชย ์(COD) ไดต้รงตามกําหนดเวลาและอยู่ภายในกรอบงบ

ลงทุนท่ีอนุมติัไว ้คาดว่ากาํไรปกติจะกลบัมาเป็นบวกใน 4Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากค่าการกลัน่ (GRM) ท่ีปรบัตัวดี

ข้ึนและอตัราการใชง้านโรงกลัน่ท่ีสูงข้ึน แนวโน้มค่าการกลัน่ยงัคงเป็นบวก ขณะท่ีส่วนต่างปิโตรเคมียงัคงเผชิญความทา้

ทายจากภาวะอุปทานลน้ตลาด คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 34.00 บาท 

TIDLOR 

Maintained 

HOLD 

TP; 22.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะห์เป็นกลาง พอร์ตสินเชื่อคาดว่าจะเติบโตมากกว่า 10% yoy ในปี 2026 (ไม่รวมสินเชื่อ

รถบรรทุก) คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มราคาเป้าหมาย 22.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 500 จุด (17 พ.ย.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท่ีระดับตํา่

กว่าค่าเฉล่ีย 50 วนัเป็นครั้งแรกนับตั้งแตเ่ดือนเม.ย. โดยตลาดถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนัก

ลงทุนรอดูรายงานผลประกอบการรายไตรมาสจากบริษัทคา้ปลีกและบริษัทผลิตชิปยกัษ์ใหญ่อยา่ง Nvidia รวมทั้งจบัตา

ตวัเลขจา้งงานของสหรฐัฯ ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (17 พ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนหลีกเล่ียงการลงทุนลอตใหญ่ก่อนการรายงานขอ้มูลการจา้งงานของ

สหรฐัฯ ซึ่งนักลงทุนรอคอยกนัมานานและอาจช่วยใหเ้ห็นภาพชดัเจนข้ึนเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจสหรฐัฯ ซึ่งใหญ่ท่ีสุดใน

โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (17 พ.ย.) เน่ืองจากความตึงเครียดระหว่างญีปุ่่ นกบัจีนท่ีทวีความรุนแรงข้ึน กระทบ

ต่อหุน้ในกลุ่มคา้ปลีกและการท่องเท่ียวโดยตรง ขณะเดียวกัน ความกังวลต่อสถานะทางการคลังของประเทศท่ีส่อเคา้

เสื่อมถอยภายใตร้ฐับาลของนายกรฐัมนตรี ซานาเอะ ทาคาอิจิ ก็เป็นอีกปัจจยัสาํคญัท่ีส่งผลใหมี้การเทขายเงินเยนและ

พนัธบตัรรฐับาล (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (17 พ.ย.) หลงัจากมีรายงานว่า ท่าเรือโนโวโรสซิสคใ์นทะเล

ดาํของรสัเซียไดก้ลบัมาส่งออกน้ํามนัอีกครั้ง หลงัจากท่ีระงบัการส่งออกเป็นเวลาสองวนั อนัเน่ืองมาจากยูเครนส่งโดรน

โจมตี (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ท่องเท่ียวดนัโครงการ ทวัร์

ไทยคนละคร่ึง คาดเร่ิม ก.พ. 69 

ท่องเท่ียวเดินหน้านโยบาย Quick Big Win เตรียมเสนอ ครม.ใชง้บประมาณเหลือจาก “เท่ียวไทยคนละคร่ึง” ขบัเคล่ือน

โครงการ “ทวัรไ์ทยคนละคร่ึง” ดันโมเมนตัมการเดินท่องเท่ียวในประเทศอย่างต่อเน่ือง คาดคลอดเร่ิมโครงการไดเ้ดือน

กุมภาพนัธ ์2569 (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,280            11.9          13.2         -3% -9% 0.9% 0.9% -2.2% -8.6%
   - Energy 15,698          11.1          10.4         6% 7% 1.1% 1.1% -2.5% -11.9%
   - Banking 446              8.1           8.2          22% -2% 1.3% 1.3% -0.5% 11.5%
   - Commerce 20,152          14.6          13.4         11% 9% 0.8% 0.8% -5.6% -29.0%
   - Food 8,661            8.3           9.4          -73% -11% 0.1% 0.1% -1.7% -17.0%
   - Healthcare 4,352            18.4          17.1         4% 7% -0.8% -0.8% 0.0% -22.5%
Indonesia 8,417            15.5          12.9         27% 20% 0.6% 0.6% 3.1% 18.9%
Phillipine 5,779            9.3            8.5           14% 9% 3.5% 3.5% -2.5% -11.5%
Asia
China 3,972            15.4          13.8         23% 12% -0.5% -0.5% 0.4% 18.5%
Hong Kong 26,384          12.8          11.4         -2% 12% -0.7% -0.7% 1.8% 31.5%
India 84,951          24.1          20.4         4% 18% 0.5% 0.5% 1.2% 8.7%
Japan 50,324          21.5          23.1         19% -7% -0.1% -1.4% -5.3% 24.5%
Korea 4,089            14.4          10.6         37% 36% 1.9% 0.2% -2.1% 67.6%
Malaysia 1,627            15.0          14.1         -2% 7% 0.1% 0.1% 1.1% -0.9%
Singapore 4,544            14.9          13.9         -7% 7% -0.1% -0.1% 2.6% 20.0%
Taiwan 27,447          20.4          16.6         24% 23% 0.2% 0.2% -2.8% 19.2%
Vietnam 1,654            13.9          11.6         33% 20% 1.2% 1.2% 0.9% 30.6%
MSCI Asia Ex Japan 907              16.9          14.1         10% 20% 0.3% 0.3% -1.1% 28.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Nov 14-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand 52.5                   (51.2)                  (190)                   (3,207)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 42.4                   (4.4)                    479                    (2,046)                1,154                 (353)                   
Philippines (2.9)                    (1.8)                    79                      (673)                   (408)                   (863)                   
India -                     (525.2)                (357)                   (16,556)              (755)                   21,427               
S. Korea 325.8                 (1,839.9)             (6,103)                (2,702)                2,426                 10,706               
Taiwan 247.7                 (1,912.3)             (6,253)                (1,407)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (34.2)                  (26.8)                  (201)                   (4,769)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Nov 14-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.52        2.60        35% -13% 459% -14% -42% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.8        64.2        1% 1% 3% -2% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.7        63.7        0% 2% 2% -5% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.9        60.1        0% 0% 3% -4% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.70        3.49        6% -2% 33% 29% 16% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.9        60.1        0% 0% 4% -2% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.9        80.1        0% 0% 5% 5% 6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.1        15.8        -4% -4% 18% 49% 38% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93.4        92.9        1% -1% 11% 12% 15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 28.6        28.7        0% -5% 37% 68% 76% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 54.8        55.1        -1% -3% -3% -10% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.0)       (9.1)         -9% -35% -49% -80% -374% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 95.4        93.8        2% 2% 13% 16% 20%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 30.6        29.5        4% 5% 41% 91% 111% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


