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SET ข้ึนถึง 1,290 จุด แตไ่ม่ผ่าน มีโอกาสวกกลบั 1,265 จุด 

บรรยากาศลงทุนตลาดโลกปรบัแยล่ง: ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัข้ึนก่อนท่ีจะปิดปรบัตวัลดลง 

(S&P500 +1.9% ก่อนปิด -1.6%) ดัชนีความเสี่ยง (VIX) ปรับตัวข้ึนเหนือ 26 เป็นครั้ง

แรกนับจาก เม.ย. จาก 1) การฟ้ืนตัวของหุ้น Nvidia ท่ีดึงตลาดหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่ม

เทคโนโลยีฟ้ืนตัวข้ึน ผ่อนแรงลงอย่างรวดเร็ว 2) ตัวเลขตลาดแรงงานท่ีกลบัมาเปิดเผยหลงั

หยุดไปนานจาก government shutdown ให้ภาพผสมผสาน 3) ความกังวลความเสี่ยง

เสถียรภาพการเงินการคลังญี่ปุ่ นท่ีจะเพ่ิมข้ึนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจใหม่ ในขณะท่ี

ภาระหน้ีสินของประเทสอยูใ่นระดบัสูง แต่การเติบโตทางเศรษฐกิจลดลง  

ภาพตลาดโลกเพ่ิมความเสี่ยงต่อการเริ่มปรบัฐาน: ภาพทางเทคนิคของตลาดหุน้สหรฐัฯ 

ปรบัแย่ลงต่อเน่ือง ดัชนีสาํคญัทั้ง 3 ปรบัตัวลงตํา่กว่าเสน้ค่าเฉลี่ย 10, 25, 50 และล่าสุด

หลุด 89 วนั และเริ่มทยอยหลุดเสน้แนวโน้มขาข้ึนในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา ทาํใหค้วามเสี่ยง

ปรับฐานสูงข้ึน ซ่ึงอาจฉุดบรรยากาศลงทุนของสินทรัพย์เสี่ยง หุน้กลุ่มเทคโนโลยี รวมถึง

ตลาดหุน้อื่นๆ ดังน้ันนักลงทุนควรเพ่ิมความระมดัระวงั และเริ่มใชม้าตรการควบคุมความ

เสี่ยงผ่านการกาํหนดจุดตดัขาดทุน (stop loss) 

หุน้ไทย ทดสอบ 1,290 จุด แลว้วกกลบัลงมาเป็นสญัญาณลบ: SET มีโอกาสวกกลบัจาก

กรอบบน 1,290 ลงไปทดสอบแนวรบั 1,265 จุด หุน้ท่ียงัข้ึนไม่มาก และมีแนวโน้มกาํไรดี

ต่อเน่ืองในช่วง 2 ไตรมาสขา้งหน้า ไดแ้ก่ 1) ท่องเท่ียว ไทย  AOT, AWC, CENTEL, MINT, 

DUSIT 2) กลุ่มสนามบิน / สายการบิน AOT (ปรบัลดสญัญารายได ้เขา้บอรด์ ปลาย พ.ย.), 

THAI, BA, AAV (high season ท่องเท่ียว+น้ํามันลง) 3) การแพทย ์BDMS, BH, BCH, RAM 

(high season ไตรมาส 4-1)  

ภาพรวมกลยุทธ ์ม๊โอกาสลงทดสอบกรอบล่างของช่วง 1,265-1,290 จุด ระวังการหลุด 

1,265 จุด (เสน้ค่าเฉล่ีย 89 วนั) จะเปิดความเสี่ยงทางลงถึง 1,220-1,230 จุด ได ้ดว้ย

บรรยากาศระยะสั้นท่ีจะเพ่ิมความเสี่ยงทางลง ควรกําหนดจุดตัดขาดทุนและลดขนาดหรือ

น้ําหนักของการเก็งกาํไรต่อครั้งลง 

แนวรบั: 1,250-1,265 แนวตา้น : 1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AOT (46) : ตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติสปัดาหล่์าสุดแตะระดบั 7 แสนคน เป็นสญัญาณ

บวกของช่วงตน้ High season ตดัขาดทุน 38 บาท  

 BDMS (22) : ผลการดําเนินงานออกมาตามคาด ไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดั

ใหญ่และ high season ไตรมาส 4/68 ตดัขาดทุน 18.40 บาท 

 DUSIT (12) : โรงแรมในกลุ่ม Luxury ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจน้อยกว่า ความ

ขดัแยง้จีน-ญี่ปุ่ น อาจส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของนักท่องเท่ียวจีน ตดัขาดทุน 9.50 บาท  

 CBG (47) : การขยายเวลาจาํหน่ายแอลกอฮอลล์ ส่งผลบวกต่อธุรกิจเคร่ืองด่ืมของกลุ่ม

คาราบาวแดง ตดัขาดทุน 40 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาคการผลิตตํา่กว่าคาดในเดือนพ.ย. 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานลดลงสปัดาหท่ี์แลว้/อตัราการว่างงานอยูท่ี่ 4.4% สูง

กว่าคาดการณท่ี์ 4.3% ผลจากอุปทานแรงงานท่ีหายไปเป็นหลกั 

- "อนุทิน" เบรก ไม่ขึ้ น VAT แน่นอน ชี้ ศก.ประเทศอยูร่ะหว่างการฟ้ืนฟู 

- "เอกนิติ" มัน่ใจ "Quick Big Win" ในเสาหลกักระตุน้ศก. เข็น GDP ไตรมาส 4 ขึ้ นจากหล่ม-

เร่งปลดล็อกลงทุน 

- "เอกนิติ" นําทพั BOI บกุโรดโชวญ์ี่ปุ่ น 27-29 พ.ย. เร่งดึงลงทุนอุตฯ ไฮเทค 

- Xiaomi เพ่ิมเป้าส่งมอบรถ EV ปี 68 เป็น 4 แสนคนั หลงัทาํกาํไรเร็วเกินคาด 

- BCP จะสิ้ นสุดการทาํ Tender Offer หุน้ BSRC วนัท่ี 27 พ.ย. 2025  อยา่งไรกต็าม ผูถื้อหุน้ 

BSRC ตอ้งยืน่เอกสารและโอนหุน้ภายในวนัท่ี 25 พ.ย. 2025 (วนัทาํการสุดทา้ย) เพ่ือให้

ธุรกรรมเสร็จสมบูรณต์ามกาํหนด คาดว่าการซื้ อขายหุน้ BSRC จะสิ้ นสุดราวกลางเดือน 

ธ.ค. 2025 ก่อนท่ีจะรวมกิจการกบั BCP อยา่งเป็นทางการ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม Synergy และ

ความแข็งแกร่งของกลุ่มในระยะยาว เราแนะนําให ้swap หุน้เป็น BCP 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : MINT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 38 บาท/ OR คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 21 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     21 พ.ย. – JP Inflation rate (Oct) 

     25 พ.ย. – TH Balance Of Trade (Oct) 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,281.81      9.64 0.76%

SET50 836.46          7.17 0.86%

SET100 1,792.11      15.33 0.86%

FTSE SET LARGE CAP  1,488.75      12.01 0.81%

FTSE SET MID CAP  1,344.52      5.07 0.38%

FTSE SET SMALL CAP  1,512.09      0.77 0.05%

SET‐VAL (Btm) 33,441         

Mkt Cap (Btm) 16,226,590 

PER (x) 15.78

P/BV (x) 1.14

DJIA 45,752          (386.51) (0.84%)

NASDAQ 22,078          (486.18) (2.15%)

STOXX Europe 600  564                2.23 0.40%

SSEC 3,931            (15.69) (0.40%)

FTSE 9,528            20.24 0.21%

HANG SENG 25,836          4.92 0.02%

NIKKEI 49,824          1286.24 2.65%

MSCI ASIA EX JAPAN 894                8.00 0.90%

NYMEX (US $/bbl) 59.14            (0.30) (0.50%)

Brent (US $/bbl) 63.38            (0.13) (0.20%)

Dubai (US $/bbl) 64.09            0.54 0.85%

Newcastle coal (US $/metri 111.00          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.47               (0.08) (1.67%)

Baltic dry Index 2,270            10.00 0.44%

Golds (spot) 4,077            (0.79) (0.02%)

Copper (spot) 10,720          0.24 0.00%

Sugar (spot) 14.66            0.00 0.00%

Rubber (spot) 334.9            7.90 2.42%

CRB Index 530.23          (2.10) (0.39%)

THB/Dollar 32.4               (0.04) (0.13%)

Yen/Dollar 157.5            0.31 0.20%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.09%)

Dollar Index 100.2            (0.07) (0.07%)

3M US T‐Bill (%) 3.78 (0.01) (0.17%)

2Y US Yield (%) 3.53 (0.06) (1.64%)

10Y US Yield (%) 4.08 (0.05) (1.26%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 26.42 2.76 11.67%

Equity 20‐Nov MTD YTD

Local Institutions (398)              (5,632)           (24,659)       

Proprietary Trading 778                (1,544)           (15,057)       

Foreign Investors 358                (8,182)           (108,807)     

Local Individuals (737)              15,359          148,524       

Bond 20‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 56.20 481.87 2,607.87     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 18.90 (0.38) (1.56%)

CPAXT 16.30 (0.25) (1.81%)

SCGP 16.10 (0.10) (1.83%)

TOP 36.75 (0.09) (1.34%)

BAY 24.40 (0.06) (0.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 42.25 2.54 5.63%

DELTA 216.00 1.97 0.93%

THAI 9.40 0.89 4.44%

GULF 41.75 0.59 1.21%

PTT 30.50 0.56 0.83%  
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Fundamental Research 

MINT 

Maintained 

BUY 

TP; 38.00 Baht 

เราไดเ้ขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง MINT เพ่ือทบทวนผลประกอบการ 3Q25 และโทนในการประชุมเป็นบวก

โรงแรมของ MINT ในประเทศไทยไดก้ลบัมาเปิดใหบ้ริการหลงัการปรบัปรุง โดยมี ADR ท่ีดีข้ึน และยอดจองท่ีแข็งแกร่ง

ในช่วงเทศกาล แนวโน้มใน 4Q25 ยงัดูดีต่อเน่ือง ทาํใหเ้รายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ MINT คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้ม

ราคาเป้าหมาย 38.00 บาท 

OR 

Maintained 

BUY 

TP; 21.00 Baht 

เรายงัคงเชื่อมัน่ว่ากําไรสุทธิปี 2025 จะทําสถิติสูงสุดใหม่ โดยคาดว่ากําไรใน 4Q25 จะเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองตามปัจจัย

ฤดูกาล ผูบ้ริหารไดต้ั้งเป้าหมายใหม่ ไดแ้ก่ 1) เพ่ิมส่วนแบ่งตลาดปีละ 1%, 2) เพ่ิมปริมาณผูใ้ชบ้ริการต่อวนัเป็น 5.0 

ลา้นคนภายในปี 2030, 3) มองหาโอกาสเขา้ซื้ อกิจการ (M&A) เพ่ิมเติมในธุรกิจไลฟ์สไตลอ์ยา่งต่อเน่ือง OR ยงัคงเป็น

top pick ของเรา คงคาํแนะนํา ซื้ อ โดยใหร้าคาเป้าหมายปี 2026 ท่ี 21.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 300 จุด (20 พ.ย.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีอ่อนแรงลงหลงัจากท่ีพุ่ง

ข้ึนขานรับผลประกอบการของบริษัท Nvidia ในระหว่างวนั นอกจากน้ี ขอ้มูลแรงงานล่าสุดของสหรฐัฯ ยงัใหภ้าพท่ีไม่

ชดัเจนเกี่ยวกบัภาวะตลาดแรงงานและแนวโน้มอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการประชุมเดือนธ.ค 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (20 พ.ย.) หลงัผลประกอบการของ Nvidia ช่วยคลายความกงัวลเร่ืองฟองสบูปั่ญญาประดิษฐ ์(AI) 

แมด้ชันี STOXX 600 ลดช่วงบวกลงจากความไม่แน่นอนเกีย่วกบัทิศทางนโยบายการเงินของสหรฐัฯ ท่ียงัคงถ่วง

บรรยากาศการลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดตลาดดีดตวัข้ึน (20 พ.ย.) โดยหยุดสถิติท่ีร่วงลง 4 วนัทาํการติดต่อกนั ซึ่งไดร้บัปัจจยั

หนุนจากแรงซื้ อหุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอรแ์ละหุน้กลุ่มส่งออก อย่างไรก็ดี ความกงัวลเกี่ยวกับสถานะทางการคลังของ

ญี่ปุ่ นส่งผลใหเ้กิดแรงเทขายในตลาดพนัธบตัรและเงินเยน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (20 พ.ย.) หลงัมีรายงานว่ารฐับาลของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ผลักดันใหยู้เครนยอมรบัขอ้ตกลงสนัติภาพกบัรสัเซีย เพ่ือยุติสงครามท่ียาวนานกว่า 3 ปี (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

เฟดฟิลาเดลเฟียเผยดชันีภาค

การผลติตํา่กว่าคาดในเดือน

พ.ย. 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟีย เปิดเผยดชันีภาคการผลิตในภูมิภาคมิด-แอตแลนติก ดีดตวัข้ึนสู่ระดบั -

1.7 ในเดือนพ.ย. แต่ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั +1.0 (อินโฟเคาสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานลดลงสปัดาหท่ี์แลว้ 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 8,000 ราย สู่ระดับ 220,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ (อินโฟเคาสท)์ 

อนุทิน ปรบั เปลีย่น ไปต่อ 

พรอ้มยุบสภา 12 ธนัวา ถา้ยอม

ถูกอภิปรายไม่ไวว้างใจ 

อนุทิน ลัน่ พรอ้มยุบสภา 12 ธันวา หากฝ่ายคา้นตอ้งการแตกหัก เพราะรัฐบาลเสียงขา้งน้อยยงัไงก็แพ ้พรอ้มปรับ 

เปล่ียน ไปต่อ เดินหน้าเศรษฐกิจประเทศ ใหไ้ทยกลบัสู่เรดารโ์ลก (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,282            12.0          13.3         -4% -9% 0.8% 1.0% -2.1% -8.5%
   - Energy 15,583          11.4          10.4         3% 10% 0.5% 0.3% -3.2% -12.6%
   - Banking 451              8.1           8.3          22% -2% 0.9% 2.4% 0.6% 12.7%
   - Commerce 19,771          14.3          13.2         11% 8% 0.3% -1.1% -7.4% -30.3%
   - Food 8,618            8.3           9.4          -73% -12% 0.3% -0.4% -2.2% -17.4%
   - Healthcare 4,261            18.0          16.8         4% 7% -0.9% -2.8% -2.1% -24.2%
Indonesia 8,420            15.4          12.9         27% 20% 0.2% 0.6% 3.1% 18.9%
Phillipine 5,931            9.6            8.8           14% 9% 2.0% 6.2% 0.0% -9.2%
Asia
China 3,931            15.3          13.7         22% 11% -0.4% -1.5% -0.6% 17.3%
Hong Kong 25,836          12.5          11.1         -2% 12% 0.0% -2.8% -0.3% 28.8%
India 85,633          24.3          20.6         4% 18% 0.5% 1.3% 2.0% 9.6%
Japan 49,824          21.4          23.0         18% -7% 2.6% -3.3% -7.0% 22.2%
Korea 4,005            14.1          10.3         36% 36% 1.9% -3.8% -6.1% 60.8%
Malaysia 1,620            14.9          14.0         -2% 7% -0.2% -0.4% 0.7% -1.4%
Singapore 4,512            14.9          13.9         -7% 7% 0.1% -0.8% 1.9% 19.1%
Taiwan 27,426          20.3          16.6         24% 23% 3.2% 0.1% -2.9% 19.1%
Vietnam 1,656            13.9          11.6         33% 20% 0.4% 1.3% 1.0% 30.7%
MSCI Asia Ex Japan 894              16.5          13.8         11% 19% 0.9% -1.1% -2.5% 27.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Nov 19-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand 11.0                   (44.8)                  (253)                   (3,269)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 75.8                   100.1                 672                    (1,853)                1,154                 (353)                   
Philippines 125.6                 (15.5)                  166                    (585)                   (408)                   (863)                   
India -                     365.7                 379                    (15,820)              (755)                   21,427               
S. Korea 631.6                 (756.9)                (6,724)                (3,323)                2,426                 10,706               
Taiwan 493.8                 (876.4)                (8,131)                (3,284)                (18,203)              6,933                 
Vietnam 11.1                   (24.9)                  (217)                   (4,784)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Nov 19-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 9.96        4.28        133% 283% 329% 139% 35% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1        63.6        1% 1% 5% -5% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        63.2        1% 2% 5% -7% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1        59.4        -1% 1% 3% -8% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.97        3.94        1% 11% 33% 43% 36% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.0        59.3        0% 1% 4% -6% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.6        78.2        -2% -3% 2% -4% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.5        14.7        -15% -19% -11% 4% 1% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 95.2        97.4        -2% 2% 16% 10% 22%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 31.2        33.9        -8% 4% 48% 67% 103% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.4        53.7        -1% -2% -4% -13% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.7)       (9.8)         -9% -16% -112% -76% -412% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 98.3        100.0      -2% 6% 18% 16% 27%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 34.2        36.5        -6% 17% 53% 99% 135% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




