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ระวงัความผนัผวนจากการปรบัหุน้และนํ้าหนักลงทุนตาม MSCI 

บรรยากาศลงทุนหุน้นอกอาจผ่อนคลายแต่ยงัคงตอ้งระมัดระวัง: ปัจจยัสาํคญัท่ีมีผลต่อ

ตลาด ไดแ้ก่ 1) กรรมการเฟด จอหน์ วิลเลี่ยม แสดงความเห็นในเชิงผ่อนคลาย (Dovish) 

เก่ียวกบัโอกาสลดดอกเบี้ ยของเฟดในการประชุม ธ.ค. 2) หุน้สหรฐัฯ ดีดตัวข้ึนจากแนวรบั

สาํคญัทางเทคนิคท่ีเสน้ค่าเฉลี่ย 89 วนั แต่ยงัเคลื่อนไหวตํา่กวา่เสน้แนวโน้มขาข้ึน (uptrend 

line) การฟ้ืนตัวจํากัด โดยมีแนวตา้นสําคัญ แต่ละดัชนี ดังน้ี DJIA (46,900), S&P500 

(6,700) และ Nasdaq (23,300) 3) ราคาน้ํามนัดิบระยะสั้นปรบัลดลง จากการท่ีตลาด

มองบวกต่อความคืบหน้าสถานการณค์วามขดัแยง้รสัเซีย-ยูเครน (สหรฐัฯ ผลกัดนัใหยู้เครน

รับขอ้ตกลง 28 ขอ้ ภายใน 27 พ.ย.) 4) ความขัดแยง้ภูมิรัฐศาสตร์ในเอเซียสูงข้ึน จาก

ความขดัแยง้ จีน-ญี่ปุ่ น โดยล่าสุด จีนส่งจดหมายถึงสหประชาชาติ ระบุพรอ้มป้องกนัตนเอง

อยา่งเด็ดขาดหากญี่ปุ่ นแทรกแซงทางทหารท่ีช่องแคบไตห้วนั  

ตลาดหุน้ไทย ระยะสั้นอาจผนัผวนจากการไม่มีปัจจยับวกใหม่: ขณะท่ีมีหลายปัจจยัท่ีอาจ

กระทบความเชื่อมัน่ในการลงทุน ไดแ้ก่ 1) การรายงานตวัเลขส่งออก ต.ค. (25 พ.ย.) คาด

ชะลอตัวเหลือ +6.5% YoY (จาก ก.ย.ท่ี +19.0% YoY) 2) การแกไ้ขรัฐธรรมนูญ เพื่อ

นําไปสู่การยุบสภาเลือกตั้งใหม่ ติดตามการผ่านร่างวาระ 2 (25-26 พ.ย.) และการประชุม

สภาสมยัวิสามญัฯ พิจารณาวาระ 3 (8-10 ธ.ค.) 3) การอภิปรายไม่ไวว้างใจ รฐับาลอาจ

เลือกยุบสภาฯ ภายใน 12 ธ.ค. เพื่อเลี่ยงการอภิปรายไม่ไวว้างใจ และเดินหน้าสู่การเลือกตั้ง 

อาจเป็นบวกระยะสั้นจากความชัดเจนดา้นการเมือง แต่จะเป็นลบระยะกลาง จากการท่ี

งบประมาณปี 2570 อาจล่าชา้ 

วันน้ีอาจผันผวนจาก MSCI Rebalancing: การปรับพอร์ตรอบน้ี มีผลสิ้ นวนัน้ี (24 พ.ย.) 

Global Standard ไม่มีหุน้เขา้/ออก // Global Small Cap: หุน้เขา้ – M / หุน้ออก - AAV, 

CKP, JTS, QH, TPIPP / ระวงัความผนัผวนจากการปรบัพอรต์หุน้ 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสดีดตัวแต่ไม่เกิน 1,263 จุด สัปดาห์ก่อนการหลุด 1,265 (เสน้

ค่าเฉล่ีย 89 วนั) อาจเปิดความเสี่ยงทางลงถึง 1,220-1,230 จุด ได ้กรอบซื้ อขายระยะสั้น

ขยบัลงเป็น 1,245-1,263 จุด ทั้งน้ีดว้ยบรรยากาศระยะสั้นท่ีจะเพิ่มความเสี่ยงทางลง ควร

กาํหนดจุดตดัขาดทุนและลดขนาดหรือน้ําหนักของการเก็งกาํไรต่อครั้งลง 

แนวรบั: 1,230-1,245 แนวตา้น : 1,263 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GLOABL (7.20) : สถานการณ์อุทกภัย และยอดคา้ปลีกสาขาเดิมท่ีผ่านจุดแย่สุด ทํา

ใหผ้ลประกอบการระยะถดัไปเขา้สู่เสน้ทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 5.75 บาท  

 AAV (1.20) : ไดผ้ลดจากการเขา้สู่ฤดูกาลท่องเท่ียว และผลดีจากตน้ทุนราคาพลงังานท่ี

ตํา่จากราคาน้ํามนัดิบท่ีลดลง ตดัขาดทุน 1.03 บาท  

 BDMS (22) : ผลการดําเนินงานออกมาตามคาด ไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดั

ใหญ่และ high season ไตรมาส 4/68 ตดัขาดทุน 18.40 บาท 

 DUSIT (12) : โรงแรมในกลุ่ม Luxury ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจน้อยกว่า ความ

ขดัแยง้จีน-ญี่ปุ่ น อาจส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของนักท่องเท่ียวจีน ตดัขาดทุน 9.50 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ธปท.พรอ้มผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมหากจาํเป็น ชี้ ยงัมี room พอ 

- "อนุทิน" แจง้พรรคร่วมรฐับาลสแตนดบ์ายรอฟังสญัญาณยุบสภา 12 ธ.ค. 

- พรรคประชาชนเปิดตวัแคนดิเดตนายกฯ "ณฐัพงษ์-ศิริกญัญา-วีระยุทธ" สูศึ้กเลือกตั้ง 

- ปภ.เผยภาคใต ้10 จงัหวดัเผชญิเหตุอุทกภยั ชาวบา้นเดือนรอ้นกว่า 1.4 ลา้นคน 

- นักวิชาการหนุนรฐัลุยปิดดีล FTA นานาชาติ กระจายตลาดลดพ่ึงพาสหรฐัฯ 

- ท่องเท่ียวไทยเร่งเคร่ืองไฮซีซัน่ จีนส่งสญัญาณบวกแรง แพลตฟอรม์ออนไลน์แห่ขายเท่ียว

ไทย หลงัเกดิปมปัญหาญี่ปุ่ น คาดปลายปีพุ่งกว่า 20,000 คนต่อวนั 

- MINT เดินหน้าตั้ง REITs-ป้ัน Minor Food เขา้ตลาดหุน้ คงเป้ารายไดช้่วง 3 ปี โต High 

single digit 

- BCP จะสิ้ นสุดการทาํ Tender Offer หุน้ BSRC วนัท่ี 27 พ.ย. 2025  อยา่งไรกต็าม ผูถื้อหุน้ 

BSRC ตอ้งยืน่เอกสารและโอนหุน้ภายในวนัท่ี 25 พ.ย. 2025 (วนัทาํการสุดทา้ย) เพ่ือให้

ธุรกรรมเสร็จสมบูรณต์ามกาํหนด คาดว่าการซื้ อขายหุน้ BSRC จะสิ้ นสุดราวกลางเดือน 

ธ.ค. 2025 ก่อนท่ีจะรวมกิจการกบั BCP อยา่งเป็นทางการ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม Synergy และ

ความแข็งแกร่งของกลุ่มในระยะยาว เราแนะนําให ้swap หุน้เป็น BCP 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CK คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 17.70 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     25 พ.ย. – TH Balance Of Trade (Oct) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,254.40       (27.41) (2.14%)

SET50 819.10          (17.36) (2.08%)

SET100 1,754.16       (37.95) (2.12%)

FTSE SET LARGE CAP  1,460.63       (28.12) (1.89%)

FTSE SET MID CAP  1,325.19       (19.33) (1.44%)

FTSE SET SMALL CAP  1,501.33       (10.76) (0.71%)

SET‐VAL (Btm) 36,090         

Mkt Cap (Btm) 15,879,180  

PER (x) 15.43

P/BV (x) 1.11

DJIA 46,245          493.15 1.08%

NASDAQ 22,273          195.03 0.88%

STOXX Europe 600  562               (1.84) (0.33%)

SSEC 3,835             (96.16) (2.45%)

FTSE 9,540            12.06 0.13%

HANG SENG 25,220          (615.55) (2.38%)

NIKKEI 48,626          (1198.06) (2.40%)

MSCI ASIA EX JAPAN 868               (26.06) (2.91%)

NYMEX (US $/bbl) 58.06            (1.08) (1.83%)

Brent (US $/bbl) 62.56            (0.82) (1.29%)

Dubai (US $/bbl) 62.34             (1.75) (2.73%)

Newcastle coal (US $/metric t 110.90          (0.10) (0.09%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.58               0.11 2.37%

Baltic dry Index 2,275            5.00 0.22%

Golds (spot) 4,065            (12.05) (0.30%)

Copper (spot) 10,779          58.95 0.55%

Sugar (spot) 14.78            0.12 0.82%

Rubber (spot) 335.7             0.80 0.24%

CRB Index 530.08          (0.15) (0.03%)

THB/Dollar 32.4               (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 156.4            (1.06) (0.67%)

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.13%)

Dollar Index 100.2             0.02 0.02%

3M US T‐Bill (%) 3.77 (0.01) (0.26%)

2Y US Yield (%) 3.51 (0.03) (0.71%)

10Y US Yield (%) 4.06 (0.02) (0.52%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 23.43 (2.99) (11.32%)

Equity 21‐Nov MTD YTD

Local Institutions (682)               (6,314)           (25,341)        

Proprietary Trading (937)               (2,482)           (15,994)        

Foreign Investors (3,186)          (11,369)       (111,994)    

Local Individuals 4,806             20,164          153,329       

Bond 21‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 40.57 522.44 2,648.44    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 201.00 (14.77) (6.94%)

GULF 40.50 (1.47) (2.99%)

AOT 41.00 (1.41) (2.96%)

CPALL 43.00 (0.71) (2.27%)

ADVANC 312.00 (0.70) (0.95%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TTB 1.92 0.15 1.05%

SCB 130.50 0.13 0.38%

CPF 21.50 0.13 0.94%

RATCH 29.25 0.13 2.63%

PB 47.75 0.12 7.91%
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Fundamental Research 

CK 

Maintained 

BUY 

TP; 17.70 Baht 

โทนการประชุมกบันักวิเคราะหเ์ป็นกลาง แนวโน้มของธุรกิจหลักยงัคงแข็งแกร่ง แมว่้าบริษัทจะขาดปัจจยับวกใหม่ใน

ระยะสั้นถึงกลาง การลงนามสัญญาโครงการใหม่มีแนวโน้มล่าชา้ไปจนถึงปี 2026 ตามกรอบเวลาทางการเมือง ดว้ย

มูลค่าหุน้ของ CK ท่ียงัไม่แพง คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 17.70 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดดีดตัวข้ึน (21 พ.ย.) หลังจอห์น วิลเลียมส ์ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

สาขานิวยอรก์ ส่งสญัญาณว่า เฟดอาจปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยไดอี้กภายในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (21 พ.ย.) และปิดลบในรอบสปัดาหน้ี์ หลงันักลงทุนกลบัมากงัวลเกี่ยวกบัมูลค่าหุน้เทคโนโลยีท่ี

สูงเกินไปอีกครั้ง ขณะท่ีหุน้กลุ่มป้องกนัประเทศปรบัตวัลง หลงัมีสญัญาณความคืบหน้าในการยุติสงครามรสัเซียยูเครน 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงกว่า 2% (21 พ.ย.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากแรงเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีมี

มูลค่าตลาดสูง ท่ามกลางความวิตกกงัวลว่ากระแสความนิยมในปัญญาประดิษฐ์ (AI) อาจเร่ิมชะลอตัว ประกอบกบันัก

ลงทุนชะลอการเขา้ซื้ อขายก่อนเขา้สู่วนัหยุดยาวของญี่ปุ่ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงกว่า 1% (21 พ.ย.) และปิดตํา่สุดในรอบ 1 เดือน หลัง

สหรฐัฯ เดินหน้าผลกัดันขอ้ตกลงสนัติภาพรสัเซียยูเครน ซึ่งอาจเพ่ิมอุปทานน้ํามนัโลก ขณะท่ีความไม่แน่นอนเกี่ยวกบั

อตัราดอกเบี้ ยสหรฐัฯ สกดักั้นความตอ้งการเสี่ยงของนักลงทุน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ธปท.พรอ้มผ่อนคลายนโยบาย

การเงินเพ่ิมหากจาํเป็น 

นายวิทยั รตันากร ผูว่้าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เผยพรอ้มท่ีจะใชน้โยบายการเงินผอ่นคลายมากข้ึนกว่าเดิม

เพ่ือดูแลภาวะเศรษฐกิจของประเทศ หากมีความจาํเป็นท่ีจะสามารถซบัพอรต์เศรษฐกิจได ้โดยขณะน้ียงัพอมี room ท่ีจะ

สามารถทาํได ้(อินโฟเคาสท)์ 

ท่องเท่ียวไทยเร่งเคร่ืองไฮซีซัน่ 

จีนส่งสญัญาณบวกแรง 

ท่องเท่ียวไทยเร่งเคร่ืองไฮซีซัน่ จีนส่งสญัญาณบวกแรง แพลตฟอรม์ออนไลน์แห่ขายเท่ียวไทย หลังเกิดปมปัญหาญี่ปุ่ น 

คาดปลายปีพุ่งกว่า 20,000 คนต่อวนั มัน่ใจดันมูด้รวมฟ้ืนยาวถึงปีหน้า เร่งกลยุทธ์ “Value With Volume” หวงัผลทั้ง

เชิงคุณภาพ-ปริมาณ ป๊ัมความถ่ี “จีน-มาเลย-์อินเดีย” หาเซ็กเมนต์ใหม่ เผยปีหน้าสุดทา้ทายเพียบ ชงรฐับาลเร่ง 

Quick Win ผ่าน 3 กลยุทธห์ลกั (ประชาชาติ) 

นักวิชาการหนุนรฐัลยุปิดดลี 

FTA นานาชาติ กระจายตลาดลด

พ่ึงพาสหรฐัฯ 

น.ส.จุฑาทิพย ์จงวนิชย ์อาจารยป์ระจาํศูนยวิ์จยัความสามารถในการแข่งขนัและการพฒันา (ICDS) คณะเศรษฐศาสตร ์

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์เผยแนวทางการกระจายตลาดใหม่ ๆ ผ่านการเจรจาขอ้ตกลงการคา้เสรี (FTA) กับประเทศ

ต่าง  ๆเพ่ือลดการพ่ึงพาทางการคา้จากสหรฐัฯ มากเกินไป ถือเป็นทิศทางท่ีดีต่อภาพรวมการส่งออกไทย ซึ่งนับตั้งแต่มี

สงครามทางการคา้ พบว่าประเทศไทยมีสดัส่วนการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ สูงข้ึนถึง 18% ส่วนตัวจึงเห็นดว้ยกบัแนวทาง

ของรฐับาล โดยกระทรวงพาณิชยท่ี์เดินหน้าปิดดีล FTA ไทย-แคนาดา, ไทย-อียู และไทย-เกาหลีใต ้(อินโฟเคาสท)์ 

MINT บมจ.ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล [MINT] กล่าวว่า บริษัทยงัคงเดินหน้าในการเตรียมจดัตั้ง Hospitality REITs และมีแผน

ในการนําธุรกิจไมเนอร ์ฟู้ด (Minor Food) เขา้ตลาดหุน้ เพ่ือปลดล็อกมูลค่าของบริษัท และช่วยเสริมความชดัเจนดา้น

มูลค่าธุรกิจแต่ละธุรกิจ พรอ้มกบัเป็นการเพ่ิมความยืดหยุน่ทางการเงิน ซึ่งบริษัทมองว่ารายไดท่ี้มาจากทั้ง 2 ส่วนน้ีจะ

ช่วยลดภาระหน้ี และสรา้งผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ของบริษัทได ้(อินโฟเคาสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,254            11.7          12.9         -3% -10% -2.1% 0.0% -4.2% -10.4%
   - Energy 15,340          11.2          10.2         3% 10% -1.6% 0.0% -4.7% -14.0%
   - Banking 450              8.1           8.3          22% -2% -0.1% 0.0% 0.5% 12.6%
   - Commerce 19,450          14.0          13.0         11% 8% -1.6% 0.0% -8.9% -31.4%
   - Food 8,609            8.3           9.3          -73% -11% -0.1% 0.0% -2.3% -17.5%
   - Healthcare 4,239            17.9          16.7         4% 7% -0.5% 0.0% -2.6% -24.5%
Indonesia 8,414            15.4          12.8         27% 20% -0.1% 0.0% 3.1% 18.8%
Phillipine 5,997            9.7            8.9           13% 9% 1.1% 0.0% 1.1% -8.1%
Asia
China 3,835            15.0          13.4         22% 12% -2.4% 0.0% -3.0% 14.4%
Hong Kong 25,220          12.2          10.9         -2% 12% -2.4% 0.0% -2.7% 25.7%
India 85,232          24.2          20.5         4% 18% -0.5% 0.0% 1.5% 9.1%
Japan 48,626          20.8          21.8         18% -5% -2.4% 0.0% -7.2% 21.9%
Korea 3,853            13.6          9.9           37% 36% -3.8% 0.9% -5.4% 62.0%
Malaysia 1,618            14.9          14.0         -2% 7% -0.1% 0.0% 0.5% -1.5%
Singapore 4,469            14.7          13.7         -7% 7% -0.9% 0.0% 0.9% 18.0%
Taiwan 26,435          19.6          15.9         25% 23% -3.6% 0.0% -6.4% 14.8%
Vietnam 1,655            13.9          11.5         33% 20% -0.1% 0.0% 0.9% 30.6%
MSCI Asia Ex Japan 868              16.6          14.0         7% 19% -2.9% 0.0% -5.3% 23.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Nov 20-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (98.3)                  11.0                   (351)                   (3,367)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (1.6)                    75.8                   671                    (1,855)                1,154                 (353)                   
Philippines (33.5)                  125.6                 133                    (619)                   (408)                   (863)                   
India -                     50.7                   429                    (15,770)              (755)                   21,427               
S. Korea (2,006.6)             631.6                 (8,731)                (5,329)                2,426                 10,706               
Taiwan (2,919.2)             493.8                 (11,050)              (6,204)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (21.6)                  11.1                   (238)                   (4,806)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Nov 20-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.83        9.96        -11% 151% 190% 112% 20% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3        64.1        -3% -3% 1% -8% -1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3        63.5        -2% -2% 2% -9% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.3        59.1        -1% -3% 1% -9% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.13        3.97        4% 18% 26% 49% 41% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.1        59.0        -2% -3% 2% -7% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.6        76.6        -1% -6% 1% -5% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.3        12.5        6% -16% 0% 10% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.8        95.2        -7% -4% 7% 3% 14%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 26.5        31.2        -15% -8% 25% 42% 73% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.0        53.4        -1% -4% -5% -14% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.4)         (10.7)       13% -2% -65% -54% -372% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.0        98.3        -6% -2% 10% 8% 19%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 29.7        34.2        -13% 0% 33% 73% 104% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


