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บรรยากาศลงทุนระยะสั้นปรบัดีข้ึน แตย่งัไม่ถือว่าปลอดภยัถา้ไม่กลบัไปพน้ตา้น 

หุน้สหรฐัฯฟ้ืนตวั แตจ่ะกลบัเป็นบวกตอ้งฟ้ืนจนผ่านแนวตา้นสาํคญั: ดชันีหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืน

ตัว โดย DJIA (+0.44%), S&P500 (+1.55%), Nasdaq (+2.69%) บรรยากาศลงทุนหุน้

ต่างประเทศโดยเฉพาะสหรฐัฯ ปรบัดีข้ึน โดยหลกัจากปัจจยัไดแ้ก่ 1) การหารือทางโทรศพัท์

ระหว่างประธานาธิปดีทรัมป์และสีจิ้ นผิง โดยมีการเปิดเผยกําหนดการท่ีจะเยือนจีนช่วง 

เม.ย.69 2) กรรมการเฟด คริสโตเฟอร ์วอลเลอร ์เป็นกรรมการอีกคนท่ีออกมาสนับสนุน

การปรับลดดอกเบี้ ยในการประชุม 9-10 ธ.ค. หลังจากน้ันพิจารณาการปรบัลดไปทีละมี

ตต้ิง ความเห็นกรรมการเฟดในช่วง 2 วนัน้ี ทําใหค้วามน่าจะเป็นในการลดดอกเบี้ ยรอบ

หน้า เพิ่มข้ึนเป็น 80.9% 3) ความคาดหวงัเชิงบวกต่อหุน้ AI โดยเฉพาะ model Gemini 

ใหม่ของ Alphabet ช่วยดึงจิตวิทยาหุ้นกลุ่ม AI และ Semiconductor ข้ึน // แม้ภาพหุ้น

สหรัฐฯ ฟ้ืนตัว แต่ยงัเคลื่อนไหวตํา่กว่าเสน้แนวโน้มขาข้ึน (uptrend line) ซ่ึงทําหน้าท่ีเป็น

แนวตา้นสําคัญ ของแต่ละดัชนี ดังน้ี DJIA (46,900), S&P500 (6,700) และ Nasdaq 

(23,300) 

หุน้ไทยฟ้ืนตวัในกรอบ 1,249-1,265 จุด: ภาพรวมหุน้ไทยยงัรอปัจจัยผลกัดนัและความ

ชดัเจนเกี่ยวกบัการยุบสภา (ไม่เกิน 12 ธ.ค.) ระยะสั้น อาจเห็นแรงเก็งกาํไรรายกลุ่มจาก

ประเด็นต่างๆ 1) ภาวะอุทกพัย คาดเป็นแรงหนุนการเก็งกําไรกลุ่มตกแต่งซ่อมแซมบา้น 

อาทิ GLOBAL, DOHOME, HMPRO 2) Thailand fast past เร่งออกใบอนุญาตผลักดันนัก

ลงทุนกลุ่มท่ีไดร้บัการอนุมติัการลงทุนจาก BOI แลว้ 80 โครงการ 4.8 แสนลา้นบาท บวก

ต่อ AMATA, WHA, WHAUP 3) มาตรการซ้ือหน้ี NPL และแกห้น้ีไม่มีหลักประกันบวกต่อ 

KTC, AEONTS 4) สัปดาห์หน้า คาดรัฐบาลเตรียมออกมาตรการช่วย SMEs อาทิการออก

เงินกูด้อกเบี้ ยตํา่ และการใชเ้งินกองทุน FIDF ในการคํ้าประกนัความเสี่ยงปล่อยกูลู้กหน้ี คาด

สถาบันการเงินของรัฐ และ KTB น่าจะไดป้ระโยชน์ 5) คาดรัฐบาลใชแ้นวคิดออกกองทุน

โครงสรา้งพื้ นฐาน เพื่อซ้ือสัมปทาน BTS/BEM และทําโครงการตัว๋วนั 40 บาท อย่างไรก็

ตาม อาจไม่ทนัในช่วง 4 เดือนน้ี 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสดีดตัวแต่ไม่เกิน 1,263 จุด สัปดาห์ก่อนการหลุด 1,265 (เสน้

ค่าเฉล่ีย 89 วนั) อาจเปิดความเสี่ยงทางลงถึง 1,220-1,230 จุด ได ้กรอบซื้ อขายระยะสั้น

ขยบัลงเป็น 1,245-1,263 จุด ทั้งน้ีดว้ยบรรยากาศระยะสั้นท่ีจะเพิ่มความเสี่ยงทางลง ควร

กาํหนดจุดตดัขาดทุนและลดขนาดหรือน้ําหนักของการเก็งกาํไรต่อครั้งลง 

แนวรบั: 1,245-1,249 แนวตา้น : 1,265 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GLOABL (7.20) : สถานการณ์อุทกภัย และยอดคา้ปลีกสาขาเดิมท่ีผ่านจุดแย่สุด ทํา

ใหผ้ลประกอบการระยะถดัไปเขา้สู่เสน้ทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 5.75 บาท  

 AAV (1.20) : ไดผ้ลดจากการเขา้สู่ฤดูกาลท่องเท่ียว และผลดีจากตน้ทุนราคาพลงังานท่ี

ตํา่จากราคาน้ํามนัดิบท่ีลดลง ตดัขาดทุน 1.03 บาท  

 AOT (48) : ผลการดาํเนินงานออกมาดีตามคาด เตรียมเสนอข้ึนค่าใชส้นามบิน ซึ่งจะขา้

ครม.ตน้ธ.ค.68 บวกต่อผลประกอบการ ตดัขาดทุน 40 บาท 

 MINT (22) : โรงแรมในกลุ่ม Luxury ยงัเติบโตดี แผนการปรบัโครงสรา้งเงินทุนผ่านการ

ออกกอง REITs และ spin-off ช่วย unlocking value ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- รสัเซยี-ยเูครนจ่อปิดดีลสนัติภาพ หลงั "ทรมัป์" ถอย ยอมแกไ้ขแผนเอ้ือรสัเซีย 

- ธปท. ผุดกลไกคํ้าสินเชื่อ SMEs วงเงิน 1 แสนลา้น หนุนแบงกก์ลา้ปล่อยกู ้

- ครม.ศก. เคาะ 3 แพ็กเกจ ดนั “FastPass” เร่งลงทุน 80 โครงการ มูลค่า 4.8 แสนลา้น 

- SCB ออกมาตรการเร่งด่วน ‘พกัชาํระหน้ี-สินเชื่อฟ้ืนฟู’ อุม้ลูกคา้น้ําท่วมภาคใต ้

- คมนาคมเร่งดนั “รถไฟฟ้า 40 บาท” สายสีม่วง-สแีดง เขา้ ครม. 25 พ.ย. หวัน่ไม่ทนัก่อน

ยุบสภา 

- ครม.เศรษฐกิจ ปลดล็อกผูถื้อบตัรสวสัดิการฯ ใชจ่้ายผ่านรา้นคา้ “คนละคร่ึงพลสั” ได ้

- SAMART ส่ง "เทดา้" ควา้งานสรา้งสถานีไฟฟ้ามูลค่าเฉียด 700 ลบ. 

- BCP จะสิ้ นสุดการทาํ Tender Offer หุน้ BSRC วนัท่ี 27 พ.ย. 2025  อยา่งไรกต็าม ผูถื้อหุน้ 

BSRC ตอ้งยืน่เอกสารและโอนหุน้ภายในวนัท่ี 25 พ.ย. 2025 (วนัทาํการสุดทา้ย) เพ่ือให้

ธุรกรรมเสร็จสมบูรณต์ามกาํหนด คาดว่าการซื้ อขายหุน้ BSRC จะสิ้ นสุดราวกลางเดือน 

ธ.ค. 2025 ก่อนท่ีจะรวมกิจการกบั BCP อยา่งเป็นทางการ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม Synergy และ

ความแข็งแกร่งของกลุ่มในระยะยาว เราแนะนําให ้swap หุน้เป็น BCP 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AOT คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 43 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     25 พ.ย. – TH Balance Of Trade (Oct) 

     26 พ.ย. – US Initial Jobkess Claims 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,252.73       (1.67) (0.13%)

SET50 818.98          (0.12) (0.01%)

SET100 1,754.31       0.15 0.01%

FTSE SET LARGE CAP  1,460.38       (0.25) (0.02%)

FTSE SET MID CAP  1,328.11       2.92 0.22%

FTSE SET SMALL CAP  1,497.60       (3.73) (0.25%)

SET‐VAL (Btm) 41,791         

Mkt Cap (Btm) 15,857,270  

PER (x) 15.41

P/BV (x) 1.11

DJIA 46,448          202.86 0.44%

NASDAQ 22,872          598.93 2.69%

STOXX Europe 600  563                0.78 0.14%

SSEC 3,837            1.87 0.05%

FTSE 9,535            (4.80) (0.05%)

HANG SENG 25,717          496.48 1.97%

NIKKEI 48,626          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 875               6.69 0.77%

NYMEX (US $/bbl) 58.84             0.78 1.34%

Brent (US $/bbl) 63.37            0.81 1.29%

Dubai (US $/bbl) 62.11            (0.23) (0.37%)

Newcastle coal (US $/metric t 111.15          0.25 0.23%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.55               (0.03) (0.68%)

Baltic dry Index 2,295            20.00 0.88%

Golds (spot) 4,136            71.17 1.75%

Copper (spot) 10,798          19.32 0.18%

Sugar (spot) 14.82             0.04 0.27%

Rubber (spot) 335.7            0.00 0.00%

CRB Index 530.08          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.4              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 156.9            0.48 0.31%

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.07%

Dollar Index 100.1            (0.04) (0.04%)

3M US T‐Bill (%) 3.76 (0.02) (0.43%)

2Y US Yield (%) 3.50 (0.01) (0.30%)

10Y US Yield (%) 4.02 (0.04) (0.95%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 20.52 (2.91) (12.42%)

Equity 24‐Nov MTD YTD

Local Institutions (307)               (6,621)           (25,648)        

Proprietary Trading 190               (2,291)         (15,804)      

Foreign Investors (1,135)           (12,504)       (113,129)    

Local Individuals 1,252             21,416          154,581       

Bond 24‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 45.19 567.64 2,693.63      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 199.50 (1.48) (0.75%)

THAI 8.95 (0.67) (3.24%)

CPF 20.50 (0.66) (4.65%)

GPSC 34.25 (0.50) (6.16%)

SCB 129.00 (0.40) (1.15%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MINT 20.90 0.49 5.56%

PTTGC 20.00 0.32 4.71%

GULF 40.75 0.29 0.62%

SCC 186.00 0.28 1.64%

AOT 41.25 0.28 0.61%  
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Fundamental Research 

AOT 

Maintained 

BUY 

TP; 48.00 Baht 

เราเขา้ร่วมประชุมกบันักวิเคราะห์ของ AOT เพ่ือทบทวนผลประกอบการ 4QFY25 ซึ่งโทนการประชุมเป็นไปในเชิงบวก

อยา่งมาก ความคืบหน้าเกี่ยวกบัการปรบัเพ่ิม PSC และการเจรจากบั KPD เป็นไปไดด้ว้ยดี นอกจากน้ี แนวโน้มในช่วงไฮ

ซีซนัของการท่องเท่ียวก็ดูแข็งแกร่งมาก โดยคาดว่าจะเติบโตแบบ yoy จากการเปิดใชง้านรนัเวย ์3 ใหม่ เรามีมุมมองเชิง

บวกต่อ AOT และคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 48.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (24 พ.ย.) โดยปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองจากเม่ือวนัศุกร ์เน่ืองจากนักลงทุนมีความ

เชื่อมัน่มากข้ึนว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนธ.ค. ซึ่งมุมมองบวกดังกล่าว

ไดช้่วยบดบงัปัจจยัลบจากความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัมูลค่าหุน้ท่ีสูงเกินไปในกลุ่มเทคโนโลยี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (24 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีฟ้ืนตวัข้ึน หลงับรรยากาศการซื้ อขายดีข้ึนจาก

ความคาดหวงัมากขึ้ นว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนธ.ค. ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัจบั

ตาความคืบหน้าของแผนสนัติภาพยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทาํการ (24 พ.ย.) 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (24 พ.ย.) ขานรับความหวงัท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนธ.ค. ซึ่งจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจและความต้องการใช้น้ํามัน 

นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากความไม่แน่นอนว่ารสัเซียจะบรรลุขอ้ตกลงสนัติภาพกบัยูเครนเพ่ือยุติสงคราม

หรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ธปท. ผุดกลไกคํ้าสินเชือ่ SMEs 

วงเงิน 1 แสนลา้น หนุนแบงก์

กลา้ปลอ่ยกู ้

ธปท.เร่งออกแบบ “กลไกคํ้าประกนัสินเชื่อ SMEs” วงเงินแสนลา้น ลดความเสี่ยงธนาคาร-ปลดล็อกการเขา้ถึงสินเชื่อ 

หลังยอดปล่อยกูธุ้รกิจหดตวัต่อเน่ืองยาว 13 ไตรมาส หวงัหนุนภาคธุรกิจฟ้ืนตัวและขบัเคล่ือนเศรษฐกิจจริงในปีหน้า. 

(ประชาชาติ) 

ครม.ศก. เคาะ 3 แพ็กเกจ ดนั 

“FastPass 

เอกนิติ เผย ครม.เศรษฐกิจไฟเขียว 3 แพ็กเกจบีโอไอ ดนั Thailand FastPass เร่งปลดล็อกการลงทุน 80 โครงการ มูลค่า 

4.8 แสนลา้น ตั้งเป้าอนุมัติเร็วข้ึน 20–50% ภายใน ธ.ค. น้ี พรอ้มเตรียมเม็ดเงินกองทุนเพ่ิมขีดฯ 5,000 ลา้นบาท 

อพัสกิลแรงงาน 1 แสนคน (ประชาชาติ) 

คมนาคมเร่งดนั “รถไฟฟ้า 40 

บาท” สายสีม่วง-สีแดง 

กระทรวงคมนาคมยืนยันเสนอมาตรการเหมาจ่ายรถไฟฟ้า 40 บาทตลอดวัน สําหรับสายสีม่วงและสายสีแดงเขา้

พิจารณา ครม. 25 พ.ย.น้ี ก่อนมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาทสิ้ นสุด พรอ้มกาํหนดเร่ิมใช ้1 ธ.ค. 2568-30 พ.ย. 2569 

เน้นช่วยลดค่าครองชีพ เดินทางไม่จาํกดัเท่ียว เชื่อมต่อไรร้อยต่อ จ่ายครั้งเดียวจบ ทั้งผูโ้ดยสารทัว่ไป นักศึกษา ผูสู้งอายุ 

ผูพิ้การ และผูถื้อบตัรสวสัดิการฯไดร้บัสิทธิตามกลุ่มอยา่งชดัเจน (ประชาชาติ) 

ครม.เศรษฐกิจ ปลดลอ็กผูถ้อื

บตัรสวสัดกิารฯ ใชจ้า่ยผ่าน

รา้นคา้ “คนละคร่ึงพลสั” ได ้

เอกนิติ เผย ครม.เศรษฐกิจปลดล็อกขยายสิทธิใหผู้ถื้อบตัรสวสัดิการฯ ใชจ่้ายรา้น “คนละคร่ึงพลสั” ได ้หนุนเพ่ิมโอกาส

ใหร้า้นคา้ขายสินคา้ไดม้ากขึ้ น (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,253            11.7          12.9         -3% -10% -0.1% -0.1% -4.3% -10.5%
   - Energy 15,307          11.2          10.2         3% 10% -0.2% -0.2% -4.9% -14.1%
   - Banking 449              8.1           8.2          22% -2% -0.4% -0.4% 0.1% 12.1%
   - Commerce 19,552          14.1          13.1         11% 8% 0.5% 0.5% -8.4% -31.1%
   - Food 8,518            8.2           9.2          -72% -11% -1.1% -1.1% -3.4% -18.4%
   - Healthcare 4,219            17.8          16.6         4% 7% -0.5% -0.5% -3.0% -24.9%
Indonesia 8,570            15.8          13.1         27% 20% 1.9% 1.9% 5.0% 21.1%
Phillipine 6,022            9.7            8.9           13% 9% 0.4% 0.4% 1.5% -7.8%
Asia
China 3,837            14.9          13.4         22% 12% 0.0% 0.0% -3.0% 14.5%
Hong Kong 25,717          12.4          11.1         -2% 12% 2.0% 2.0% -0.7% 28.2%
India 84,901          24.1          20.4         4% 18% -0.4% -0.4% 1.1% 8.7%
Japan 48,626          20.9          21.8         18% -5% 0.0% 0.5% -6.8% 22.5%
Korea 3,846            13.5          9.9           36% 37% -0.2% 1.3% -5.0% 62.6%
Malaysia 1,619            15.0          14.0         -3% 7% 0.1% 0.1% 0.6% -1.4%
Singapore 4,497            14.8          13.8         -7% 7% 0.6% 0.6% 1.5% 18.7%
Taiwan 26,504          19.6          15.9         25% 23% 0.3% 0.3% -6.1% 15.1%
Vietnam 1,668            14.0          11.7         33% 20% 0.8% 0.8% 1.7% 31.7%
MSCI Asia Ex Japan 875              16.2          13.6         11% 19% 0.8% 0.8% -4.6% 24.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Nov 21-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand (35.0)                  (98.3)                  (386)                   (3,403)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 189.5                 (1.6)                    860                    (1,665)                1,154                 (353)                   
Philippines (13.9)                  (33.5)                  119                    (632)                   (408)                   (863)                   
India -                     (182.4)                247                    (15,952)              (755)                   21,427               
S. Korea (568.5)                (2,006.6)             (9,299)                (5,898)                2,426                 10,706               
Taiwan (902.1)                (2,919.2)             (11,952)              (7,106)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (43.5)                  (21.6)                  (282)                   (4,849)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Nov 21-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.86        8.83        -34% 43% 93% 53% -18% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.1        62.3        0% -4% 0% -8% -1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4        62.3        2% 0% 2% -6% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.0        58.3        1% -2% 0% -7% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.15        4.13        0% 12% 21% 47% 34% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.8        58.1        1% -2% 1% -5% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.4        75.6        0% -6% 0% -5% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.3        13.3        0% -12% 2% 16% 5% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.3        88.8        -3% -8% 2% 0% 10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 24.1        26.5        -9% -16% 9% 29% 49% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 53.1        53.0        0% -3% -6% -15% -19%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.0)         (9.4)         4% 10% -52% -81% -403% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.3        92.0        -3% -6% 4% 5% 15%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 27.2        29.7        -8% -11% 17% 53% 79% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


