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หุน้ตา่งประเทศฟ้ืนตวัเขา้ใกลจุ้ดวดัใจ (S&P500 และ Nasdaq) 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีอ่อนแอ หนุนมุมมองลดดอกเบี้ ยของเฟด: ตัวเลขเศรษบกิจ

สหรฐัฯ ในช่วงท่ีรฐับาลปิดทําการ (Government shutdown) ทยอยถูกประกาศออกมา โดย

ยอดคา้ปลีก ก.ย. +0.2% MoM (ตํา่คาดการณ ์+0.4% MoM และชะลอจาก ส.ค.ท่ี +0.6% 

MoM) ขณะท่ีความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภค พ.ย.ลดลงเหลือ 88.7 (ตํา่กว่าคาดการณ์ท่ี 93.3 และ

ตํา่กว่า ต.ค.ท่ี 94.6) ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีเริ่มอ่อนแอลง เพิ่มมุมมองของนักลงทุนต่อการ

คาดการณก์ารลดดอกเบี้ ยของเฟดในการประชุม 10 ธ.ค. และเป็นปัจจยัสาํคญัในการฟ้ืนตวั

ของหุน้สหรัฐฯ เม่ือคืนน้ี สําหรับภาพทางเทคนิค ล่าสุด DJIA ฟ้ืนตัวข้ึนมาเกินแนวตา้นท่ี

หลุดลงไปแลว้ อย่างไรก็ตาม S&P500 และ Nasdaq ยงัคงฟ้ืนตัวในระดับตํา่กว่าและยงัไม่

กลบัมาเกินแนวตา้น  

หุน้ไทยฟ้ืนตวัจากประเด็นเก็งกาํไรสถานการณน์ํ้าท่วมและนโยบายรฐั 1) ภาวะอุทกภยั 

คาดเป็นแรงหนุนการเก็งกาํไรกลุ่มตกแต่งซ่อมแซมบา้น อาทิ GLOBAL, DOHOME, HMPRO 

2) Thailand fast past เร่งออกใบอนุญาตผลกัดันนักลงทุนกลุ่มท่ีไดร้บัการอนุมติัการลงทุน

จาก BOI แลว้ 80 โครงการ 4.8 แสนลา้นบาท บวกต่อ AMATA, WHA, WHAUP 3) มาตรการ

ซ้ือหน้ี NPL และแกห้น้ีไม่มีหลักประกนับวกต่อ KTC, AEONTS 4) สปัดาหห์น้า คาดรฐับาล

เตรียมออกมาตรการช่วย SMEs อาทิการออกเงินกูด้อกเบี้ ยตํา่ และการใชเ้งินกองทุน FIDF 

ในการคํ้าประกันความเสี่ยงปล่อยกูลู้กหน้ี คาดสถาบันการเงินของรัฐ และ KTB น่าจะได้

ประโยชน์ 5) คาดรัฐบาลใช้แนวคิดออกกองทุนโครงสร้างพื้ นฐาน เพื่อซ้ือสัมปทาน 

BTS/BEM และทาํโครงการตัว๋วนั 40 บาท อยา่งไรก็ตาม อาจไม่ทนัในช่วง 4 เดือนน้ี 

กลุ่มหุน้พลงังานทดแทนขนาดเล็กอาจตอบรบันโยบายสนับสนุนโซลาร:์ วานน้ี ครม.มี

มติ ลดหย่อนภาษีติดตั้งโซลาร์บา้น เพื่อลดค่าใชจ้่ายและสนับสนุนการลดปล่อยก๊าซเรือน

กระจก โดยตอ้งเป็น Solar rooftop แบบเช่อมต่อโครงข่ายขนาดไม่เกิน 10 กิโลวตัตพ์ีค และ

ไดร้ับใบกํากับภาษีแบบ e-tax invoice สามารถลดหย่อนไดสู้งสุด 2 แสนบาท คาดเป็น

ปัจจยับวกต่อหุน้พลงังานทดแทน หรือผูป้ระกอบการท่ีสามารถติดตั้งระบบ ไดแ้ก่ GUNKUL, 

BCPG, SAK, SOLAR, ITTHI 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET ปรบัข้ึนเกิน 1,263 จุด มีแนวตา้นถดัไป 1,290 จุด แต่หากยืน 1,265 

(เสน้ค่าเฉล่ีย 89 วนั) ไม่อยู ่อาจเปิดความเสี่ยงทางลงถึง 1,220-1,230 จุด ได ้กรอบซื้ อขาย

ระยะสั้นขยบัเป็น 1,260-1,290 จุด ทั้งน้ีดว้ยบรรยากาศระยะสั้นท่ีจะเพ่ิมความเสี่ยงทางลง 

ควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนและลดขนาดหรือน้ําหนักของการเก็งกาํไรต่อครั้งลง 

แนวรบั: 1,249-1,260 แนวตา้น : 1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GUNKUL (2.10) : ครม.อนุมติัโวลารรู์ปทอป ลดหยอ่นภาษีสูงสุด 2 แสนบาท เป็นปัจจยั

บวกต่อธุรกิจติดตั้งโซลาร ์ตดัขาดทุน 1.80 บาท  

 GLOABL (7.20) : สถานการณ์อุทกภัย และยอดคา้ปลีกสาขาเดิมท่ีผ่านจุดแย่สุด ทํา

ใหผ้ลประกอบการระยะถดัไปเขา้สู่เสน้ทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 5.75 บาท  

 AOT (48) : ผลการดาํเนินงานออกมาดีตามคาด เตรียมเสนอข้ึนค่าใชส้นามบิน ซึ่งจะขา้

ครม.ตน้ธ.ค.68 บวกต่อผลประกอบการ ตดัขาดทุน 40 บาท 

 MINT (22) : โรงแรมในกลุ่ม Luxury ยงัเติบโตดี แผนการปรบัโครงสรา้งเงินทุนผ่านการ

ออกกอง REITs และ spin-off ช่วย unlocking value ตดัขาดทุน 20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ADP เผยการจา้งงานภาคเอกชนลดลงเฉล่ีย 13,500 ตาํแหน่งต่อสปัดาห ์

- "บลูมเบิรก์" ตีข่าว "เควิน แฮสเซตต"์ ท่ีปรึกษา "ทรมัป์" ตวัเก็งว่าท่ีประธานเฟด 

- “จีน” สัง่ลดเท่ียวบินไป “ญีปุ่่ น” ยาวถึง มี.ค.2569 

- ส่งออกไทยเดือนต.ค. อ่อนแรง ขยายตวั 5.7% คาดทั้งปีโต 10.4 -11.7 % 

- ศุภจี สัง่ตั้ง War Room เกาะติดน้ําท่วมใต ้ประสานสนิคา้อุปโภค–บริโภคจาํเป็น 

- บอรด์ EV ชะลอจ่ายเงินอุดหนุนกนัความเสี่ยงค่ายรถผลิตชดเชยไม่ทนั 

- ครม.เห็นชอบร่าง พ.ร.ฎ.เปิดประชุมสภาสมยัวิสามญั 10-11 ธ.ค. เปิดทางแก้

รฐัธรรมนูญเสร็จในปี 68 

- Amazon ทุ่ม 5 หม่ืนลา้นดอลลาร ์สรา้งดาตา้เซ็นเตอร ์ AI หนุนบริการภาครฐัสหรฐั เร่ิม

ก่อสรา้งปี 2569 

- BCP จะสิ้ นสุดการทาํ Tender Offer หุน้ BSRC วนัท่ี 27 พ.ย. 2025  อยา่งไรกต็าม ผูถื้อหุน้ 

BSRC ตอ้งยืน่เอกสารและโอนหุน้ภายในวนัท่ี 25 พ.ย. 2025 (วนัทาํการสุดทา้ย) เพ่ือให้

ธุรกรรมเสร็จสมบูรณต์ามกาํหนด คาดว่าการซื้ อขายหุน้ BSRC จะสิ้ นสุดราวกลางเดือน 

ธ.ค. 2025 ก่อนท่ีจะรวมกิจการกบั BCP อยา่งเป็นทางการ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม Synergy และ

ความแข็งแกร่งของกลุ่มในระยะยาว เราแนะนําให ้swap หุน้เป็น BCP 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่มการเงนิคงนํ้าหนัก MARKET WEIGHT โดย Top Picks คือ MTC, 

KTC 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     26 พ.ย. – US Initial Jobkess Claims 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,268.78       16.05 1.28%

SET50 829.67          10.69 1.31%

SET100 1,777.35       23.04 1.31%

FTSE SET LARGE CAP  1,478.58       18.20 1.25%

FTSE SET MID CAP  1,335.70       7.59 0.57%

FTSE SET SMALL CAP  1,504.03       6.43 0.43%

SET‐VAL (Btm) 34,501         

Mkt Cap (Btm) 16,058,640  

PER (x) 15.61

P/BV (x) 1.13

DJIA 47,112          664.18 1.43%

NASDAQ 23,026          153.58 0.67%

STOXX Europe 600  568               5.13 0.91%

SSEC 3,870            33.26 0.87%

FTSE 9,610             74.62 0.78%

HANG SENG 25,895          178.05 0.69%

NIKKEI 48,660          33.64 0.07%

MSCI ASIA EX JAPAN 883               7.79 0.89%

NYMEX (US $/bbl) 57.95             (0.89) (1.51%)

Brent (US $/bbl) 62.48            (0.89) (1.40%)

Dubai (US $/bbl) 62.74            0.63 1.01%

Newcastle coal (US $/metric t 111.15          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.42               (0.13) (2.75%)

Baltic dry Index 2,309            14.00 0.61%

Golds (spot) 4,131            (5.62) (0.14%)

Copper (spot) 10,828          29.64 0.27%

Sugar (spot) 14.91             0.09 0.61%

Rubber (spot) 333.5            (2.20) (0.66%)

CRB Index 531.13          0.30 0.06%

THB/Dollar 32.3               (0.12) (0.36%)

Yen/Dollar 156.1            (0.84) (0.54%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.43%

Dollar Index 99.7               (0.48) (0.48%)

3M US T‐Bill (%) 3.75 (0.01) (0.37%)

2Y US Yield (%) 3.46 (0.04) (1.10%)

10Y US Yield (%) 4.00 (0.03) (0.72%)

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 18.56 (1.96) (9.55%)

Equity 25‐Nov MTD YTD

Local Institutions 359               (6,262)         (25,289)      

Proprietary Trading 584               (1,707)         (15,220)      

Foreign Investors 1,566             (10,938)         (111,563)      

Local Individuals (2,509)           18,907          152,072       

Bond 25‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (55.67) 511.96 2,637.96      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 11.40 (0.27) (0.87%)

JTS 28.25 (0.17) (9.60%)

SCC 184.50 (0.14) (0.81%)

IVL 15.80 (0.13) (1.86%)

SAWAD 26.00 (0.13) (3.70%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 208.00 8.37 4.26%

AOT 43.75 2.82 6.06%

ADVANC 315.00 0.94 1.29%

CPALL 44.25 0.71 2.31%

PTT 30.50 0.56 0.83%
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Fundamental Research 

FINANCE 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

Top Picks; MTC, KTC 

บริษัทในกลุ่มการเงินภายใตก้ารวิเคราะหข์องเรา รายงานกาํไรสุทธิรวม 6.4 พนัลา้นบาทใน 3Q25 เพ่ิมข้ึน 13% yoy 

และ 5% qoq โครงการ “คนละคร่ึง พลัส” กระตุน้การบริโภคและช่วยใหก้ารติดตามหน้ีดีข้ึน คงน้ําหนักท่ี MARKET 

WEIGHT สาํหรบักลุ่มน้ี โดย top picks คือ MTC และ KTC 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 600 จุด (25 พ.ย.) หลงัจากขอ้มูลหลายรายการบ่งชี้ ว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

อ่อนแอลง และอาจเป็นปัจจยัสนับสนุนใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงอีกในการประชุมเดือน

ธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกตอ่เน่ือง (25 พ.ย.) นําโดยหุน้กลุ่มวสัดุและกลุ่มการเงิน ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงมีมุมมองเชิงบวก

จากความคืบหน้าของโอกาสหยดุยิงในยเูครน และความคาดหวงัเกี่ยวกบัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในสหรฐัฯ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (25 พ.ย.) ตามการปรบัตวัข้ึนของตลาดหุน้สหรฐัฯ เม่ือวานน้ี แต่ในช่วงบ่าย ดชันี

ลดช่วงบวกเน่ืองจาก SoftBank Group ถกูเทขายหนัก ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัการแข่งขนัท่ีทวีความรุนแรงข้ึนใน

ภาคธุรกิจปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (25 พ.ย.) หลงัจากยูเครนส่งสญัญาณยอมรบักรอบขอ้ตกลง

สนัติภาพท่ีผลักดันโดยสหรฐัฯ โดยท่าทีดังกล่าวของยูเครนอาจเป็นกา้วสาํคญัในการยุติสงครามกบัรสัเซียท่ียืดเยื้ อมา

นานเกือบ 4 ปี และจะปูทางใหมี้การยกเลิกมาตรการควํา่บาตรการคา้น้ํามนัของรสัเซีย ซึ่งจะส่งผลใหร้สัเซียสามารถ

ส่งออกน้ํามนัเขา้สู่ตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“จีน” สัง่ลดเท่ียวบินไป “ญ่ีปุ่น” “จีน” สัง่ลดเท่ียวบินไป “ญี่ปุ่ น” ยาวถึง มี.ค.2569 หลังไม่พอใจคาํกล่าวของนายกรัฐมนตรีญี่ปุ่ นเร่ืองไตห้วนั ทําให้

นักท่องเท่ียวจีนยกเลิกทริปยาวถึงปีหน้า (การเงินธนาคาร) 

ส่งออกไทยเดือนต.ค. ออ่นแรง 

ขยายตวั 5.7% 

พาณิชย ์เผย การส่งออกเดือน ต.ค.ขยายตวั 5.7 %  ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี  16 มีมูลค่า 28,835.6 ลา้นดอลลาร ์

รวม 10 เดือน ขยายตวัท่ี  13.0 % มูลค่า 28,835.6 ลา้นดอลลาร ์คาดทั้งปีโต 10.4 -11.7 %  ขณะท่ีปีหน้า ส่งออก

ชะลอตวัจากฐานสูง ภาษีทรมัป์และปัญหาภูมิรฐัศาสตร ์(กรุงเทพธุรกิจ) 

ครม.เห็นชอบร่าง พ.ร.ฎ.เปิด

ประชุมสภาสมยัวิสามญั 10-

11 ธ.ค. เปิดทางแกร้ฐัธรรมนูญ 

นายสิริพงศ ์องัคสกุลเกียรติ โฆษกประจาํสาํนักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ไดเ้ห็นชอบ

ร่างพระราชกฤษฎีกาเรียกประชุมรฐัสภาสมยัประชุมวิสามญั ในวนัท่ี 10-11 ธ.ค. 68 เพ่ือการแกไ้ขรฐัธรรมนูญในวาระ 

2 และวาระ 3 (การเงินธนาคาร) 

ครม.ไฟเขยีวลดหยอ่นภาษี

ติดตั้งโซลารสู์งสุด 2 แสนบาท 

ใชสิ้ทธิไดถ้ึง ธ.ค. 71 

ครม. ไฟเขียวมาตรการภาษีกระตุ้นติดตั้ง Solar Rooftop ลดหย่อนภาษีไม่เกิน 2 แสนบาท ดันเม็ดเงินลงทุนภาค

พลงังานกว่า 2.4 แสนลา้นบาท (ประชาชาติ) 

Amazon ทุ่ม 5 หม่ืนลา้นดอลล ์

สรา้งดาตา้เซ็นเตอร ์

Amazon เตรียมลงทุน 5 หม่ืนลา้นดอลลาร ์เพ่ือขยายศกัยภาพ AI และระบบประมวลผลสมรรถนะสูงใหห้น่วยงานรฐับาล

กลางสหรฐั ผ่านโครงสรา้งพ้ืนฐานใหม่ของ AWS ท่ีจะเพ่ิมกาํลงัดาตา้เซ็นเตอรก์ว่า 1.3 กิกะวตัต ์(การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,269            11.8          13.1         -3% -10% 1.3% 1.1% -3.1% -9.4%
   - Energy 15,404          11.2          10.3         3% 10% 0.6% 0.4% -4.3% -13.6%
   - Banking 450              8.1           8.3          22% -2% 0.3% -0.1% 0.4% 12.5%
   - Commerce 19,822          14.3          13.2         11% 8% 1.4% 1.9% -7.1% -30.1%
   - Food 8,514            8.1           9.2          -72% -11% -0.1% -1.1% -3.4% -18.4%
   - Healthcare 4,249            18.0          16.8         3% 7% 0.7% 0.2% -2.3% -24.4%
Indonesia 8,522            15.7          13.0         27% 21% -0.6% 1.3% 4.4% 20.4%
Phillipine 5,976            9.7            8.8           13% 9% -0.8% -0.3% 0.8% -8.5%
Asia
China 3,870            15.1          13.5         22% 12% 0.9% 0.9% -2.1% 15.5%
Hong Kong 25,895          12.5          11.2         -2% 12% 0.7% 2.7% 0.0% 29.1%
India 84,587          24.0          20.3         4% 18% -0.4% -0.8% 0.8% 8.3%
Japan 48,660          20.9          21.9         18% -5% 0.1% 1.2% -6.1% 23.4%
Korea 3,858            13.5          9.9           37% 37% 0.3% 1.0% -5.3% 62.1%
Malaysia 1,612            14.9          14.0         -2% 7% -0.4% -0.4% 0.2% -1.9%
Singapore 4,486            14.8          13.8         -7% 7% -0.2% 0.4% 1.3% 18.4%
Taiwan 26,912          19.9          16.1         25% 23% 1.5% 1.8% -4.7% 16.8%
Vietnam 1,660            14.0          11.6         33% 20% -0.5% 0.3% 1.3% 31.1%
MSCI Asia Ex Japan 883              16.4          13.7         10% 20% 0.9% 1.7% -3.8% 25.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Nov 24-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand 48.5                   (35.0)                  (337)                   (3,354)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (18.5)                  189.5                 841                    (1,684)                1,154                 (353)                   
Philippines (50.7)                  (13.9)                  68                      (683)                   (408)                   (863)                   
India -                     (431.8)                (185)                   (16,384)              (755)                   21,427               
S. Korea 79.0                   (568.5)                (9,220)                (5,819)                2,426                 10,706               
Taiwan 236.1                 (902.1)                (11,716)              (6,870)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (15.4)                  (43.5)                  (297)                   (4,865)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Nov 24-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.83        5.86        -1% 36% -22% 60% -12% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.7        62.1        1% -3% -5% -6% -1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9        63.4        -1% -1% -5% -7% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.2        59.0        -1% -4% -7% -9% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% 0% -3% -13% -21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 495         495         0% 0% -5% -14% -20%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.10        4.15        -1% 11% 28% 42% 38% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.0        58.8        -2% -4% -5% -8% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.2        75.9        0% -4% -5% -2% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.4        13.8        -3% -11% -3% 26% 10% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.0        86.3        0% -9% -6% 1% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 23.3        24.1        -4% -23% -8% 30% 34% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.9        53.1        0% -2% -13% -14% -21%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.9)         (9.0)         -10% 8% -91% -87% -366% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.1        89.3        0% -8% -3% 6% 12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 26.3        27.2        -3% -19% 3% 57% 65% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


