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มาตรการสนับสนุนการออมรายบุคคลหนุนบรรยากาศเก็งกาํไรกลบัมาในหุน้กลาง  

บรรยากาศลงทุนต่างประเทศช่วงสั้นยังไม่มีปัจจัยผลักดันใหม่: โดยตลาดติดตาม

ประเด็นเหล่าน้ี 1) การลดลงของราคาสินทรพัยดิ์จิทลั อาจกดดนัต่อมูลค่าของหุน้ท่ีซ้ือสะสม

สินทรพัยดิ์จิทลั (Digital Asset Treasury Companies: DAT) ทั้งน้ี MSCI อยูร่ะหวา่งพิจารณา

ว่าจะถอดหุน้ในกลุ่มดังกล่าวออกจากดัชนีหรือไม่ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการซ้ือ

สินทรัพย์ดิจิทัล หรือบีบให้บริษัทท่ีทํา DAT อาจต้องขายสินทรัพยืออกมา 2) ตัวเลข

เศรษฐกิจจีนโดยรวมยงัชะลอ ในมุมมบวกทาํใหต้ลาดเก็งมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม 

ขณะท่ีในมุมลบ อาจกระทบต่อตัวเลขเศรษฐกิจประเทศอื่นๆตามมา 3) นักลงทุนติดตาม

การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ท่ีมีโอกาสปรับข้ึนดอกเบี้ ย 4) การ

ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ 10 ธ.ค. ซ่ึงตลาดใหน้ํ้าหนักกบัการปรบัลดดอกเบี้ ยต่อเน่ือง 

หุน้ไทยไดแ้รงหนุนจากข่าวเตรียมเสนอมาตรการส่งเสริมการออมเขา้ครม.สัปดาห์

หนา้: หุน้ไทยปรบัตวัข้ึน จากหลายปัจจยั 1) ตลาดคาดเงินเยียวยาน้ําท่วมและมาตรการชด

เชนต่างๆ ส่งผลบวกต่อภาพรวมการลงทุน 2) การประกาศซ้ือหุน้คืนของบจ.หลายแห่ง

ในช่วงท่ีผ่านมา ไดแ้ก่ MINT, BCP, BEYOND, BGC, JTS, KBNAK เป็นตน้ 3) รายงานข่าววา่ 

รมว.คลงัเตรียมเสนอเสนอมาตรการส่งเสริมการออมรายบุคคล (Individual saving account 

ISA) เขา้ครม.สปัดาหห์น้า ซ่ึงคาดประชาชนสามารถลงทุนกองทุน พนัธบตัร หรือหุน้รายตวั

และใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีได ้ซ่ึงหนุนบรรยากาศลงทุนฟ้ืนตวั ในหน้ขนาดกลาง 

กมธ.เรียกสอบบจ.ท่ีอาจเก่ียวกับสแกมเมอร:์ กมธ.ไดเ้ชิญบจ. ในตลาดหุน้ 7 แห่งเขา้ให้

ขอ้มูล ไดแ้ก่ BCP, BCPG, MVP, FNS, SIRI, GTV, VGI แต่บริษัทไม่ไดม้าชี้ แจง ทั้งน้ีเรามอง

บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ ท่ีมีการเขา้ถือหุน้ของนักลงทุนในกลุ่มท่ีตอ้งสงสยั จะไม่ไดร้บั

ผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญ เน่ืองจากบริษัทไม่ไดเ้ขา้ร่วมทําความผิด การปรับลดของหุน้ 

เปิดโอกาสในการเขา้ลงทุน 

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรในกรอบ 1,265-1,285 จุด โดยมีปัจจยัหนุนระยะสั้นจากมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจและตลาดทุนของรัฐบาล อย่างไรก็ตามหากหลุดจะมีความเสี่ยงทางลงถึง 

1,220-1,230 จุด ได ้ควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

แนวรบั: 1,265 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 GLOBAL (7.20) : สถานการณ์อุทกภัย และยอดคา้ปลีกสาขาเดิมท่ีผ่านจุดแย่สุด ทํา

ใหผ้ลประกอบการระยะถดัไปเขา้สู่เสน้ทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 5.75 บาท  

 AWC (3.00) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจากการเขา้ high season ท่องเท่ียว 

ในช่วงไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 1.89 บาท 

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัหดตวัเดือนท่ี 9 ในพ.ย. 

- "ปูติน" เตรียมพบผูแ้ทน "ทรมัป์" หารือขอ้ตกลงสนัติภาพยเูครน 2 ธ.ค.  

- China Vanke ขอเล่ือนชาํระหน้ี 1 ปี หลงัเผชญิวิกฤตเงินสดรุนแรง 

- อินเดียซื้ อน้ํามนัถัว่เหลืองล่วงหน้า นาน 4 เดือน 

- ผูว่้าการ ธปท.มองเศรษฐกิจไทยโตตํา่ New Normal ไม่เกิน 2% ชี้ ดอกเบี้ ยยงัจาํเป็นมีรูมให้

ลด 

- ครม. เศรษฐกิจ เคาะ “แพ็กเกจชว่ยน้ําท่วมใต”้ พกัหน้ีสูงสุด 1 ปี รายละไม่เกิน 1 ลา้นบาท 

- กกพ. มีเคาะค่าไฟงวดปีใหม่ (ม.ค.-เม.ย. 69) เหลือ 3.88 บาทต่อหน่วย 

- บอรด์ กสทช. มีมติเสยีงขา้งมาก 4 ต่อ 3 ใหย้กเลิกขอ้เสนอขยายสญัญาโครงการ

อินเทอรเ์น็ตในพ้ืนท่ีชายขอบ (USO NET) มูลค่า 2,400 ลา้นบาท 

- BOI เผยผลงานโรดโชวญ์ี่ปุ่ น "6 ค่ายรถยนต"์ พรอ้มอดัฉีด 5 หม่ืนลา้นลุย HEV/MHEV 

- AOT เล่ือนสรุป“ดิวต้ีฟรี” ลุน้ปรบัPSC3ธ.ค.น้ี 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       3 ธ.ค. – US ISM Services PMI (Nov) 

       3 ธ.ค. – TH Inflatio Rate (Nov) 

       5 ธ.ค. – US PCE Price Index (Sep)  

       8 ธ.ค. – CN Balance Of Trade (Nov)  

     10 ธ.ค. – CN Inflation Rate (Nov) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,276.57       19.88 1.58%

SET50 836.89          14.11 1.71%

SET100 1,791.99       30.06 1.71%

FTSE SET LARGE CAP  1,491.87       23.03 1.57%

FTSE SET MID CAP  1,343.57       18.48 1.39%

FTSE SET SMALL CAP  1,511.09       9.87 0.66%

SET‐VAL (Btm) 36,423         

Mkt Cap (Btm) 16,156,970  

PER (x) 15.71

P/BV (x) 1.20

DJIA 47,289          (427.09) (0.90%)

NASDAQ 23,276          (89.77) (0.38%)

STOXX Europe 600  575                (1.16) (0.20%)

SSEC 3,914             25.41 0.65%

FTSE 9,703             (17.98) (0.18%)

HANG SENG 26,033          174.37 0.67%

NIKKEI 49,303          (950.63) (1.89%)

MSCI ASIA EX JAPAN 891                0.48 0.05%

NYMEX (US $/bbl) 59.32            0.77 1.32%

Brent (US $/bbl) 63.17            (0.03) (0.05%)

Dubai (US $/bbl) 63.59            0.57 0.90%

Newcastle coal (US $/metric t 108.35          (2.75) (2.48%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.92              0.07 1.46%

Baltic dry Index 2,583            23.00 0.90%

Golds (spot) 4,232            (7.22) (0.17%)

Copper (spot) 11,321          87.41 0.78%

Sugar (spot) 14.76            (0.45) (2.96%)

Rubber (spot) 337.4            (1.00) (0.30%)

CRB Index 533.83          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.0               (0.14) (0.44%)

Yen/Dollar 155.5             (0.72) (0.46%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.10%

Dollar Index 99.4               (0.05) (0.05%)

3M US T‐Bill (%) 3.70 (0.04) (1.12%)

2Y US Yield (%) 3.53 0.04 1.18%

10Y US Yield (%) 4.09 0.07 1.83%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 17.24 0.89 5.44%

Equity 1‐Dec MTD YTD

Local Institutions (185)              (185)             (28,389)      

Proprietary Trading 1,224             1,224             (11,574)        

Foreign Investors 1,239             1,239             (111,873)      

Local Individuals (2,278)           (2,278)           151,836       

Bond 1‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 48.13 561.26 2,687.25      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SIRI 1.31 (0.14) (7.09%)

AP 8.30 (0.07) (3.49%)

FTREIT 10.60 (0.05) (1.85%)

SKR 7.00 (0.05) (4.11%)

EA 2.62 (0.05) (2.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 207.00 5.91 2.99%

ADVANC 313.00 1.41 1.95%

AOT 44.50 1.13 2.30%

PTT 31.25 1.13 1.63%

TRUE 11.10 0.82 2.78%  
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 400 จุด (1 ธ.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งข้ึนของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัร และขอ้มูลท่ีบ่งชี้ ว่าภาคการผลิตของสหรัฐฯ หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 9 อนัเน่ืองมาจาก

ผลกระทบของมาตรการภาษีศุลการ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) ในสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลดลง (1 ธ.ค.) โดยหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมซึ่งนําโดยหุน้ Airbus และหุน้กลุ่มป้องกนัประเทศกดดนัดชันี

หลกั ส่งผลใหก้ารเร่ิมตน้เดือนใหม่เป็นไปอยา่งระมดัระวงัหลงัดชันีปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองในเดือนพ.ย.  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลงอยา่งหนัก (1 ธ.ค.) และหยดุสถิติขาข้ึน 4 วนัติดต่อกนั โดยภาวะการซื้ อขายถกู

กดดนัจากเงินเยนท่ีแข็งค่าและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวของญี่ปุ่ นท่ีปรบัตวัสูงข้ึน หลงัคาซโูอะ อุเอดะ ผูว่้า

การธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) สง่สญัญาณว่าอาจปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุมเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (1 ธ.ค.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และ

ชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลัส มีมติระงบัการปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนัในไตรมาส 1/2569 อนัเน่ืองมาจากความ

กงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาด นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากข่าวสหรฐัฯ ประกาศปิดน่านฟ้า

เหนือเวเนซุเอลา รวมทั้งข่าวยูเครนโจมตีโจมตีโรงกลัน่น้ํามนัและเรือบรรทุกน้ํามนัของรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐั

หดตวัเดอืนท่ี 9 ในพ.ย. 

สถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) เปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของสหรฐัปรบัตัว

ลงสู่ระดบั 48.2 ในเดือนพ.ย. และตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 48.8 จากระดับ 48.7 ในเดือนต.ค. (อินโฟ

เควสท)์ 

China Vanke ขอเลื่อนชาํระหน้ี 1 

ปี หลงัเผชญิวิกฤตเงินสด

รุนแรง 

China Vanke ผูพ้ฒันาอสงัหาฯ จีน ช็อกตลาดอีกระลอก ขอเล่ือนชาํระหน้ี 1 ปี ขณะท่ีบริษัทกาํลังเผชิญภาระหน้ีกอ้น

ใหญ่ 13,400 ลา้นหยวน ท่ีจะครบกาํหนดกลางปี 2569 (การเงินธนาคาร) 

ผูว้่าการ ธปท.มองเศรษฐกิจไทย

โตตํา่ New Normal ไม่เกิน 2% 

“วิทยั” ผูว่ัาการ ธปท. มองเศรษฐกิจไทยไม่เหมือนเดิม อยูใ่นสถานะ New Normal โตไม่เกิน 2% เผยใชน้โยบายดอกเบ้ีย

มีผลจาํกดั แต่ยงัจาํเป็น มีช่องว่างลดดอกเบี้ ยไดอี้ก พยุงดีมานด์-ช่วยลดภาระจ่ายหน้ี พรอ้มเร่งออกมาตรการเฉพาะ

จุดควบคู่แกปั้ญหาเชิงโครงสรา้งระยะยาว (ประชาชาติ) 

ครม. เศรษฐกิจ เคาะ “แพ็กเกจ

ช่วยนํ้าท่วมใต”้ 

ครม. เศรษฐกิจ เคาะ แพ็กเกจช่วยผูป้ระสบภยัน้ําท่วมภาคใต ้4 มาตรการใหญ่ ครอบคลุมการเงิน ภาษี ประกนัภยั การ

ฟ้ืนฟูระบบสาธารณูปโภค แบงกร์ฐัใหพ้กัหน้ีรายละไม่เกิน 1 ลา้นบาท สูงสุด 1 ปี ออกสินเชื่อเสริมสภาพคล่องดอกเบี้ ย 

0% นาน ปี เร่งจ่ายสินไหม-เคลมขยายเวลาชําระภาษี/ค่าธรรมเนียม ใหล้ดหย่อนภาษีซ่อมแซมบา้น-รถ (การเงิน

ธนาคาร) 

กสทช.ลงมติ 4:3 ลม้เน็ตชาย

ขอบ 2,400 ลบ. หลงัตรวจพบ

ใชเ้งินผิดวตัถปุระสงค ์

บอร์ดกสทช. มีมติเสียงขา้งมาก 4 ต่อ 3 ใหย้กเลิกขอ้เสนอขยายสญัญาโครงการอินเทอรเ์น็ตในพ้ืนท่ีชายขอบ (USO 

NET) มูลค่า 2,400 ลา้นบาท เหตุผลหลกัในการคดัคา้นคือ การของบประมาณจากกองทุน กทปส. บญัชี 1 ถือเป็นการ

ใชเ้งินผิดวตัถุประสงค ์(กรุงเทพธุรกิจ) 

กกพ. มีเคาะค่าไฟงวดปีใหม่ 

(ม.ค.-เม.ย. 69) เหลอื 3.88 

บาทตอ่หน่วย 

กกพ.มีมติปรบัลดค่าไฟงวดมกราคม-เมษายน 2569 เหลือ 3.88 บาทต่อหน่วย สนองนโยบายรฐับาลลดค่าครองชีพให้

ประชาชน (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,277            14.2          13.2         -6% 7% 1.6% 1.6% 1.6% -8.8%
   - Energy 15,607          11.4          10.4         3% 9% 1.4% 1.4% 1.4% -12.5%
   - Banking 454              8.2           8.3          22% -2% 0.9% 0.9% 0.9% 13.3%
   - Commerce 20,142          14.6          13.5         11% 8% 2.1% 2.1% 2.1% -29.0%
   - Food 8,493            8.1           9.2          -72% -11% 0.5% 0.5% 0.5% -18.6%
   - Healthcare 4,266            18.1          16.9         3% 7% 0.2% 0.2% 0.2% -24.1%
Indonesia 8,549            15.8          13.0         26% 22% 0.5% 0.5% 0.5% 20.7%
Phillipine 5,989            9.7            8.9           13% 9% -0.5% -0.5% -0.5% -8.3%
Asia
China 3,914            15.1          13.6         23% 11% 0.7% 0.7% 0.7% 16.8%
Hong Kong 26,033          12.5          11.3         -1% 11% 0.7% 0.7% 0.7% 29.8%
India 85,642          24.3          20.6         4% 18% -0.1% -0.1% -0.1% 9.6%
Japan 49,303          21.1          22.1         18% -5% -1.9% -1.5% -1.5% 24.1%
Korea 3,920            13.7          10.0         38% 37% -0.2% 1.2% 1.2% 65.5%
Malaysia 1,625            15.1          14.1         -3% 7% 1.3% 1.3% 1.3% -1.1%
Singapore 4,526            15.0          13.9         -2% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 19.5%
Taiwan 27,343          20.1          16.4         25% 23% -1.0% -1.0% -1.0% 18.7%
Vietnam 1,702            14.3          11.9         33% 20% 0.6% 0.6% 0.6% 34.3%
MSCI Asia Ex Japan 891              16.7          14.0         9% 19% 0.1% 0.1% 0.1% 26.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Dec 28-Nov MTD YTD 2024 2023
Thailand 38.7                   (36.5)                  39                      (3,363)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (7.3)                    (61.3)                  (7)                       (1,802)                1,154                 (353)                   
Philippines (32.0)                  (13.3)                  (32)                     (705)                   (408)                   (863)                   
India -                     (390.1)                40                      (16,158)              (755)                   21,427               
S. Korea 50.0                   (1,055.1)             50                      (6,284)                2,426                 10,706               
Taiwan (857.8)                (509.3)                (858)                   (7,059)                (18,203)              6,933                 
Vietnam (12.6)                  11.8                   (13)                     (4,846)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Dec 28-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.75        4.93        17% -1% -28% 63% -22% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.6        63.0        1% 2% 0% -9% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2        64.4        0% 1% -2% -7% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.3        58.7        1% 1% -2% -10% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         475         -3% -3% -6% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         495         -4% -4% -9% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 5.05        4.59        10% 22% 50% 87% 80% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.3        58.6        1% 1% -1% -8% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.6        79.2        1% 5% 0% -1% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.1        16.1        -1% 16% 3% 43% 51% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.7        86.1        0% -1% -5% -2% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22.1        23.0        -4% -8% -16% 24% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.7        53.3        -1% -1% -9% -17% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.9)       (9.7)         -12% -21% -74% -70% -2386% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.4        89.0        0% 0% -1% 4% 13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 25.8        25.9        -1% -5% -1% 57% 84% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


