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ฟ้ืนตวัในกรอบ 1,265-1,285 จุด  

บรรยากาศลงทุนต่างประเทศช่วงสั้นยังไม่มีปัจจัยผลักดันใหม่: โดยตลาดติดตาม

ประเด็นเหล่าน้ี 1) การลดลงของราคาสินทรพัยด์ิจิทลั อาจกดดนัตอ่มูลค่าของหุน้ท่ีซ้ือ

สะสมสินทรพัยด์ิจิทลั (Digital Asset Treasury Companies: DAT) ทั้งน้ี MSCI อยู่ระหว่าง

พิจารณาว่าจะถอดหุน้ในกลุ่มดังกล่าวออกจากดัชนีหรือไม่ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อ

ความตอ้งการซ้ือสินทรัพยด์ิจิทัล หรือบีบใหบ้ริษัทท่ีทาํ DAT อาจตอ้งขายสินทรัพยื

ออกมา 2) ตวัเลขเศรษฐกิจจีนโดยรวมยงัชะลอ ในมุมมบวกทาํใหต้ลาดเก็งมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม 3) การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ 10 ธ.ค. ซ่ึงตลาดให้

นํ้าหนักกบัการปรบัลดดอกเบี้ ยตอ่เน่ือง 

หุน้ไทยไดแ้รงหนุนจากข่าวเตรียมเสนอมาตรการส่งเสริมการออมเขา้ครม.สัปดาห์

หนา้: หุน้ไทยปรบัตวัข้ึน จากหลายปัจจยั 1) ตลาดคาดเงินเยียวยาน้ําท่วมและมาตรการชด

เชนต่างๆ ส่งผลบวกต่อภาพรวมการลงทุน 2) รมว.คลังเตรียมเสนอเสนอมาตรการส่งเสริม

การออมรายบุคคล (Individual saving account ISA) เขา้ครม.สปัดาหห์น้า ซ่ึงคาดประชาชน

สามารถลงทุนกองทุน พันธบัตร หรือหุ ้นรายตัวและใชส้ิทธ์ิลดหย่อนภาษีได้ ซ่ึงหนุน

บรรยากาศลงทุนฟ้ืนตัว ในหุ้นขนาดกลาง 3) ติดตามมาตรการช่วยเหลือ  SME 

ท่ีน่าจะประกาศเร็วๆน้ี 

ปริมาณการซ้ือขายเบาบางจากการท่ีนักลงทุนรอปัจจยัผลกัดนัใหม่: บรรยากาศลงทุน

เบาบาง จากการเขา้สู่ช่วงใกลห้ยุดยาว และขาดปัจจุยผบักดันใหม่ กลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

ปรับข้ึนไดดี้ จากการท่ีนักลงทุนลดความคาดหวงัการลดดอกเบี้ ยของกนง. ในการประชุม

ปลายปีจากโมเมนตัมเศรษฐกิจระยะสั้นท่ีได้รับแรงหนุนจากนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ภาครัฐ ประเมินหุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตัวในกรอบ 1,265-1,285 จุด โดยยังชอบกลุ่ม

ท่องเท่ียว และการพืทย ์ท่ีโมเมนตมักาํไรฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในช่วง 2 ไตรมาสขา้งหน้า 

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรในกรอบ 1,265-1,285 จุด โดยมีปัจจยัหนุนระยะสั้นจากมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจและตลาดทุนของรัฐบาล อย่างไรก็ตามหากหลุดจะมีความเสี่ยงทางลงถึง 

1,220-1,230 จุด ได ้ควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

แนวรบั: 1,265 แนวตา้น : 1,285 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTT (34) : การเกล่ียตน้ทุนค่าก๊าซใหม่ ส่งผลบวกต่อแนวโน้มกาํไร ปี 69 ประมาณ 6-

7% ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลราว 6% ตดัขาดทุน 29 บาท  

 GLOBAL (7.20) : สถานการณ์อุทกภัย และยอดคา้ปลีกสาขาเดิมท่ีผ่านจุดแย่สุด ทํา

ใหผ้ลประกอบการระยะถดัไปเขา้สู่เสน้ทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 5.75 บาท  

 AWC (3.00) : ผลการดําเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจากการเขา้ high season ท่องเท่ียว 

ในช่วงไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 1.89 บาท 

 SPA (3.60) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยสุ่ด และฟ้ืนตวัตามจาํนวนนักท่องเท่ียวในช่วง

ไตรมาส 4 และ 1 ตดัขาดทุน 2.60 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “เงินเฟ้อยูโรโซน” เดือน พ.ย.แตะ 2.2% ใกลก้รอบเป้าหมาย ECB 

- OECD คาดเศรษฐกิจโลกขยายตวั 2.9% ในปี 69 หลงัขยายตวั 3.2% ในปี 68 

- BOE ชี้ ความเสี่ยงการเงินองักฤษพุ่ง จากฟองสบู่ AI-กูเ้สี่ยง-เก็งกาํไรกิลต ์

- จีนยกเลิกเท่ียวบินไปญี่ปุ่ นเกือบคร่ึงในเดือนธ.ค. ปมผูนํ้าญี่ปุ่ นวิจารณก์รณีไตห้วนั 

- ม.หอการคา้ไทย หัน่คาดการณ ์GDP ปี 68 เหลือโต 1.9% รบัน้ําท่วมหาดใหญ่ฉุด ส่วนปี 

69 คาดโตชะลอเหลือ 1.6% 

- รมว. คลงั มัน่ใจ GDP ไตรมาส 4/68 โตเกิน 0.6% ประเมินน้ําท่วมใตก้ระทบ 0.1% 

- ครม. เห็นชอบแพ็กเกจ “สินเชื่อ-คํ้าประกนั-ภาษี” หนุน SMEs ไทย วงเงินรวม 2.67 แสน

ลบ. คาดดนั GDP โตเพ่ิม 0.3-0.4% 

- ครม.เห็นชอบหลกัการ “พ.ร.บ.การเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ” ตั้งกองทุนภูมิอากาศ-

ภาษีคารบ์อน 

- ก.ล.ต. ส่งอยัการฟ้อง 1 ราย เรียกค่าปรบั 63.33 ลา้นบาท ปั่นหุน้ PRINC 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       3 ธ.ค. – US ISM Services PMI (Nov) 

       3 ธ.ค. – TH Inflatio Rate (Nov) 

       5 ธ.ค. – US PCE Price Index (Sep)  

       8 ธ.ค. – CN Balance Of Trade (Nov)  

     10 ธ.ค. – CN Inflation Rate (Nov) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,277.58       1.01 0.08%

SET50 837.85          0.96 0.11%

SET100 1,793.64       1.65 0.09%

FTSE SET LARGE CAP  1,495.36       3.49 0.23%

FTSE SET MID CAP  1,342.77       (0.80) (0.06%)

FTSE SET SMALL CAP  1,509.33       (1.76) (0.12%)

SET‐VAL (Btm) 32,540         

Mkt Cap (Btm) 16,169,770  

PER (x) 15.73

P/BV (x) 1.20

DJIA 47,474          185.13 0.39%

NASDAQ 23,414          137.75 0.59%

STOXX Europe 600  576                0.38 0.07%

SSEC 3,898             (16.29) (0.42%)

FTSE 9,702             (0.73) (0.01%)

HANG SENG 26,095          61.79 0.24%

NIKKEI 49,303          0.17 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 895                4.18 0.47%

NYMEX (US $/bbl) 58.64             (0.68) (1.15%)

Brent (US $/bbl) 62.45             (0.72) (1.14%)

Dubai (US $/bbl) 63.51             (0.08) (0.13%)

Newcastle coal (US $/metric t 108.80          0.45 0.42%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.84              (0.08) (1.65%)

Baltic dry Index 2,600             17.00 0.66%

Golds (spot) 4,206             (26.36) (0.62%)

Copper (spot) 11,214          (106.92) (0.94%)

Sugar (spot) 14.98             0.22 1.49%

Rubber (spot) 326.6             (10.80) (3.20%)

CRB Index 535.40          0.73 0.14%

THB/Dollar 32.0              0.07 0.22%

Yen/Dollar 155.9             0.42 0.27%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.13%

Dollar Index 99.4               (0.06) (0.06%)

3M US T‐Bill (%) 3.66 (0.04) (1.05%)

2Y US Yield (%) 3.51 (0.02) (0.63%)

10Y US Yield (%) 4.09 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.74 0.00 0.00%

VIX Index 16.59 (0.65) (3.77%)

Equity 2‐Dec MTD YTD

Local Institutions (535)               (720)               (28,923)        

Proprietary Trading 12                 1,236           (11,562)      

Foreign Investors 735                1,974             (111,138)      

Local Individuals (212)               (2,490)           151,623       

Bond 2‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (68.08) 493.18 2,619.18      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 206.00 (0.98) (0.48%)

PTTEP 107.00 (0.31) (0.93%)

SCC 187.50 (0.28) (1.57%)

TRUE 11.00 (0.27) (0.90%)

ADVANC 312.00 (0.23) (0.32%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 28.75 1.10 3.60%

AOT 45.25 0.85 1.69%

THAI 8.95 0.45 2.29%

BBL 162.00 0.38 1.57%

TTB 1.97 0.31 2.07%  
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Fundamental Research 

Retail 

Downgraded 

UNDERWEIGHT 

SSSG ในเดือนพฤศจิกายน 2025 ยงัไม่ฟ้ืนตัวทั้งในกลุ่มซูเปอรม์ารเ์ก็ต/รา้นสะดวกซื้ อ และกลุ่มสินคา้วสัดุก่อสรา้ง 

โดยมีปัจจยักดดันหลักจาก ฝนตกหนัก และ จาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง กลุ่ม Hypermarket ยงัคงเผชิญการแข่งขนัท่ี

รุนแรง ขณะท่ีกลุ่มคา้ส่งทาํผลงานดีกว่า เน่ืองจากแรงหนุนจากโครงการ “คนละคร่ึงพลสั” เราปรบัลดน้ําหนักลงทุนเป็น 

MARKET WEIGHT (จากเดิม OVERWEIGHT) หุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก่ CPALL, CRC, GLOBALโดย GLOBAL เป็นหุน้ Top Pick 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (2 ธ.ค.) โดยดัชนีดาวโจนส์ +0.39%, ดัชนี S&P500 +0.25% และดัชนี 

Nasdaq +0.59% ขานรบัความหวงัท่ีว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมสปัดาหห์น้า 

นอกจากน้ี การพุ่งข้ึนของหุน้ Boeing และหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยี ยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยหนุนตลาดปิดในแดนบวก (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (2 ธ.ค.) ดชันี STOXX 600 ปิด +0.07% ขณะท่ีการซื้ อขายเป็นไปอยา่งระมดัระวงัหลงั

ตลาดร่วงลงในวนัจนัทร ์ขณะท่ีหุน้ Bayer พุ่งข้ึนอยา่งมาก หลงัจากรฐับาลสหรฐัฯ สนับสนุนมาตรการจาํกดัคดีฟ้องรอ้ง

เกีย่วกบัสารกาํจดัวชัพืช Roundup ของบริษัท  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดแทบไม่ขยบั (2 ธ.ค.) โดยนักลงทุนเขา้ชอ้นซื้ อหุน้หลงัจากดชันีนิกเกอิร่วงลงเกือบ 

1,000 จุดเม่ือวานน้ี อยา่งไรกต็าม ตลาดยงัคงกงัวลว่าธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) อาจพิจารณาข้ึนดอกเบี้ ยในเดือนน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ลดลง 68 เซนต ์หรือ 1.15% ปิดท่ี 58.64 ดอลลาร/์บารเ์รล ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ 

(2 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัภาวะอุปทานลน้ตลาด ขณะเดียวกนัก็จบัตาการเจรจาสนัติภาพเพ่ือยุติ

สงครามระหว่างรสัเซียและยูเครน  (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““OECD คาดเศรษฐกิจโลก

ขยายตวั 2.9% ในปี 69 

องคก์ารเพ่ือความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ระบุในรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจว่า เศรษฐกิจโลกจะ

ชะลอตัวจากระดับ 3.2% ในปี 2568 สู่ระดบั 2.9% ในปี 2569 ซึ่งสอดคลอ้งตัวเลขคาดการณใ์นเดือนกนัยายน (อิน

โฟเควสท)์ 

“เงินเฟ้อยโูรโซน” เดอืน พ.ย.

แตะ 2.2% ใกลก้รอบเป้าหมาย 

ECB 

“เงินเฟ้อยูโรโซน” เดือน พ.ย.แตะ 2.2% ใกลก้รอบเป้าหมาย ECB ขณะท่ีบอรด์ ECB ส่งสญัญาณรอบผ่อนคลายนโยบาย

อาจใกลถึ้งจุดสิ้ นสุด หลงัดอกเบี้ ยถูกคงไว ้2% ต่อเน่ืองเป็นครั้งท่ี 3 (การเงินธนาคาร) 

จีนยกเลกิเท่ียวบนิไปญ่ีปุ่น

เกือบคร่ึงในเดือนธ.ค. ปมผูน้าํ

ญ่ีปุ่นวิจารณก์รณีไตห้วนั 

สถานีโทรทัศน์ CCTV ของรฐับาลจีนรายงานว่า ประมาณ 40% ของเท่ียวบินท่ีมีกาํหนดเดินทางจากจีนไปยงัญี่ปุ่ นใน

เดือนธ.ค.ไดถู้กยกเลิกแลว้ ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่าขอ้พิพาทระหว่างจีนและญี่ปุ่ นท่ีทวีความรุนแรงข้ึนน้ัน กําลังส่งผล

กระทบต่ออุตสาหกรรมการท่องเท่ียวและการเดินทางทางอากาศ (อินโฟเควสท)์ 

ครม. เหน็ชอบแพก็เกจ 

“สินเชื่อ-คํ้าประกนั-ภาษี” 

หนุน SMEs ไทย 

ครม. เห็นชอบแพ็กเกจมาตรการ “Quick Big Win” เพ่ือ SMEs ไทย วงเงินรวม 2.67 แสนลา้นบาท ชูคํ้าประกันผ่าน 

บสย. วงเงิน 5 หม่ืนลา้นบาท สินเชื่อวเงินรวม 2.17 แสนลา้นบาท พรอ้มเร่งคืนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลใหเ้อสเอ็มอี 2 

หม่ืนราย เม็ดเงินรวม 6 หม่ืนลา้นบาท คาดหนุน GDP โตเพ่ิม 0.3-0.4% (การเงินธนาคาร) 

ก.ล.ต. ส่งอยัการฟ้อง 1 ราย 

เรียกค่าปรบั 63.33 ลา้นบาท 

ปัน่หุน้ PRINC 

ก.ล.ต. ส่งอยัการฟ้อง ภีชญา กร่ิมวงศร์ตัน์ ผูท้าํความผิด 1 ราย ต่อศาลแพ่ง กรณีปั่นหุน้ PRINC ใหจ่้ายค่าปรบั 63.33 

ลา้นบาท พรอ้มดอกเบี้ ย หา้มซื้ อขายหลักทรพัยแ์ละสญัญาซื้ อขายล่วงหน้า รวมทั้งหา้มเป็นกรรมการหรือผูบ้ริหารใน

อตัราสูงสุดท่ีกฎหมายบญัญติั (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,278            14.2          13.2         -6% 7% 0.1% 1.7% 1.7% -8.8%
   - Energy 15,560          11.3          10.4         3% 9% -0.3% 1.1% 1.1% -12.7%
   - Banking 459              8.3           8.4          22% -2% 1.3% 2.2% 2.2% 14.8%
   - Commerce 20,137          14.6          13.5         11% 8% 0.0% 2.1% 2.1% -29.0%
   - Food 8,484            8.1           9.1          -72% -11% -0.1% 0.4% 0.4% -18.7%
   - Healthcare 4,275            18.0          16.9         4% 7% 0.2% 0.4% 0.4% -23.9%
Indonesia 8,617            16.0          13.1         26% 22% 0.8% 1.3% 1.3% 21.7%
Phillipine 5,994            9.7            8.9           13% 9% 0.1% -0.5% -0.5% -8.2%
Asia
China 3,898            15.0          13.5         23% 11% -0.4% 0.2% 0.2% 16.3%
Hong Kong 26,095          12.5          11.3         -1% 11% 0.2% 0.9% 0.9% 30.1%
India 85,138          24.1          20.5         4% 18% -0.6% -0.7% -0.7% 9.0%
Japan 49,303          20.5          22.1         22% -7% 0.0% -1.0% -1.0% 24.8%
Korea 3,995            13.9          10.1         38% 38% 1.9% 2.0% 2.0% 67.0%
Malaysia 1,631            15.2          14.1         -3% 8% 0.4% 1.6% 1.6% -0.7%
Singapore 4,538            15.0          14.0         -2% 8% 0.3% 0.3% 0.3% 19.8%
Taiwan 27,564          20.3          16.5         25% 23% 0.8% -0.2% -0.2% 19.7%
Vietnam 1,717            14.4          12.0         33% 20% 0.9% 1.5% 1.5% 35.5%
MSCI Asia Ex Japan 895              16.7          14.0         10% 19% 0.5% 0.5% 0.5% 27.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Dec 1-Dec MTD YTD 2024 2023
Thailand 22.9                   38.7                   62                      (3,341)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 27.3                   (7.3)                    20                      (1,775)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.1)                    (32.0)                  (35)                     (708)                   (408)                   (863)                   
India -                     (94.3)                  (94)                     (16,253)              (755)                   21,427               
S. Korea 741.3                 50.0                   791                    (5,543)                2,426                 10,706               
Taiwan 372.0                 (857.8)                (486)                   (6,687)                (18,203)              6,933                 
Vietnam 24.0                   (12.6)                  11                      (4,822)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Dec 1-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.96        5.75        4% 10% -30% 34% -20% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        63.6        0% 1% -1% -7% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1        64.2        0% 2% -2% -5% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.6        59.3        -1% 1% -4% -8% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460         460         0% -3% -3% -6% -22% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 475         475         0% -4% -4% -9% -22%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.83        5.05        -4% 18% 35% 61% 69% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.6        59.3        -1% 1% -3% -7% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.3        79.6        1% 5% 2% -1% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.8        16.1        5% 25% 19% 35% 59% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.8        85.7        -1% -1% -8% -5% 6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21.3        22.1        -4% -9% -23% 2% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 52.6        52.7        0% -1% -9% -16% -20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.9)       (10.9)       0% -11% -66% -90% -944% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.8        89.4        -1% 0% -3% 1% 13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 25.3        25.8        -2% -4% -8% 30% 81% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


